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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA£KOWITYCH DOCHODÓW

Nota
Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Przychody ze sprzeda¿y 11 18 121 748 17 424 551

Koszt sprzedanych towarów, produktów, materia³ów i us³ug, w tym: 12 (16 437 147) (14 512 207)

Utrata wartoœci niefinansowych aktywów trwa³ych 12.3 (815 796) (40 857)

Zysk brutto ze sprzeda¿y 1 684 601 2 912 344

Koszty sprzeda¿y 12 (477 794) (491 629)

Koszty ogólnego zarz¹du 12 (631 487) (610 365)

Pozosta³e przychody i koszty operacyjne 13 160 519 (4 079)

Udzia³ w zyskach (stratach) wspólnych przedsiêwziêæ 21 54 890 73 050

Zysk operacyjny 790 729 1 879 321

Koszty odsetkowe od zad³u¿enia 14 (147 372) (209 322)

Pozosta³e przychody i koszty finansowe 14 (138 710) 87 653

Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1 757 652

Podatek dochodowy 15.1 (297 602) (374 706)

Zysk netto 207 045 1 382 946

Wycena instrumentów zabezpieczaj¹cych 30.5 (24 297) (8 159)

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 7 240 (2 425)

Podatek dochodowy 15.1 4 617 1 550

Pozosta³e ca³kowite dochody podlegaj¹ce przeklasyfikowaniu

w wynik finansowy (12 440) (9 034)

Zyski/(straty) aktuarialne 33.1 (14 830) 19 653

Podatek dochodowy 15.1 2 819 (3 734)

Udzia³ w pozosta³ych ca³kowitych dochodach wspólnych

przedsiêwziêæ 21 (71) (519)

Pozosta³e ca³kowite dochody nie podlegaj¹ce

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (12 082) 15 400

Pozosta³e ca³kowite dochody netto (24 522) 6 366

£¹czne ca³kowite dochody 182 523 1 389 312

Zysk netto przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 204 880 1 380 663

Udzia³om niekontroluj¹cym 2 165 2 283

Ca³kowity dochód przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 180 398 1 386 996

Udzia³om niekontroluj¹cym 2 125 2 316

Zysk na jedn¹ akcjê podstawowy i rozwodniony (w z³otych) 16 0,12 0,79

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysi¹cach z³otych)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota
Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

AKTYWA

Aktywa trwa³e

Rzeczowe aktywa trwa³e 17 29 238 051 28 079 886

Wartoœæ firmy 18 26 183 40 156

Œwiadectwa energii i prawa do emisji gazów do umorzenia 19.1 661 603 303 130

Pozosta³e aktywa niematerialne 20 1 287 703 1 254 077

Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach 21 543 913 499 204

Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnych przedsiêwziêæ 22 217 402 240 767

Pozosta³e aktywa finansowe 23 254 677 238 354

Pozosta³e aktywa niefinansowe 24.1 282 228 346 846

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 15.3 30 105 46 122

32 541 865 31 048 542

Aktywa obrotowe

Œwiadectwa energii i prawa do emisji gazów do umorzenia 19.2 201 663 652 260

Zapasy 25 509 801 295 463

Nale¿noœci od odbiorców 26 2 229 363 2 032 813

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego 27 14 497 2 128

Nale¿noœci z tytu³u pozosta³ych podatków i op³at 28 209 746 241 998

Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnych przedsiêwziêæ 22 5 329 665

Pozosta³e aktywa finansowe 23 443 033 219 933

Pozosta³e aktywa niefinansowe 24.2 110 068 87 055

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 29 823 724 909 249

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y 13 712 15 910

4 555 612 4 786 474

SUMA AKTYWÓW 37 097 477 35 835 016

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysi¹cach z³otych)
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Zasady (polityka) rachunkowoœci oraz dodatkowe noty objaœniaj¹ce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ – ci¹g dalszy

Nota
Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

PASYWA

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej

Kapita³ podstawowy 30.1 8 762 747 8 762 747

Kapita³ zapasowy 30.3 8 511 437 7 657 086

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych 30.5 3 371 23 051

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 14 016 6 776

Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 30.4 1 004 253 1 586 786

18 295 824 18 036 446

Udzia³y niekontroluj¹ce 30.6 132 657 31 367

Kapita³ w³asny ogó³em 18 428 481 18 067 813

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia 32 8 488 210 9 501 414

Rezerwy na œwiadczenia pracownicze 33 1 114 191 1 380 650

Rezerwy na koszty demonta¿u œrodków trwa³ych i rekultywacjê

terenu oraz pozosta³e 34 396 513 351 138

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 37 440 309 541 318

Zobowi¹zania z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 15.3 823 754 871 865

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 41 107 770 91 879

Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe 11 507 1 588

11 382 254 12 739 852

Zobowi¹zania krótkoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia 32 2 475 167 351 382

Zobowi¹zania wobec dostawców 38 1 127 738 1 042 427

Zobowi¹zania inwestycyjne 39 794 917 797 304

Rezerwy na œwiadczenia pracownicze 33 117 287 134 273

Rezerwy na zobowi¹zania z tytu³u œwiadectw pochodzenia energii

i emisji gazów 35 495 472 948 946

Pozosta³e rezerwy 36 559 365 353 271

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 37 200 097 296 576

Zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego 426 38 446

Zobowi¹zania z tytu³u pozosta³ych podatków i op³at 40 405 654 411 714

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 41 773 571 342 162

Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe 42 337 048 310 850

7 286 742 5 027 351

Zobowi¹zania razem 18 668 996 17 767 203

SUMA PASYWÓW 37 097 477 35 835 016

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysi¹cach z³otych)

6

Zasady (polityka) rachunkowoœci oraz dodatkowe noty objaœniaj¹ce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM

Nota

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej

Udzia³y

niekontroluj¹ce

Razem kapita³

w³asnyKapita³

podstawowy

Kapita³

zapasowy

Kapita³

z aktualizacji

wyceny

instrumentów

zabezpieczaj¹cych

Ró¿nice

kursowe

z przeliczenia

jednostki

zagranicznej

Zyski

zatrzymane/

(Niepokryte

straty)

Razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku 8 762 747 7 823 339 29 660 9 200 24 320 16 649 266 30 052 16 679 318

Dywidenda 30.6 – – – – – – (564) (564)

Pozosta³e transakcje z udzia³owcami

niekontroluj¹cymi 30.6 – – – – 184 184 (437) (253)

Pokrycie straty z lat ubieg³ych – (166 253) – – 166 253 – – –

Transakcje z w³aœcicielami – (166 253) – – 166 437 184 (1 001) (817)

Zysk netto – – – – 1 380 663 1 380 663 2 283 1 382 946

Pozosta³e ca³kowite dochody – – (6 609) (2 424) 15 366 6 333 33 6 366

£¹czne ca³kowite dochody – – (6 609) (2 424) 1 396 029 1 386 996 2 316 1 389 312

Stan na 31 grudnia 2017 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 6 776 1 586 786 18 036 446 31 367 18 067 813

Wp³yw zastosowania MSSF 9 8.1 – – – – (100 422) (100 422) (14) (100 436)

Wp³yw zastosowania MSSF 15 8.1 – – – – 179 426 179 426 411 179 837

Stan na 1 stycznia 2018 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 6 776 1 665 790 18 115 450 31 764 18 147 214

Dywidenda 30.6 – – – – – – (879) (879)

Pozosta³e transakcje z udzia³owcami

niekontroluj¹cymi 30.6 – – – – (24) (24) 99 647 99 623

Podzia³ zysków lat ubieg³ych 30.3 – 854 351 – – (854 351) – – –

Transakcje z w³aœcicielami – 854 351 – – (854 375) (24) 98 768 98 744

Zysk netto – – – – 204 880 204 880 2 165 207 045

Pozosta³e ca³kowite dochody – – (19 680) 7 240 (12 042) (24 482) (40) (24 522)

£¹czne ca³kowite dochody – – (19 680) 7 240 192 838 180 398 2 125 182 523

Stan na 31 grudnia 2018 roku 8 762 747 8 511 437 3 371 14 016 1 004 253 18 295 824 132 657 18 428 481

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH

Nota
Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1 757 652

Udzia³ w (zyskach)/stratach wspólnych przedsiêwziêæ (54 890) (73 050)

Amortyzacja 1 721 783 1 693 468

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych 862 209 45 604

Ró¿nice kursowe 78 542 (130 543)

Odsetki i prowizje 145 136 203 653

Pozosta³e korekty zysku przed opodatkowaniem 24 065 (7 351)

Zmiana stanu kapita³u obrotowego 43.1 (832 542) 212 451

Podatek dochodowy zap³acony 43.1 (392 184) (143 217)

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 2 056 766 3 558 667

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i aktywów niematerialnych 43.2 (3 575 711) (3 561 758)

Udzielenie po¿yczek 43.2 (52 110) (307 132)

Nabycie jednostek uczestnictwa – (75 000)

Nabycie aktywów finansowych (29 965) (15 055)

Razem p³atnoœci (3 657 786) (3 958 945)

Sprzeda¿ rzeczowych aktywów trwa³ych i aktywów niematerialnych 29 000 36 668

Sp³ata udzielonych po¿yczek 43.2 301 225 –

Dywidendy otrzymane 43.2 23 608 24 636

Wykup jednostek uczestnictwa 77 742 –

Pozosta³e wp³ywy 4 664 25 965

Razem wp³ywy 436 239 87 269

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (3 221 547) (3 871 676)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych – (1 650 000)

Sp³ata po¿yczek/kredytów 43.3 (168 874) (154 918)

Odsetki zap³acone 43.3 (160 170) (184 550)

Zwrócone dotacje (10 000) –

Pozosta³e p³atnoœci (42 208) (31 865)

Razem p³atnoœci (381 252) (2 021 333)

Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 43.3 1 350 000 2 707 462

Wp³ywy od udzia³owców niekontroluj¹cych 43.3 100 000 –

Wp³ywy z tytu³u zaci¹gniêcia kredytów/po¿yczek 293 –

Otrzymane dotacje i rekompensaty 43.3 102 359 73 500

Razem wp³ywy 1 552 652 2 780 962

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej 1 171 400 759 629

Zwiêkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu œrodków pieniê¿nych

i ich ekwiwalentów 6 619 446 620

Ró¿nice kursowe netto (422) 1 820

Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 29 801 353 354 733

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu, w tym: 29 807 972 801 353

o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 29 231 987 68 828

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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INFORMACJE O GRUPIE KAPITA£OWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZ¥DZENIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogólne dotycz¹ce Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej

jednostki dominuj¹cej

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A. („Grupa”, „Grupa Kapita³owa”, „Grupa TAURON”) sk³ada siê

z TAURON Polska Energia S.A. („jednostka dominuj¹ca”, „Spó³ka”, „Spó³ka dominuj¹ca”) i jej spó³ek zale¿nych.

TAURON Polska Energia S.A., maj¹ca siedzibê w Katowicach przy ul. ks. Piotra Œciegiennego 3, prowadzi dzia³alnoœæ

w formie spó³ki akcyjnej, zawi¹zanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku

Spó³ka dzia³a³a pod firm¹ Energetyka Po³udnie S.A.

Jednostka dominuj¹ca jest wpisana do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego prowadzonego

przez S¹d Rejonowy Katowice-Wschód Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego, pod numerem

KRS 0000271562.

Czas trwania jednostki dominuj¹cej oraz jednostek wchodz¹cych w sk³ad Grupy Kapita³owej jest nieoznaczony.

Dzia³alnoœæ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczególnym jednostkom

wchodz¹cym w sk³ad Grupy.

Podstawowy przedmiot dzia³alnoœci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wydobycie,

Wytwarzanie – segment obejmuj¹cy wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ konwencjonalnych i odnawialnych oraz

wytwarzanie energii cieplnej, Dystrybucja, Sprzeda¿ oraz dzia³alnoœæ pozosta³a – w tym obs³uga klienta, o czym szerzej

w nocie 9 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera

dane porównawcze za rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o zatwierdzone do publikacji przez Zarz¹d w dniu 29 marca

2019 roku.

Sk³ad Zarz¹du

W sk³ad Zarz¹du na dzieñ 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

• Filip Grzegorczyk – Prezes Zarz¹du,

• Jaros³aw Broda – Wiceprezes Zarz¹du,

• Kamil Kamiñski – Wiceprezes Zarz¹du,

• Marek Wadowski – Wiceprezes Zarz¹du.

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku nie wyst¹pi³y zmiany w sk³adzie Zarz¹du. Na dzieñ zatwierdzenia

do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sk³ad Zarz¹du nie uleg³ zmianie.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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2. Sk³ad Grupy TAURON oraz wspólne przedsiêwziêcia

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiada³a bezpoœrednio i poœrednio udzia³y i akcje

w nastêpuj¹cych istotnych spó³kach zale¿nych:

Lp. Nazwa spó³ki Siedziba
Segment

operacyjny

Udzia³

TAURON Polska

Energia S.A.

w kapitale spó³ki

Udzia³

TAURON Polska

Energia S.A.

w organie

stanowi¹cym spó³ki

1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00% 100,00%

2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie 100,00% 100,00%

3 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.1 Jaworzno Wytwarzanie 97,89% 97,89%

4 TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. Jelenia Góra Wytwarzanie 100,00% 100,00%

5 Marselwind Sp. z o.o. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%

6 TAURON Ciep³o Sp. z o.o. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%

7 TAURON Serwis Sp. z o.o. Katowice Wytwarzanie 95,61% 95,61%

8 TAURON Dystrybucja S.A. Kraków Dystrybucja 99,74% 99,75%

9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroc³aw Dystrybucja 100,00% 100,00%

10 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o.2 Tarnów Dystrybucja 99,74% 99,75%

11 TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. Kraków Sprzeda¿ 100,00% 100,00%

12 TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. Gliwice Sprzeda¿ 100,00% 100,00%

13 TAURON Czech Energy s.r.o.
Ostrawa,

Republika Czeska
Sprzeda¿ 100,00% 100,00%

14 TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. Wroc³aw Pozosta³e 100,00% 100,00%

15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o. Krzeszowice Pozosta³e 100,00% 100,00%

16
Polska Energia Pierwsza Kompania

Handlowa Sp. z o.o.
Warszawa Pozosta³e 100,00% 100,00%

17 TAURON Sweden Energy AB (publ)
Sztokholm,

Szwecja
Pozosta³e 100,00% 100,00%

18 Bioeko Grupa TAURON Sp. z o.o.3 Stalowa Wola Pozosta³e 100,00% 100,00%

19 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.o.2 Tarnów Pozosta³e 99,74% 99,75%

1
W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. podjê³o uchwa³ê o podwy¿szeniu

kapita³u zak³adowego spó³ki. Nowoutworzone udzia³y w podwy¿szonym kapitale zak³adowym spó³ki obj¹³ Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych – Kapita³owy

Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty Aktywów Niepublicznych. Po dniu bilansowym, w dniu 15 stycznia 2019 roku podwy¿szenie kapita³u spó³ki zosta³o zarejestrowane.

W wyniku tej transakcji zmieni³ siê udzia³ TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowi¹cym spó³ki zale¿nej – spadek ze 100% do 97,89%.
2

Udzia³ w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.o. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposób poœredni

poprzez spó³kê zale¿n¹ TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest u¿ytkownikiem udzia³ów spó³ki TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o.
3

W dniu 8 paŸdziernika 2018 roku nast¹pi³a zmiana nazwy spó³ki z dotychczasowej Biomasa Grupa TAURON Sp. z o.o. na Bioeko Grupa TAURON Sp. z o.o.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiada³a udzia³ poœredni i bezpoœredni w nastêpuj¹cych

istotnych spó³kach wspó³zale¿nych:

Lp. Nazwa spó³ki Siedziba Segment operacyjny

Udzia³ TAURON

Polska Energia S.A.

w kapitale i organie

stanowi¹cym spó³ki

1 Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A.1 Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%

2 TAMEH HOLDING Sp. z o.o.2 D¹browa Górnicza Wytwarzanie 50,00%

3 TAMEH POLSKA Sp. z o.o.2 D¹browa Górnicza Wytwarzanie 50,00%

4 TAMEH Czech s.r.o.2
Ostrawa,

Republika Czeska
Wytwarzanie 50,00%

1
Udzia³ w Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposób poœredni poprzez spó³kê zale¿n¹ TAURON

Wytwarzanie S.A.
2

TAURON Polska Energia S.A. posiada bezpoœredni udzia³ w kapitale i organie stanowi¹cym spó³ki TAMEH HOLDING Sp. z o.o., która posiada 100% udzia³

w kapitale i organie stanowi¹cym TAMEH POLSKA Sp. z o.o. oraz TAMEH Czech s.r.o.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku udzia³ TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowi¹cym powy¿szych

istotnych spó³ek zale¿nych i wspó³zale¿nych nie uleg³ zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku, za wyj¹tkiem udzia³u

w spó³ce zale¿nej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o., o czym szerzej w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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3. Oœwiadczenie o zgodnoœci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoœci Finansowej („MSSF”) zatwierdzonymi przez Uniê Europejsk¹ („UE”).

MSSF obejmuj¹ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci

(„RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miêdzynarodowej Sprawozdawczoœci Finansowej.

Spó³ki Grupy oraz jednostka dominuj¹ca prowadz¹ swoje ksiêgi rachunkowe i sporz¹dzaj¹ sprawozdania finansowe

zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej zatwierdzonymi przez UE, z wyj¹tkiem

TAURON Czech Energy s.r.o. i TAURON Sweden Energy AB (publ), które prowadz¹ swoje ksiêgi rachunkowe oraz

sporz¹dzaj¹ sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami rachunkowoœci obowi¹zuj¹cymi odpowiednio w Republice

Czeskiej i w Szwecji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiêgach rachunkowych jednostek Grupy

wprowadzone w celu doprowadzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego do zgodnoœci z MSSF zatwierdzonymi

przez UE.

4. Kontynuacja dzia³alnoœci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci

gospodarczej przez spó³ki Grupy w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci. Na dzieñ zatwierdzenia do publikacji

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza siê istnienia okolicznoœci wskazuj¹cych

na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci przez spó³ki Grupy.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarz¹dza ryzykiem p³ynnoœci rozumianym jako mo¿liwoœæ utraty lub ograniczenie

zdolnoœci do regulowania bie¿¹cych wydatków i pomimo wyst¹pienia na dzieñ bilansowy ujemnego kapita³u

pracuj¹cego, posiada pe³n¹ zdolnoœæ do regulowania swoich zobowi¹zañ w terminie ich p³atnoœci. Na dzieñ bilansowy

Grupa posiada dostêpne finansowanie w ramach kredytu w rachunku bie¿¹cym oraz w ramach programów emisji

obligacji.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walut¹ funkcjonaln¹ jednostki dominuj¹cej i spó³ek zale¿nych, z wyj¹tkiem TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON

Sweden Energy AB (publ) objêtych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz walut¹ prezentacji

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest z³oty polski. Walut¹ funkcjonaln¹ TAURON Czech

Energy s.r.o. jest korona czeska („CZK”), a walut¹ funkcjonaln¹ TAURON Sweden Energy AB (publ) jest euro („EUR”).

Pozycje sprawozdañ finansowych TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sweden Energy AB (publ) s¹ przeliczane

przy u¿yciu odpowiednich kursów wymiany na walutê prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w z³otych („PLN”), a wszystkie wartoœci, o ile

nie wskazano inaczej, podane s¹ w tysi¹cach PLN.

6. Zasady (polityka) rachunkowoœci oraz istotne wartoœci oparte na profesjonalnym os¹dzie

i szacunkach

Zasady (polityka) rachunkowoœci

Istotne zasady rachunkowoœci przedstawiono w poszczególnych notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za wyj¹tkiem zasad konsolidacji oraz rozliczania nabycia przedsiêwziêæ (w tym pod wspóln¹ kontrol¹),

które zosta³y przedstawione poni¿ej.

Zasady konsolidacji oraz rozliczanie nabycia przedsiêwziêæ (w tym pod wspóln¹ kontrol¹):

Konsolidacja

Za jednostki zale¿ne uznaje siê te jednostki, w odniesieniu do których jednostka dominuj¹ca, bezpoœrednio lub

poœrednio poprzez swoje jednostki zale¿ne sprawuje kontrolê.

Jednostki zale¿ne podlegaj¹ konsolidacji metod¹ pe³n¹ od dnia objêcia kontroli do dnia utraty kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zale¿nych sporz¹dzane s¹ za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie

jednostki dominuj¹cej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowoœci. Salda i transakcje pomiêdzy jednostkami

Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty (je¿eli nie wskazuj¹ na utratê wartoœci) wynikaj¹ce z transakcji w ramach

Grupy s¹ eliminowane.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Nabycia przedsiêwziêæ

Objêcie kontroli nad przedsiêwziêciem rozlicza siê metod¹ przejêcia. Na dzieñ przejêcia jednostka przejmuj¹ca

ujmuje mo¿liwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz przejête zobowi¹zania i wycenia w ich wartoœciach

godziwych.

Nadwy¿ka sumy przekazanej zap³aty za przejêcie, kwoty wszelkich niekontroluj¹cych udzia³ów w jednostce

przejmowanej oraz wartoœci godziwej na dzieñ przejêcia uprzednio posiadanego udzia³u w jednostce przejmowanej,

nad kwot¹ netto ustalonej na dzieñ przejêcia wartoœci godziwych mo¿liwych do zidentyfikowania nabytych aktywów

i przejêtych zobowi¹zañ stanowi wartoœæ firmy.

Nabycia przedsiêwziêæ pod wspóln¹ kontrol¹ Skarbu Pañstwa

Transakcje po³¹czenia jednostek gospodarczych znajduj¹cych siê pod wspóln¹ kontrol¹ Skarbu Pañstwa

(tj. podmioty ³¹cz¹ce siê by³y zarówno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez Skarb Pañstwa) rozliczane s¹

metod¹ ³¹czenia udzia³ów na zasadach opisanych poni¿ej.

Sprawozdanie finansowe po po³¹czeniu odzwierciedla fakt ci¹g³oœci wspólnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian

wartoœci aktywów netto do wartoœci godziwych (lub te¿ rozpoznania nowych aktywów) lub wyceny wartoœci firmy,

poniewa¿ ¿aden z ³¹cz¹cych siê podmiotów nie jest w istocie nabywany. Sprawozdanie finansowe przygotowywane

jest tak, jakby ³¹cz¹ce siê podmioty by³y po³¹czone ze sob¹ od dnia objêcia ich wspóln¹ kontrol¹.

Rozliczaj¹c po³¹czenie jednostek znajduj¹cych siê pod wspóln¹ kontrol¹ Skarbu Pañstwa, w celu ustalenia wartoœci

aktywów i zobowi¹zañ w przejmowanej jednostce, Spó³ka korzysta z jednostkowego sprawozdania finansowego tej

przejmowanej jednostki dostosowanego do MSSF. Rozliczaj¹c po³¹czenie jednostek pod wspóln¹ kontrol¹ Skarbu

Pañstwa w ramach Grupy TAURON, Spó³ka korzysta ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako Ÿród³a

wartoœci aktywów i zobowi¹zañ w przejmowanej spó³ce zale¿nej.

Ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹ ksiêgow¹ aktywów netto rozpoznanych w wyniku po³¹czenia a wartoœci¹ udzia³ów

rozpoznawanych dotychczas w ksiêgach spó³ki przejmuj¹cej lub przekazan¹ zap³at¹ zostaje rozpoznana w kapitale

w³asnym spó³ki przejmuj¹cej.

Podmioty wniesione do Spó³ki w maju 2007 roku znajdowa³y siê pod kontrol¹ Skarbu Pañstwa, co oznacza,

¿e zarówno Spó³ka, jak i wnoszone podmioty by³y w momencie wniesienia pod wspóln¹ kontrol¹ Skarbu Pañstwa.

Transakcja wniesienia spó³ek spe³nia wiêc w ocenie Spó³ki definicjê transakcji pod wspóln¹ kontrol¹, w zwi¹zku

z czym jest ona wy³¹czona z zakresu MSSF 3 Po³¹czenia jednostek gospodarczych.

Istotne wartoœci oparte na profesjonalnym os¹dzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowoœci najwiêksze znaczenie, oprócz szacunków ksiêgowych, mia³

profesjonalny os¹d kierownictwa, który wp³ywa na wielkoœci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym. Za³o¿enia tych szacunków opieraj¹ siê na najlepszej wiedzy Zarz¹du odnoœnie bie¿¹cych i przysz³ych

dzia³añ i zdarzeñ w poszczególnych obszarach. W okresie objêtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym nie mia³y miejsca istotne zmiany wielkoœci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunków,

które mia³yby wp³yw na okres bie¿¹cy lub na okresy przysz³e, inne ni¿ opisane w dalszej czêœci niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z którymi zwi¹zane jest istotne ryzyko znacz¹cej korekty wartoœci

bilansowych aktywów i zobowi¹zañ opisano w poszczególnych notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego. Istotne szacunki odnosz¹ siê do odpisów na rzeczowe aktywa trwa³e ujmowane w wyniku

przeprowadzanych testów na utratê wartoœci, o czym szerzej w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Poza powy¿szym, Grupa dokonuje istotnych szacunków w zakresie ujmowanych zobowi¹zañ warunkowych,

w szczególnoœci w zakresie spraw s¹dowych, w których spó³ki Grupy s¹ stron¹. Zobowi¹zania warunkowe zosta³y

szerzej opisane w nocie 47 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy, zmiany do standardów i interpretacje, które nie wesz³y jeszcze w ¿ycie

Grupa nie zdecydowa³a siê na wczeœniejsze zastosowanie ¿adnego standardu, zmiany do standardu lub interpretacji,

która zosta³a opublikowana, lecz nie wesz³a dotychczas w ¿ycie.

• Standardy wydane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci („RMSR”), zmiany

do standardów oraz interpretacja zatwierdzone przez Uniê Europejsk¹ („UE”), które nie wesz³y jeszcze w ¿ycie

W ocenie Zarz¹du standard MSSF 16 Leasing bêdzie mia³ istotny wp³yw na stosowan¹ dotychczas politykê rachunkowoœci:

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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MSSF 16 Leasing

Data wejœcia w ¿ycie w UE – okresy roczne rozpoczynaj¹ce siê 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do u¿ytkowania sk³adnika aktywów oraz zobowi¹zanie

z tytu³u leasingu. Prawo do u¿ytkowania sk³adnika aktywów jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe

i odpowiednio amortyzowane. Zobowi¹zania z tytu³u leasingu wycenia siê pocz¹tkowo w wartoœci bie¿¹cej op³at

leasingowych p³atnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stopê zawart¹ w leasingu, je¿eli jej ustalenie jest mo¿liwe.

Je¿eli nie mo¿na okreœliæ tej stopy, leasingobiorca stosuje krañcow¹ stopê procentow¹. Okreœlenie okresu leasingu

zgodnie z MSSF 16 Leasing wymaga oceny, która nie by³a wczeœniej wymagana dla leasingu operacyjnego, gdy¿

nie powodowa³a zmiany sposobu ujêcia wydatków w sprawozdaniu finansowym. Zmienne p³atnoœci leasingowe

powinny zostaæ uwzglêdnione przy ustalaniu op³at leasingowych w przypadku gdy ich zmiennoœæ zale¿y od indeksu

lub stopy procentowej lub gdy w swojej istocie s¹ p³atnoœciami sta³ymi.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawców, przeprowadza siê j¹ tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing

– tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy,

je¿eli nastêpuje przeniesienie zasadniczo ca³ego ryzyka i po¿ytków z tytu³u posiadania odnoœnych aktywów.

W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca

rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o sta³¹ okresow¹ stopê zwrotu na inwestycji netto.

Leasingodawca ujmuje p³atnoœci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposób,

jeœli lepiej odzwierciedla wzór otrzymywania korzyœci z wykorzystania odnoœnych aktywów.

Wp³yw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa zdecydowa³a siê na zastosowanie zmodyfikowanego podejœcia retrospektywnego wraz z zastosowaniem

praktycznych rozwi¹zañ dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z ³¹cznym efektem pierwszego

zastosowania standardu ujêtym na dzieñ 1 stycznia 2019 roku.

Na dzieñ 1 stycznia 2019 roku Grupa ujmie sk³adniki aktywów z tytu³u praw do u¿ytkowania w kwocie równej

zobowi¹zaniu z tytu³u leasingu w wartoœci bie¿¹cej pozosta³ych op³at leasingowych, zdyskontowanych poprzez

zastosowanie krañcowej stopy procentowej skorygowanej o kwoty wszelkich przedp³at lub naliczonych op³at

leasingowych odnosz¹cych siê do tego leasingu, ujêtych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezpoœrednio sprzed

dnia pierwszego zastosowania.

Grupa bêdzie stosowaæ podejœcie portfelowe do leasingów o podobnych cechach, dotycz¹cych jednolitych aktywów,

wykorzystywanych w podobny sposób. Rozliczaj¹c umowy leasingu metod¹ portfelow¹ Grupa bêdzie stosowaæ

szacunki i za³o¿enia odpowiadaj¹ce rozmiarowi i sk³adowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku œredniego

wa¿onego okresu trwania leasingu. Grupa bêdzie stosowaæ podejœcie portfelowe w szczególnoœci dla umów najmu,

dzier¿awy i innych umów spe³niaj¹cych kryteria uznania za leasing dotycz¹cych pomieszczeñ i gruntów dla celów

monta¿u infrastruktury cieplnej i elektroenergetycznej.

Przeprowadzona analiza wp³ywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowoœci wykaza³a, i¿ dla Grupy istotna

jest zmiana polegaj¹ca na koniecznoœci ujêcia w sprawozdaniu finansowym sk³adników aktywów z tytu³u praw

do u¿ytkowania i zobowi¹zañ z tytu³u leasingu w przypadku umów leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing

operacyjny. Analiza obejmowa³a w szczególnoœci sporz¹dzenie metodyki wyznaczania krañcowej stopy procentowej,

identyfikacjê sk³adnika aktywów, weryfikacjê sprawowania kontroli nad jego u¿ytkowaniem oraz ustalenie okresu

leasingu.

Grupa zakoñczy³a inwentaryzacjê wszystkich zawartych umów pod k¹tem identyfikacji tych, których dotyczy MSSF 16

Leasing oraz zidentyfikowa³a kluczowe obszary, w stosunku do których wp³yw MSSF 16 Leasing jest najistotniejszy,

tj.: prawa wieczystego u¿ytkowania gruntów oraz umowy najmu i dzier¿awy pod zabudowê wêz³ów ciep³owniczych

i pod stacje transformatorowe.

Grupa zdecydowa³a, ¿e aktywa z tytu³u prawa do u¿ytkowania prezentowane s¹ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

oddzielnie od innych aktywów. Grupa zdecydowa³a o przeklasyfikowaniu praw wieczystego u¿ytkowania gruntów,

które znajduj¹ siê w zakresie MSSF 16 Leasing z pozosta³ych aktywów niematerialnych do praw do u¿ytkowania,

których szacowana ³¹czna wartoœæ na dzieñ 1 stycznia 2019 roku wynosi 745 648 tysiêcy z³otych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Szacowany wp³yw zastosowania MSSF 16 Leasing na dzieñ 1 stycznia 2019 roku

Stan na

31 grudnia 2018

Przeklasyfikowanie

z pozosta³ych

aktywów

niematerialnych do

praw do u¿ytkowania

aktywów

Ujêcie praw

do u¿ytkowania

aktywów oraz

zobowi¹zañ z tytu³u

leasingu

Stan na

1 stycznia 2019

AKTYWA

Aktywa trwa³e 32 541 865 – 616 737 33 158 602

Pozosta³e aktywa niematerialne 1 287 703 (745 648) – 542 055

Prawa do u¿ytkowania aktywów – 745 648 616 737 1 362 385

Aktywa obrotowe 4 555 612 – 12 282 4 567 894

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane

jako przeznaczone do sprzeda¿y 13 712 – 12 282 25 994

SUMA AKTYWÓW 37 097 477 – 629 019 37 726 496

PASYWA

Kapita³ w³asny ogó³em 18 428 481 – – 18 428 481

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 11 382 254 – 596 785 11 979 039

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia 8 488 210 – 596 785 9 084 995

Zobowi¹zania krótkoterminowe 7 286 742 – 32 234 7 318 976

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia 2 475 167 – 32 234 2 507 401

SUMA PASYWÓW 37 097 477 – 629 019 37 726 496

Szacowany podzia³ aktywów z tytu³u prawa do u¿ytkowania na dzieñ 1 stycznia 2019 roku

Aktywa z tytu³u prawa do u¿ytkowania
Stan na

1 stycznia 2019

Prawa wieczystego u¿ytkowania gruntu 1 080 494

Prawa do u¿ytkowania z tytu³u umów najmu, dzier¿awy, u¿ytkowania 269 450

Inne 12 441

Razem 1 362 385

Uzgodnienie kwot przysz³ych minimalnych op³at z tytu³u leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing na dzieñ

31 grudnia 2018 roku z szacowanymi zobowi¹zaniami z tytu³u leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzieñ 1 stycznia

2019 roku:

Uzgodnienie MSR 17 Leasing do MSSF 16 Leasing

Przysz³e minimalne op³aty z tytu³u umów leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing

na dzieñ 31 grudnia 2018 roku 1 436 911

Dyskonto przy zastosowaniu krañcowej stopy procentowej (807 892)

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzieñ 1 stycznia 2019 roku 629 019

Szacowany podzia³ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu na dzieñ 1 stycznia 2019 roku wed³ug okresów sp³aty:

Terminy sp³aty przypadaj¹ce w okresie

(od dnia 1 stycznia 2019 roku):

poni¿ej 5 lat od 5 do 10 lat od 10 do 20 lat powy¿ej 20 lat

Wartoœæ na dzieñ 1 stycznia 2019 629 019 39 812 60 606 56 809 471 792

Spó³ka zastosowa³a nastêpuj¹ce praktyczne rozwi¹zania z dniem pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing, tj. na dzieñ

1 stycznia 2019 roku:

• standard MSSF 16 Leasing zastosowano tylko do umów, które nie s¹ zakoñczone na dzieñ jego pierwszego zastosowania,

• przyjêto pojedyncz¹ stopê dyskontow¹ do portfela leasingów o podobnych cechach,

• nie zastosowano wymogów MSSF 16 Leasing do umów leasingowych, których okres leasingu koñczy siê w ci¹gu

12 miesiêcy od dnia pierwszego zastosowania,

• nie uwzglêdniono pocz¹tkowych kosztów bezpoœrednich w wycenie sk³adników aktywów z tytu³u prawa do u¿ytkowania,

• wykorzystano wiedzê w zakresie obowi¹zuj¹cych umów leasingu, dotycz¹c¹ w szczególnoœci wykorzystania

okreœlonej w umowie opcji przed³u¿enia leasingu lub opcji wypowiedzenia leasingu,

• w przypadku, gdy nie jest mo¿liwe wyodrêbnienie sk³adnika nieleasingowego dla klasy bazowego sk³adnika

aktywów, jako pojedynczy element leasingowy ujêto zarówno elementy leasingowe, jak i elementy nieleasingowe,

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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• zdecydowano o stosowaniu wymogów MSSF 16 Leasing do leasingu aktywów niematerialnych, innych ni¿

wynikaj¹ce z umów licencyjnych objêtych zakresem MSR 38 Aktywa niematerialne,

• zdecydowano o nie stosowaniu MSSF 16 Leasing w odniesieniu do leasingów, których bazowy sk³adnik aktywów

ma wartoœæ nieprzekraczaj¹c¹ 20 tysiêcy z³otych i nie dotyczy prawa wieczystego u¿ytkowania gruntów.

Zaprezentowane powy¿ej dane, które Grupa ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami

MSSF 16 Leasing zosta³y oszacowane. W zwi¹zku z powy¿szym istnieje mo¿liwoœæ, ¿e ostateczne kwoty zawarte

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 bêd¹ siê ró¿niæ od danych zaprezentowanych w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W ocenie Zarz¹du nastêpuj¹ce zmiany do standardów oraz interpretacja nie spowoduj¹ istotnego wp³ywu na stosowan¹

dotychczas politykê rachunkowoœci:

Standard/Interpretacja

Data wejœcia w ¿ycie w UE

(okresy roczne rozpoczynaj¹ce siê

dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach 1 stycznia 2019

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnoœæ co do traktowania podatku dochodowego 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 19 Œwiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019

Zmiany do ró¿nych standardów Poprawki do MSSF (cykl 2015–2017):

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019

MSR 23 Koszty finansowania zewnêtrznego 1 stycznia 2019

MSSF 3 Po³¹czenia jednostek 1 stycznia 2019

MSSF 11 Wspólne ustalenia umowne 1 stycznia 2019

• Standardy wydane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci oraz zmiany do standardów,

które nie zosta³y jeszcze zatwierdzone przez Uniê Europejsk¹ i nie wesz³y jeszcze w ¿ycie

W ocenie Zarz¹du nastêpuj¹ce standardy oraz zmiany do standardów nie spowoduj¹ istotnego wp³ywu na stosowan¹

dotychczas politykê rachunkowoœci:

Standard

Data wejœcia w ¿ycie

wed³ug standardu,

niezatwierdzone przez UE

(okresy roczne rozpoczynaj¹ce siê

dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miêdzyokresowe 1 stycznia 2016*

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach: Sprzeda¿ lub wniesienie

aktywów pomiêdzy inwestorem a jego jednostk¹ stowarzyszon¹ lub wspólnym

przedsiêwziêciem oraz póŸniejsze zmiany

data wejœcia w ¿ycie zmian

zosta³a odroczona

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdañ finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka)

rachunkowoœci, zmiany wartoœci szacunkowych i korygowanie b³êdów: Definicja istotnych

pominiêæ lub zniekszta³ceñ pozycji

1 stycznia 2020

Zmiany do MSSF 3 Po³¹czenia jednostek 1 stycznia 2020

Zmiany do Odniesieñ do Za³o¿eñ Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020

* Komisja Europejska postanowi³a nie rozpoczynaæ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania

ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miêdzyokresowe.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoœci

Zasady (polityka) rachunkowoœci zastosowane do sporz¹dzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

s¹ spójne z tymi, które zastosowano przy sporz¹dzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyj¹tkiem zastosowania nowych standardów, zmian do standardów

i interpretacji wymienionych poni¿ej oraz zmian zasad rachunkowoœci stosowanych przez Grupê, co zosta³o opisane poni¿ej.

8.1. Zastosowanie nowych standardów, zmian do standardów oraz interpretacji

W ocenie Zarz¹du nastêpuj¹ce nowe standardy oraz zmiany do standardów maj¹ istotny wp³yw na stosowan¹ dotychczas

politykê rachunkowoœci:

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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MSSF 9 Instrumenty finansowe

Data wejœcia w ¿ycie w UE – okresy roczne rozpoczynaj¹ce siê 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

G³ówne zmiany wprowadzane przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:

• Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych

W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywów finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty

finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywów finansowych:

– aktywa finansowe wyceniane wed³ug zamortyzowanego kosztu,

– aktywa finansowe wyceniane do wartoœci godziwej przez inne ca³kowite dochody,

– aktywa finansowe wyceniane do wartoœci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane s¹ na moment pocz¹tkowego ujêcia w oparciu o:

– charakterystykê przep³ywów pieniê¿nych (test SPPI; ang. Solely Payments of Principal and Interest),

– model biznesowy, w oparciu o który dane aktywo finansowe jest zarz¹dzane.

• Wprowadzenie nowego modelu utraty wartoœci opartego o oczekiwane straty kredytowe

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o stratê poniesion¹, MSSF 9 Instrumenty

finansowe wprowadza koncepcjê straty oczekiwanej skutkuj¹cej rozpoznaniem odpisu z tytu³u utraty wartoœci aktywów

ju¿ od momentu ich pocz¹tkowego ujêcia. Wymogi w zakresie utraty wartoœci aktywów finansowych odnosz¹ siê do aktywów

finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartoœci godziwej przez inne ca³kowite dochody.

Wp³yw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieñ 1 stycznia 2018 roku

Grupa zdecydowa³a siê na zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie

z dopuszczon¹ przez standard mo¿liwoœci¹, Grupa zrezygnowa³a z przekszta³cenia danych porównywalnych. Dane

na dzieñ 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2017 roku zosta³y sporz¹dzone w oparciu

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Wp³yw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe na dzieñ 1 stycznia 2018 roku:

Kategorie i klasy instrumentów finansowych

zgodnie z MSR 39

MSR 39 MSSF 9

Wp³yw

zmiany

Wycena wg

zamortyzowa-

nego kosztu/

kosztu

historycznego

Wycena

w wartoœci

godziwej

Wycena wg

zamortyzowa-

nego kosztu

Wartoœæ godziwa

rozliczana przez:

Zwiêkszenie/

(zmniejszenie)
Wynik

finansowy

Pozosta³e

ca³kowite

dochody

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartoœci

godziwej przez wynik finansowy

– przeznaczone do obrotu – 154 574 – 154 574 – –

Instrumenty pochodne – 53 216 – 53 216 – –

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych – 101 358 – 101 358 – –

2 Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y 141 698 2 719 – 118 386 – (26 031)

Udzia³y i akcje (d³ugoterminowe) 141 656 – – 115 625 – (26 031)

Udzia³y i akcje (krótkoterminowe) 42 – – 42 – –

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych – 2 719 – 2 719 – –

3 Po¿yczki i nale¿noœci 2 734 059 – 2 427 299 177 275 – (129 485)

Nale¿noœci od odbiorców 2 032 813 – 2 001 342 – – (31 471)

Wartoœæ brutto 2 226 180 – 2 226 180 – – –

Odpis aktualizuj¹cy (193 367) – (224 838) – – (31 471)

Lokaty i depozyty 39 756 – 39 756 – – –

Po¿yczki udzielone 580 979 – 332 005 150 960 – (98 014)

Wartoœæ brutto 580 979 – 340 212 150 960 – (89 807)

Odpis aktualizuj¹cy – – (8 207) – – (8 207)

Inne nale¿noœci finansowe 80 511 – 54 196 26 315 – –

4 Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce – 28 482 – 28 482* – –

5 Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty – 909 249 – 909 249 – –

Razem wp³yw zastosowania MSSF 9 na aktywa finansowe (155 516)

1 Zobowi¹zania finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu 470 239 – 437 184 – – 33 055

Kredyt udzielony przez Europejski Bank Inwestycyjny 470 239 – 437 184 – – 33 055

Razem wp³yw zastosowania MSSF 9 na zobowi¹zania finansowe 33 055

Wp³yw na zyski zatrzymane (122 461)

Podatek odroczony 22 025

Wp³yw na zyski zatrzymane po uwzglêdnieniu podatku odroczonego (100 436)

* Grupa nadal stosuje zasady rachunkowoœci zabezpieczeñ zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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• Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych

Uznaj¹c, ¿e nie jest mo¿liwe bezpoœrednie prze³o¿enie kategorii aktywów finansowych okreœlonych w MSR 39

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa

sporz¹dzi³a metodykê klasyfikacji aktywów finansowych, w ramach której stworzone zosta³y zasady przeprowadzania

testu SPPI oraz zasady przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Grupa przeprowadzi³a

testy modelu biznesowego oraz testy SPPI dla wszystkich istotnych na dzieñ 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywów

finansowych.

Przeprowadzona analiza wykaza³a, ¿e znaczna czêœæ aktywów finansowych przedstawionych w tabeli powy¿ej

charakteryzuje siê przep³ywami pieniê¿nymi odpowiadaj¹cymi wy³¹cznie sp³acie kapita³u i odsetek oraz utrzymywane

s¹ w ramach modelu biznesowego opartego wy³¹cznie o pozyskiwanie przep³ywów pieniê¿nych, co przek³ada siê na ich

klasyfikacjê jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Po¿yczka podporz¹dkowana, jak i po¿yczki na sp³atê zad³u¿enia udzielone na rzecz wspólnego przedsiêwziêcia

Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. wyceniane w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:

ujmowanie i wycena, których wartoœæ bilansowa na dzieñ 1 stycznia 2018 roku wynosi³a 240 767 tysiêcy z³otych,

zaklasyfikowane zosta³y do aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy w kwocie

150 960 tysiêcy z³otych, ze wzglêdu na to, ¿e ich przep³ywy pieniê¿ne nie odpowiadaj¹ wy³¹cznie sp³acie kapita³u

i odsetek. Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie, zmniejszy³o zyski zatrzymane Grupy na dzieñ

1 stycznia 2018 roku o kwotê 89 807 tysiêcy z³otych.

MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na koniecznoœæ wyceny do wartoœci godziwej udzia³ów kapita³owych w innych

jednostkach, tak¿e w odniesieniu do tych udzia³ów i akcji, które ze wzglêdu na ograniczon¹ dostêpnoœæ danych,

dotychczas wyceniane by³y w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytu³u utraty wartoœci. W zwi¹zku

z tym, Grupa dokona³a szacunku wartoœci godziwej ww. instrumentów metod¹ skorygowanych aktywów netto, bior¹c

pod uwagê posiadany udzia³ w aktywach netto, koryguj¹c wartoœæ o istotne czynniki wp³ywaj¹ce na wycenê, takie jak

dyskonto z tytu³u braku kontroli oraz dyskonto z tytu³u ograniczonej p³ynnoœci powy¿szych instrumentów. Zastosowanie

MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie wyceny udzia³ów kapita³owych zmniejszy³o zyski zatrzymane Grupy na dzieñ

1 stycznia 2018 roku o kwotê 26 031 tysiêcy z³otych. Powy¿sze instrumenty kapita³owe s¹ zgodnie z MSSF 9 Instrumenty

finansowe wyceniane do wartoœci godziwej przez wynik finansowy.

Na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczenia przekazane, których wartoœæ na dzieñ 1 stycznia 2018 roku

wynios³a 26 315 tysiêcy z³otych, zosta³y zaklasyfikowane do innych nale¿noœci finansowych wycenianych w wartoœciach

godziwych przez wynik finansowy ze wzglêdu na to, ¿e taka klasyfikacja najbardziej odzwierciedla charakter

tych aktywów finansowych. Pozosta³a czêœæ innych nale¿noœci finansowych zosta³a zaklasyfikowana jako wyceniane

w zamortyzowanym koszcie.

• Wprowadzenie nowego modelu utraty wartoœci opartego o oczekiwane straty kredytowe

Grupa zidentyfikowa³a poni¿sze kategorie aktywów finansowych, w ramach których dokona³a weryfikacji wp³ywu

kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe:

– nale¿noœci od odbiorców oraz

– po¿yczki udzielone.

W odniesieniu do nale¿noœci od odbiorców Grupa wydzieli³a portfel kontrahentów strategicznych, co do których

oczekuje siê, ¿e historyczne dane w zakresie sp³acalnoœci (brak istotnych przeterminowañ) nie stanowi¹ pe³nej

informacji w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie nara¿ona mo¿e zostaæ Grupa. Ryzyko niewyp³acalnoœci

kontrahentów strategicznych zosta³o ocenione w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem

wewnêtrznego modelu scoringowego, odpowiednio przekszta³cone na prawdopodobieñstwo niewykonania

zobowi¹zania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy

uwzglêdnieniu szacunków w zakresie potencjalnych odzysków z tytu³u wniesionych zabezpieczeñ. W przypadku

nale¿noœci od pozosta³ych kontrahentów oczekuje siê, ¿e dane w zakresie historycznej sp³acalnoœci mog¹

odzwierciedlaæ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bêdzie w okresach przysz³ych. Oczekiwane straty kredytowe dla

tej grupy kontrahentów oszacowane zosta³y z wykorzystaniem macierzy wiekowania nale¿noœci oraz przypisanych

do poszczególnych przedzia³ów i grup (miêdzy innymi nale¿noœci dochodzone na drodze s¹dowej, nale¿noœci

od kontrahentów w upad³oœci) wskaŸników procentowych pozwalaj¹cych na oszacowanie wartoœci nale¿noœci

od odbiorców, co do których oczekuje siê, ¿e nie zostan¹ sp³acone.

£¹czna wartoœæ odpisów na oczekiwane straty kredytowe z tytu³u nale¿noœci od odbiorców, w zwi¹zku z zastosowaniem

MSSF 9 Instrumenty finansowe wzros³a w stosunku do wartoœci odpisu oszacowanego na dotychczasowych

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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zasadach, co w konsekwencji wp³ynê³o na zmniejszenie zysków zatrzymanych na dzieñ 1 stycznia 2018 roku o kwotê

31 471 tysiêcy z³otych.

W odniesieniu do udzielonych po¿yczek, Grupa szacuje ryzyko niewyp³acalnoœci po¿yczkobiorców w oparciu o ratingi

nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnêtrznego modelu scoringowego, odpowiednio przekszta³cone

na prawdopodobieñstwo niewykonania zobowi¹zania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty

finansowe, kalkulowana jest przy uwzglêdnieniu wartoœci pieni¹dza w czasie.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie ujêcia oczekiwanych strat kredytowych z tytu³u udzielonych

po¿yczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie zmniejszy³o zyski zatrzymane Grupy na dzieñ 1 stycznia 2018 roku

o kwotê 8 207 tysiêcy z³otych.

• Zmiana zasad wyceny zobowi¹zañ w przypadku modyfikacji przep³ywów wynikaj¹cych z umowy

MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza równie¿ zmianê w zakresie zasad wyceny zobowi¹zañ, w przypadku których

nastêpuje modyfikacja przep³ywów pieniê¿nych wynikaj¹cych z umowy. Grupa TAURON posiada zobowi¹zania z tytu³u

kredytów udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny, w przypadku których nastêpuje taka modyfikacja w formie

zmiany stopy oprocentowania w ustalonym terminie. Wdro¿enie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie

zwiêkszy³o zyski zatrzymane Grupy na dzieñ 1 stycznia 2018 roku o kwotê 33 055 tysiêcy z³otych.

• Rachunkowoœæ zabezpieczeñ

Na dzieñ 1 stycznia 2018 roku Grupa posiada³a instrumenty zabezpieczaj¹ce zmiennoœæ przep³ywów pieniê¿nych

zwi¹zanych z wyemitowanymi obligacjami z tytu³u ryzyka stopy procentowej. Wspomniane instrumenty IRS objête s¹

rachunkowoœci¹ zabezpieczeñ.

Analiza ryzyk i korzyœci zwi¹zanych z przyjêciem rozwi¹zañ dotycz¹cych rachunkowoœci zabezpieczeñ wprowadzanych

przez MSSF 9 Instrumenty finansowe w kontekœcie charakterystyki portfela instrumentów finansowych w Grupie

wskaza³a na zasadnoœæ dalszego stosowania zasad okreœlonych w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Nie oczekuje siê, aby zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w czêœci dotycz¹cej rachunkowoœci zabezpieczeñ

wp³ynê³o istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w odniesieniu do zawartych transakcji. Spó³ka

na bie¿¹co monitoruje trwaj¹ce prace prowadzone przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci

w zakresie przepisów MSSF 9 Instrumenty finansowe odnosz¹cych siê do obszaru rachunkowoœci zabezpieczeñ,

w tym w odniesieniu do daty obligatoryjnego ich zastosowania.

• Wycena zobowi¹zañ z tytu³u udzielonych gwarancji finansowych

Grupa przeprowadzi³a analizê wp³ywu MSSF 9 Instrumenty finansowe na wycenê zobowi¹zañ z tytu³u udzielonych

gwarancji finansowych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano istotnego wp³ywu MSSF 9 Instrumenty

finansowe na wycenê zobowi¹zañ w kwocie odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

MSSF 15 Przychody z umów z klientami

Wyjaœnienia do MSSF 15 Przychody z umów z klientami

Data wejœcia w ¿ycie w UE – okresy roczne rozpoczynaj¹ce siê 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Standard ten okreœla, w jaki sposób i kiedy ujmuje siê przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegó³owych

ujawnieñ. Standard zastêpuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o us³ugê budowlan¹, KIMSF 18 Przekazanie aktywów

przez klientów oraz wiele interpretacji zwi¹zanych z ujmowaniem przychodów.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z umów z klientami obejmuj¹:

• wprowadzanie piêciostopniowego modelu ujmowania przychodów obejmuj¹cego kolejno: identyfikacjê umowy

z klientem, identyfikacjê poszczególnych zobowi¹zañ do wykonania œwiadczenia, okreœlenie ceny transakcyjnej,

alokacjê ceny transakcyjnej do poszczególnych zobowi¹zañ do wykonania œwiadczeñ oraz ujêcie przychodu

w momencie realizacji zobowi¹zania wynikaj¹cego z umowy;

• rozpoznawanie przychodów w momencie spe³nienia (lub w trakcie spe³niania) ci¹¿¹cego na jednostce

zobowi¹zania do przekazania sk³adnika aktywów. Sk³adnik aktywów jest przekazany, gdy nast¹pi³ transfer kontroli

nad nim;

• okreœlenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do którego jednostka zgodnie ze swoimi

oczekiwaniami bêdzie uprawniona w zamian za przekazane sk³adniki aktywów lub us³ug, z wy³¹czeniem kwot

pobranych w imieniu osób trzecich.

MSSF 15 Przychody z umów z klientami wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wiêkszej iloœci

informacji o sprzeda¿y i przychodach, co ma na celu pomóc u¿ytkownikom sprawozdañ w zrozumieniu natury, okresu

rozpoznania, kwoty oraz ryzyk i niepewnoœci zwi¹zanych z przychodami i przep³ywami wynikaj¹cymi z umów

z klientami. Jednostka zobowi¹zana jest w szczególnoœci do ujawnienia iloœciowej i jakoœciowej informacji dotycz¹cej:

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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umów z klientami, kluczowych przyjêtych przez jednostkê za³o¿eñ i szacunków oraz skapitalizowanych kosztów

pozyskania i spe³nienia umów.

Wp³yw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieñ 1 stycznia 2018 roku

Grupa zdecydowa³a siê na zastosowanie zmodyfikowanego podejœcia retrospektywnego MSSF 15 Przychody z umów

z klientami, tj. z ³¹cznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujêtym w dniu jego pierwszego zastosowania.

Zgodnie z dopuszczon¹ przez standard mo¿liwoœci¹, Grupa zrezygnowa³a z przekszta³cenia danych porównywalnych.

Dane na dzieñ 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2017 roku zosta³y sporz¹dzone w oparciu

o MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o us³ugê budowlan¹, KIMSF 18 Przekazanie aktywów przez klientów oraz

interpretacje zwi¹zane z ujmowaniem przychodów przed wejœciem w ¿ycie MSSF 15 Przychody z umów z klientami.

Przeprowadzona zosta³a analiza umów z klientami w piêciu krokach, które s¹ niezbêdne z punktu widzenia

prawid³owego ustalenia przychodów zgodnie z MSSF 15 Przychody z umów z klientami – od identyfikacji umowy

(lub ich grup), przez wskazanie pojedynczych zobowi¹zañ i ustalenie cen, przyporz¹dkowanie ich do poszczególnych

zobowi¹zañ i rozpoznanie przychodu.

Wp³yw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 15 Przychody z umów z klientami na dzieñ 1 stycznia 2018 roku:

Wp³yw na zyski zatrzymane

Segment Dystrybucja

Odpisanie rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów z tytu³u przy³¹czy 195 666

195 666

Segment Sprzeda¿

Ujêcie aktywów z tytu³u kosztów pozyskania umowy 18 929

Ujêcie aktywów z tytu³u wynagrodzenia zmiennego i rabatów 7 426

26 355

Razem wp³yw zastosowania MSSF 15 222 021

Podatek odroczony (42 184)

Wp³yw na zyski zatrzymane po uwzglêdnieniu podatku odroczonego 179 837

W segmencie Dystrybucja Grupa dokona³a analizy w œwietle zapisów MSSF 15 Przychody z umów z klientami umów

bêd¹cych podstaw¹ ujêcia przychodów z przy³¹czenia nowych odbiorców oraz umów o dostarczanie us³ug

dystrybucyjnych i kompleksowych, w kontekœcie wymaganej przez standard identyfikacji odrêbnoœci powy¿szych

us³ug. Na podstawie przeprowadzonych prac Grupa uzna³a, i¿ zgodnie z MSSF 15 Przychody z umów z klientami umowy

o dostarczenie us³ug dystrybucyjnych i kompleksowych oraz umowy o przy³¹czenie odbiorców nie stanowi¹ jednego

zobowi¹zania i nie powinny byæ ujmowane ³¹cznie. Skutkiem powy¿szego, Grupa ujmuje przychody z umów

o przy³¹czenie odbiorców jednorazowo w momencie przekazania przyrzeczonej us³ugi tj. przy³¹czenia odbiorcy

do sieci. Powy¿sze ujêcie jest zgodne z dotychczasow¹ polityk¹ rachunkowoœci Grupy i nie wp³ynie na zmianê

jej wyników.

Jednoczeœnie w zakresie ujêcia przychodów z tytu³u op³at przy³¹czeniowych dla zadañ zakoñczonych przed 1 lipca

2009 roku, Grupa oceni³a, i¿ zastosowanie podejœcia retrospektywnego skutkuje przeniesieniem na dzieñ 1 stycznia

2018 roku salda rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów w kwocie 195 666 tysiêcy z³otych do pozycji kapita³ów

w³asnych Grupy oraz konsekwentnie brakiem rozpoznania przychodów z tytu³u ujêcia powy¿szych rozliczeñ

miêdzyokresowych w wyniku Grupy w kolejnych latach obrotowych.

W ramach przeprowadzonych prac zwi¹zanych z wdro¿eniem MSSF 15 Przychody z umów z klientami Grupa dokona³a

tak¿e analizy nastêpuj¹cych, najistotniejszych zdaniem Grupy, zagadnieñ maj¹cych wp³yw na wyniki oraz poziom

przychodów i kosztów Grupy w segmencie Sprzeda¿:

• Koszty pozyskania klienta – koszty zwi¹zane z doprowadzaniem do zawarcia nowych umów z klientami ponoszone

przez spó³ki segmentu Sprzeda¿ wobec kontrahentów zewnêtrznych i innych spó³ek Grupy.

Grupa przeanalizowa³a mo¿liwoœæ ujêcia powy¿szych kosztów jako kosztów pozyskania umowy zgodnie

z MSSF 15 Przychody z umów z klientami i ich kapitalizacji przez okres trwania kontraktu. W przypadku kosztów

prowizji, których zap³ata uzale¿niona jest od ka¿dego zawartego kontraktu, a które do dnia 31 grudnia 2017 roku

odnoszone by³y w wynik okresu jednorazowo, spe³nione s¹ warunki uznania ich jako kosztów pozyskania umowy,

a tym samym mo¿liwa jest ich kapitalizacja pocz¹wszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Zastosowanie MSSF 15

Przychody z umów z klientami w zakresie kosztów pozyskania klienta zwiêkszy³o zyski zatrzymane Grupy na dzieñ

1 stycznia 2018 roku o kwotê 18 929 tysiêcy z³otych.
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• Wynagrodzenie zmienne, rabaty – za podpisanie umowy lub skorzystanie z dodatkowej oferty klientowi

przys³uguje rabat w postaci otrzymywanych œrodków pieniê¿nych.

Grupa uzna³a, i¿ rabaty udzielane odbiorcom w ramach prowadzonych programów klienckich, stanowi¹ element,

który nale¿y uwzglêdniæ przy okreœlaniu ceny transakcyjnej i który powinien stanowiæ pomniejszenie przychodu

ze sprzeda¿y produktu lub us³ugi. Zdaniem Grupy udzielane przez spó³ki segmentu Sprzeda¿ rabaty nie stanowi¹

odrêbnego zobowi¹zania do wykonania œwiadczenia. W efekcie udzielony klientowi rabat podlega rozliczeniu

w czasie, tj. ujêciu jako pomniejszenie przychodu nie jednorazowo, tylko przez ustalony przez Grupê œredni

pozosta³y okres trwania umowy, której przyznany rabat dotyczy. Zastosowanie MSSF 15 Przychody z umów

z klientami w zakresie wynagrodzeñ zmiennych zwiêkszy³o zyski zatrzymane Grupy na dzieñ 1 stycznia 2018 roku

o kwotê 7 426 tysiêcy z³otych.

Pozosta³e zagadnienia przeanalizowane przez Grupê pod k¹tem MSSF 15 Przychody z umów z klientami, które nie

wp³ywaj¹ na kapita³y w³asne Grupy na dzieñ 1 stycznia 2018 roku:

• Umowy wieloelementowe – umowy, w ramach których oferowana jest klientowi ³¹czna sprzeda¿ produktów Grupy

na warunkach korzystniejszych ni¿ w przypadku zawarcia umów sprzeda¿y tych produktów oddzielnie – dotyczy

to g³ównie ³¹cznej sprzeda¿y paliwa gazowego i energii elektrycznej. Grupa uzna³a, ¿e ceny zawarte w umowie

z klientami mog¹ byæ stosowane bezpoœrednio do ujmowania przychodów odrêbnie dla dostaw energii

elektrycznej i dostaw gazu i nie jest wymagana ¿adna dalsza realokacja przyznanego rabatu.

• Umowy sprzeda¿y produktów i us³ug Grupy po³¹czone z us³ugami serwisowymi – Grupa posiada z odbiorc¹

umowê na sprzeda¿ produktów/us³ug wraz z dodatkow¹ us³ug¹ (np. œwiadczenie us³ug elektryka), natomiast

z partnerem biznesowym (ubezpieczycielem) posiada umowê ubezpieczenia maj¹tkowego, na podstawie której

ubezpieczyciel œwiadczy wy¿ej wspomnian¹ us³ugê dodatkow¹ bezpoœrednio odbiorcy. Odbiorca ma

skalkulowan¹ op³atê za us³ugê dodatkow¹ w op³acie handlowej. Grupa stoi na stanowisku, i¿ w ramach

powy¿szych umów pe³ni rolê poœrednika. W konsekwencji Grupa pod regulacjami MSSF 15 Przychody z umów

z klientami ujmuje przychody z tytu³u powy¿szych us³ug w kwocie wynagrodzenia netto, które zachowa

po zap³aceniu stronie trzeciej wynagrodzenia w zamian za us³ugi dostarczane przez tê stronê.

• Umowy sprzeda¿y energii cieplnej w segmencie Wytwarzanie – zdaniem Grupy klient, z którym podpisana zosta³a

umowa, nie mo¿e odnosiæ korzyœci z poszczególnych, wymienionych w umowie elementów podlegaj¹cych

op³atom. Oznacza to, i¿ poszczególne elementy umowy nie spe³niaj¹ kryterium odrêbnoœci dla traktowania ich,

jako odrêbnych zobowi¹zañ do wykonania œwiadczenia. Z tego wzglêdu ka¿da umowa zawarta z klientem

obejmuje jedno zobowi¹zanie do wykonania œwiadczenia w postaci œwiadczenia kompleksowej us³ugi dostawy

ciep³a.

• Op³aty przejœciowe – pobierane przez Grupê od odbiorcy koñcowego energii elektrycznej, a nastêpnie

przekazywane do Operatora Systemu Przesy³owego zgodnie z MSSF 15 Przychody z umów z klientami

nie powinny byæ traktowane jako przychody. Grupa po wejœciu w ¿ycie MSSF 15 Przychody z umów z klientami

ujmuje powy¿sze op³aty w kwocie wynagrodzenia netto.

Maj¹c na uwadze fakt, ¿e Grupa zdecydowa³a siê na zastosowanie zmodyfikowanego podejœcia retrospektywnego

z ³¹cznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 Przychody z umów z klientami ujêtym w dniu 1 stycznia

2018 roku poni¿ej zosta³o zaprezentowane porównanie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieñ

31 grudnia 2018 roku ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej na ten sam dzieñ bilansowy sporz¹dzonym

zgodnie z zasadami obowi¹zuj¹cymi przed wejœciem w ¿ycie MSSF 15 Przychody z umów z klientami, tj. zgodnie

z MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o us³ugê budowlan¹, KIMSF 18 Przekazanie aktywów przez klientów oraz innymi

interpretacjami zwi¹zanymi z ujmowaniem przychodów.
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Stan na

31 grudnia 2018

Przekszta³cenie

do zasad

obowi¹zuj¹cych

przed wejœciem

w ¿ycie MSSF 15

Stan na

31 grudnia 2018

(dane

przekszta³cone)

AKTYWA

Aktywa trwa³e 32 541 865 (16 544) 32 525 321

Pozosta³e aktywa niefinansowe 282 228 (19 985) 262 243

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 30 105 3 441 33 546

Aktywa obrotowe 4 555 612 (14 047) 4 541 565

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego 14 497 3 734 18 231

Pozosta³e aktywa niefinansowe 110 068 (17 781) 92 287

SUMA AKTYWÓW 37 097 477 (30 591) 37 066 886

PASYWA

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 18 295 824 (163 942) 18 131 882

Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 1 004 253 (163 942) 840 311

Udzia³y niekontroluj¹ce 132 657 (365) 132 292

Kapita³ w³asny ogó³em 18 428 481 (164 307) 18 264 174

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 11 382 254 116 037 11 498 291

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 440 309 148 955 589 264

Zobowi¹zania z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 823 754 (32 918) 790 836

Zobowi¹zania krótkoterminowe 7 286 742 17 679 7 304 421

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 200 097 17 679 217 776

Zobowi¹zania razem 18 668 996 133 716 18 802 712

SUMA PASYWÓW 37 097 477 (30 591) 37 066 886

Poni¿sza tabela prezentuje porównanie skonsolidowanego sprawozdania z ca³kowitych dochodów za rok zakoñczony

dnia 31 grudnia 2018 roku ze sprawozdaniem z ca³kowitych dochodów za ten sam okres sporz¹dzonym zgodnie

z zasadami obowi¹zuj¹cymi przed wejœciem w ¿ycie MSSF 15 Przychody z umów z klientami.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Przekszta³cenie

do zasad

obowi¹zuj¹cych

przed wejœciem

w ¿ycie MSSF 15

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

(dane

przekszta³cone)

Przychody ze sprzeda¿y 18 121 748 798 681 18 920 429

Koszt sprzedanych towarów, produktów, materia³ów i us³ug (16 437 147) (757 243) (17 194 390)

Zysk brutto ze sprzeda¿y 1 684 601 41 438 1 726 039

Koszty sprzeda¿y (477 794) (23 817) (501 611)

Zysk operacyjny 790 729 17 621 808 350

Zysk przed opodatkowaniem 504 647 17 621 522 268

Podatek dochodowy (297 602) (2 090) (299 692)

Zysk netto 207 045 15 531 222 576

Pozosta³e ca³kowite dochody netto (24 522) – (24 522)

£¹czne ca³kowite dochody 182 523 15 531 198 054

Zysk netto przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 204 880 15 484 220 364

Udzia³om niekontroluj¹cym 2 165 47 2 212

Ca³kowity dochód przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 180 398 15 484 195 882

Udzia³om niekontroluj¹cym 2 125 47 2 172

Zysk na jedn¹ akcjê podstawowy i rozwodniony (w z³otych) 0,12 – 0,12

W ocenie Zarz¹du wprowadzenie nastêpuj¹cych zmian do standardów oraz interpretacji nie mia³o istotnego wp³ywu

na stosowan¹ dotychczas politykê rachunkowoœci:

Standard/Interpretacja

Data wejœcia w ¿ycie w UE

(okresy roczne rozpoczynaj¹ce siê dnia

lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF 2 P³atnoœci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena p³atnoœci na bazie akcji 1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 40 Nieruchomoœci inwestycyjne – Przeniesienia nieruchomoœci inwestycyjnych 1 stycznia 2018

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyp³acane

lub otrzymywane z góry
1 stycznia 2018

Zmiany do ró¿nych standardów Poprawki do MSSF (cykl 2014–2016):

MSSF 1 Zastosowanie Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej po raz pierwszy 1 stycznia 2018

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach 1 stycznia 2018
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8.2. Pozosta³e zmiany zasad rachunkowoœci i zasad prezentacji stosowanych przez Grupê

• Zmiana metody wyceny rozchodu œwiadectw pochodzenia energii i uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ

Grupa przeprowadzi³a analizê dopuszczalnych prawnie i stosowanych w otoczeniu konkurencyjnym metod rozchodu

œwiadectw pochodzenia energii i uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ. W ocenie Grupy wycena rozchodu œwiadectw

pochodzenia energii i uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ metod¹ „pierwsze przysz³o pierwsze wysz³o” (FIFO) pozwala

na wycenê stanu zapasów i aktywów niematerialnych Grupy wed³ug najbardziej aktualnych cen, co mo¿e byæ istotne

w sytuacji zmiennoœci cen rynkowych ww. pozycji aktywów. Ponadto analiza wykaza³a, i¿ metoda FIFO jest metod¹

najczêœciej stosowan¹ w bran¿y energetycznej do wyceny rozchodu œwiadectw pochodzenia energii i uprawnieñ

do emisji zanieczyszczeñ. Bior¹c pod uwagê powy¿sze kwestie Grupa zdecydowa³a o zmianie metody rozchodu

œwiadectw pochodzenia energii i uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku.

Po dokonanej zmianie wycena rozchodu œwiadectw pochodzenia energii i uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ

dokonywana jest metod¹ FIFO. Poprzednio wycena rozchodu dokonywana by³a metod¹ œredniej wa¿onej.

Zmiana nie wp³ynê³a na wynik finansowy Grupy.

• Zmiana prezentacji udzia³u w wynikach wspólnych przedsiêwziêæ wycenianych metod¹ praw w³asnoœci

w skonsolidowanych sprawozdaniach z ca³kowitych dochodów

Inwestycje we wspólne przedsiêwziêcia dotycz¹ spó³ek Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A. oraz TAMEH HOLDING

Sp. z o.o. Powy¿sze spó³ki dzia³aj¹ w bran¿y energetycznej, a ich dzia³alnoœæ i wyniki s¹ powi¹zane z dzia³alnoœci¹

operacyjn¹ segmentu Wytwarzanie. W ocenie Grupy ujêcie udzia³u w wynikach wspólnych przedsiêwziêæ na poziomie

wyniku operacyjnego Grupy w sposób bardziej w³aœciwy odzwierciedla charakter dzia³alnoœci wspólnych przedsiêwziêæ

oraz dzia³ania Grupy w zakresie wspó³zarz¹dzania dzia³alnoœci¹ i bie¿¹cego monitorowania wyników wspólnych

przedsiêwziêæ. Bior¹c pod uwagê powy¿sze Grupa zdecydowa³a o zmianie sposobu prezentacji udzia³u w wynikach

wspólnych przedsiêwziêæ ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku. Po dokonanej zmianie udzia³ w zyskach (stratach)

wspólnych przedsiêwziêæ prezentowany jest w wyniku z dzia³alnoœci operacyjnej Grupy. Poprzednio udzia³ w zyskach

(stratach) wspólnych przedsiêwziêæ nie by³ ujmowany na poziomie wyniku operacyjnego Grupy, lecz na poziomie

wyniku brutto Grupy.

Zmiana nie wp³ynê³a na wynik finansowy Grupy.

• Zmiana prezentacji w zakresie pochodnych instrumentów finansowych

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Grupa prezentuje skutki wyceny, tj. aktywo lub zobowi¹zanie z tytu³u dodatniej lub ujemnej

wyceny na transakcjach terminowych – pochodnych instrumentach finansowych w szyku rozwartym, wykazuj¹c wynik

na pojedynczym kontrakcie. Poprzednio Grupa stosowa³a podejœcie uproszczone, polegaj¹ce na ujmowaniu skutków

wyceny na kontraktach przy uwzglêdnieniu strony kontraktu.

Zmiana nie wp³ynê³a na wynik finansowy Grupy.

Wp³yw opisanych powy¿ej zmian na skonsolidowane sprawozdanie z ca³kowitych dochodów za rok zakoñczony dnia

31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieñ 31 grudnia 2017 roku prezentuj¹ poni¿sze

tabele.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane

zatwierdzone)

Zmiana metody

wyceny rozchodu

œwiadectw

pochodzenia

i uprawnieñ

do emisji

Zmiana prezentacji

udzia³u w zyskach

(stratach)

wspólnych

przedsiêwziêæ

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane

przekszta³cone)

Przychody ze sprzeda¿y 17 416 029 8 522 – 17 424 551

Koszt sprzedanych towarów,

produktów, materia³ów i us³ug (14 503 685) (8 522) – (14 512 207)

Zysk brutto ze sprzeda¿y 2 912 344 – – 2 912 344

Udzia³ w zyskach (stratach) wspólnych

przedsiêwziêæ – – 73 050 73 050

Zysk operacyjny 1 806 271 – 73 050 1 879 321

Udzia³ w zyskach (stratach) wspólnych

przedsiêwziêæ 73 050 – (73 050) –

Zysk przed opodatkowaniem 1 757 652 – – 1 757 652

Zysk netto 1 382 946 – – 1 382 946
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Stan na

31 grudnia 2017

(dane

zatwierdzone)

Zmiana metody

wyceny rozchodu

œwiadectw

pochodzenia

i uprawnieñ

do emisji

Zmiana

prezentacyjna

w zakresie

instrumentów

pochodnych

Stan na

31 grudnia 2017

(dane

przekszta³cone)

AKTYWA

Aktywa trwa³e 31 049 127 (844) 259 31 048 542

Pozosta³e aktywa finansowe 238 095 – 259 238 354

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku

dochodowego 46 966 (844) – 46 122

Aktywa obrotowe 4 742 894 (4 443) 48 023 4 786 474

Œwiadectwa energii i prawa do emisji

gazów do umorzenia 656 703 (4 443) – 652 260

Pozosta³e aktywa finansowe 171 910 – 48 023 219 933

SUMA AKTYWÓW 35 792 021 (5 287) 48 282 35 835 016

PASYWA

Kapita³ w³asny ogó³em 18 067 813 – – 18 067 813

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 12 739 593 – 259 12 739 852

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 91 620 – 259 91 879

Zobowi¹zania krótkoterminowe 4 984 615 (5 287) 48 023 5 027 351

Rezerwy na zobowi¹zania z tytu³u

œwiadectw pochodzenia energii i emisji

gazów 953 389 (4 443) – 948 946

Zobowi¹zania z tytu³u podatku

dochodowego 39 290 (844) – 38 446

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 294 139 – 48 023 342 162

Zobowi¹zania razem 17 724 208 (5 287) 48 282 17 767 203

SUMA PASYWÓW 35 792 021 (5 287) 48 282 35 835 016

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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SEGMENTY DZIA£ALNOŒCI

9. Informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci

Grupa prezentuje informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za bie¿¹cy

okres sprawozdawczy oraz okres porównywalny.

Organizacja i zarz¹dzanie Grup¹ odbywaj¹ siê w podziale na segmenty, uwzglêdniaj¹ce rodzaj oferowanych wyrobów

i us³ug. Ka¿dy z segmentów stanowi strategiczn¹ jednostkê gospodarcz¹, oferuj¹c¹ inne wyroby i obs³uguj¹c¹ inne

rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowoœci dla wszystkich segmentów operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje

miêdzy segmentami w taki sposób, jakby dotyczy³y one podmiotów niepowi¹zanych, czyli przy zastosowaniu bie¿¹cych

cen rynkowych.

Przychody z tytu³u transakcji pomiêdzy segmentami s¹ eliminowane w procesie konsolidacji.

Koszty ogólnego zarz¹du jednostki dominuj¹cej po wyeliminowaniu kosztów wynikaj¹cych z transakcji

wewn¹trzgrupowych s¹ prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogólnego zarz¹du jednostki dominuj¹cej

ponoszone s¹ na rzecz ca³ej Grupy i nie mo¿na ich bezpoœrednio przyporz¹dkowaæ do jednego segmentu

operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawieraj¹ podatku odroczonego, nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego oraz aktywów

finansowych, z wyj¹tkiem nale¿noœci od odbiorców i innych nale¿noœci finansowych, aktywów z tytu³u dodatniej wyceny

towarowych pochodnych instrumentów finansowych oraz œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów, które stanowi¹

aktywa segmentu.

Zobowi¹zania segmentu nie zawieraj¹ podatku odroczonego, zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego oraz

zobowi¹zañ finansowych, z wyj¹tkiem zobowi¹zañ wobec dostawców, zobowi¹zañ inwestycyjnych, zobowi¹zañ z tytu³u

wynagrodzeñ oraz zobowi¹zañ z tytu³u ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentów finansowych, które

stanowi¹ zobowi¹zania segmentu.

Finansowanie Grupy (³¹cznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s¹ monitorowane na

poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentów.

¯aden z segmentów operacyjnych Grupy nie zosta³ po³¹czony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych

segmentów operacyjnych.

Zarz¹d monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentów w celu podejmowania decyzji dotycz¹cych alokacji

zasobów, oceny skutków tej alokacji oraz wyników dzia³alnoœci. Podstaw¹ oceny wyników dzia³alnoœci jest EBITDA oraz

zysk lub strata na dzia³alnoœci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powiêkszony o amortyzacjê oraz odpisy

na aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(stratê) z dzia³alnoœci kontynuowanej przed opodatkowaniem,

przychodami i kosztami finansowymi, tj. zysk/(stratê) operacyjn¹.

Podzia³ sprawozdawczoœci Grupy w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie

porównywalnym oparty by³ na nastêpuj¹cych segmentach operacyjnych:

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Segmenty operacyjne Przedmiot dzia³alnoœci
Spó³ki zale¿ne/

Spó³ki ujmowane metod¹ praw w³asnoœci

Wydobycie

Wydobycie wêgla kamiennego TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie

Wytwarzanie energii elektrycznej w Ÿród³ach

konwencjonalnych, w tym w kogeneracji,

jak równie¿ wytwarzanie energii elektrycznej

przy wspó³spalaniu biomasy i innej termicznie

pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to wêgiel

kamienny, biomasa, gaz koksowniczy

i wielkopiecowy.

Wytwarzanie energii elektrycznej w Ÿród³ach

odnawialnych

Produkcja, dystrybucja i sprzeda¿ ciep³a

TAURON Wytwarzanie S.A.

TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.

TAURON Ciep³o Sp. z o.o.

TAURON Serwis Sp. z o.o.

Marselwind Sp. z o.o.

Nowe Jaworzno

Grupa TAURON Sp. z o.o.

TAMEH HOLDING Sp. z o.o.*

TAMEH POLSKA Sp. z o.o.*

TAMEH Czech s.r.o.*

Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A.*

Dystrybucja

Dystrybucja energii elektrycznej

TAURON Dystrybucja S.A.

TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o.

Sprzeda¿

Handel hurtowy energi¹ elektryczn¹, jak równie¿

obrót uprawnieniami do emisji i œwiadectwami

pochodzenia oraz sprzeda¿ energii elektrycznej

do krajowych odbiorców koñcowych lub podmiotów

dokonuj¹cych dalszej odsprzeda¿y energii

elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.

TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.

TAURON Sprzeda¿ GZE

Sp. z o.o.

TAURON Czech Energy s.r.o.

* Spó³ki ujmowane metod¹ praw w³asnoœci.

Oprócz powy¿szych g³ównych segmentów dzia³alnoœci, Grupa TAURON prowadzi równie¿ dzia³alnoœæ w obszarze

wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa

oraz w obszarze produkcji sorbentów przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metod¹ mokr¹ oraz

do wykorzystania w kot³ach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o.). Jako pozosta³a dzia³alnoœæ Grupy

traktowana jest równie¿ dzia³alnoœæ spó³ek TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o., TAURON Sweden Energy AB (publ),

Bioeko Grupa TAURON Sp. z o.o. (dawniej Biomasa Grupa TAURON Sp. z o.o.), Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.o.

oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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9.1. Segmenty operacyjne

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzeda¿ Pozosta³e

Pozycje

nieprzypisane/

Eliminacje

Razem

Przychody

Sprzeda¿ na rzecz klientów zewnêtrznych 548 247 2 812 080 3 178 113 11 485 966 97 342 – 18 121 748

Sprzeda¿ miêdzy segmentami 717 777 1 826 414 2 980 102 2 588 149 760 120 (8 872 562) –

Przychody segmentu ogó³em 1 266 024 4 638 494 6 158 215 14 074 115 857 462 (8 872 562) 18 121 748

Zysk/(strata) segmentu (1 053 469) 141 768 1 417 102 306 481 46 023 (34 489) 823 416

Udzia³ w zysku/(stracie) wspólnych przedsiêwziêæ – 54 890 – – – – 54 890

Koszty nieprzypisane – – – – – (87 577) (87 577)

EBIT (1 053 469) 196 658 1 417 102 306 481 46 023 (122 066) 790 729

Przychody/(koszty) finansowe netto – – – – – (286 082) (286 082)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (1 053 469) 196 658 1 417 102 306 481 46 023 (408 148) 504 647

Podatek dochodowy – – – – – (297 602) (297 602)

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (1 053 469) 196 658 1 417 102 306 481 46 023 (705 750) 207 045

Aktywa i zobowi¹zania

Aktywa segmentu 1 589 823 12 168 948 18 345 603 3 379 688 581 497 – 36 065 559

Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach – 543 913 – – – – 543 913

Aktywa nieprzypisane – – – – – 488 005 488 005

Aktywa ogó³em 1 589 823 12 712 861 18 345 603 3 379 688 581 497 488 005 37 097 477

Zobowi¹zania segmentu 851 497 1 299 850 2 152 473 1 753 298 410 567 – 6 467 685

Zobowi¹zania nieprzypisane – – – – – 12 201 311 12 201 311

Zobowi¹zania ogó³em 851 497 1 299 850 2 152 473 1 753 298 410 567 12 201 311 18 668 996

EBIT (1 053 469) 196 658 1 417 102 306 481 46 023 (122 066) 790 729

Amortyzacja (113 478) (415 810) (1 097 259) (7 215) (88 021) – (1 721 783)

Odpisy aktualizuj¹ce (732 810) (118 904) (3 104) (6 847) (749) – (862 414)

EBITDA (207 181) 731 372 2 517 465 320 543 134 793 (122 066) 3 374 926

Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentu

Nak³ady inwestycyjne* 247 493 1 299 817 2 044 029 7 425 73 241 – 3 672 005

* Nak³ady inwestycyjne obejmuj¹ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e oraz aktywa niematerialne, z wy³¹czeniem nabycia praw do emisji gazów

cieplarnianych oraz praw maj¹tkowych pochodzenia energii.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku (dane przekszta³cone)

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzeda¿ Pozosta³e

Pozycje

nieprzypisane/

Eliminacje

Razem

Przychody

Sprzeda¿ na rzecz klientów zewnêtrznych 719 373 1 834 166 3 271 933 11 506 781 92 298 – 17 424 551

Sprzeda¿ miêdzy segmentami 822 052 2 702 836 3 448 010 2 061 106 712 262 (9 746 266) –

Przychody segmentu ogó³em 1 541 425 4 537 002 6 719 943 13 567 887 804 560 (9 746 266) 17 424 551

Zysk/(strata) segmentu (211 070) 16 595 1 210 925 832 216 35 902 801 1 885 369

Udzia³ w zysku/(stracie) wspólnych przedsiêwziêæ – 73 050 – – – – 73 050

Koszty nieprzypisane – – – – – (79 098) (79 098)

EBIT (211 070) 89 645 1 210 925 832 216 35 902 (78 297) 1 879 321

Przychody/(koszty) finansowe netto – – – – – (121 669) (121 669)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (211 070) 89 645 1 210 925 832 216 35 902 (199 966) 1 757 652

Podatek dochodowy – – – – – (374 706) (374 706)

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (211 070) 89 645 1 210 925 832 216 35 902 (574 672) 1 382 946

Aktywa i zobowi¹zania

Aktywa segmentu 2 085 538 11 298 814 17 409 160 3 090 248 508 825 – 34 392 585

Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach – 499 204 – – – – 499 204

Aktywa nieprzypisane – – – – – 943 227 943 227

Aktywa ogó³em 2 085 538 11 798 018 17 409 160 3 090 248 508 825 943 227 35 835 016

Zobowi¹zania segmentu 849 728 1 858 246 2 339 080 1 406 589 386 693 – 6 840 336

Zobowi¹zania nieprzypisane – – – – – 10 926 867 10 926 867

Zobowi¹zania ogó³em 849 728 1 858 246 2 339 080 1 406 589 386 693 10 926 867 17 767 203

EBIT (211 070) 89 645 1 210 925 832 216 35 902 (78 297) 1 879 321

Amortyzacja (128 036) (401 246) (1 073 621) (8 494) (82 071) – (1 693 468)

Odpisy aktualizuj¹ce 2 (46 133) 1 861 (512) (70) – (44 852)

EBITDA (83 036) 537 024 2 282 685 841 222 118 043 (78 297) 3 617 641

Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentu

Nak³ady inwestycyjne* 165 978 1 516 492 1 693 016 751 97 911 – 3 474 148

* Nak³ady inwestycyjne obejmuj¹ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e oraz aktywa niematerialne, z wy³¹czeniem nabycia praw do emisji gazów

cieplarnianych oraz praw maj¹tkowych pochodzenia energii.
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W latach obrotowych zakoñczonych 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku, Grupa nie zidentyfikowa³a

pojedynczych klientów, z którymi zrealizowa³aby przychody ze sprzeda¿y przekraczaj¹ce poziom 10% ³¹cznych

przychodów ze sprzeda¿y Grupy TAURON.

9.2. Geograficzne obszary dzia³alnoœci

Dzia³alnoœæ Grupy w przewa¿aj¹cym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzeda¿ na rzecz klientów zagranicznych

w podziale na kraje przedstawia tabela poni¿ej.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Czechy 220 397 206 434

S³owacja 16 650 27 210

Wielka Brytania – 14 279

Luksemburg 2 058 6 412

Austria 2 042 890

Wêgry 896 1 602

Pozosta³e 48 49

Razem 242 091 256 876

Sprzeda¿ na rzecz klientów zagranicznych dotyczy w g³ównej mierze sprzeda¿y energii elektrycznej, która stanowi³a

w latach obrotowych zakoñczonych dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dnia 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 92%

oraz 97% przychodów na rzecz klientów zagranicznych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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UTRATA WARTOŒCI AKTYWÓW NIEFINANSOWYCH

10. Utrata wartoœci aktywów niefinansowych

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Wartoœæ firmy podlega corocznemu testowi sprawdzaj¹cemu, czy nast¹pi³a utrata wartoœci oraz ka¿dorazowo, gdy wystêpuj¹

przes³anki. Pozosta³e niefinansowe aktywa trwa³e podlegaj¹ testowi na utratê wartoœci, gdy istniej¹ przes³anki wskazuj¹ce na to,

¿e mog³a nast¹piæ utrata wartoœci.

W ramach testu na utratê wartoœci Grupa dokonuje oszacowania wartoœci odzyskiwalnej danego sk³adnika aktywów lub oœrodka

wypracowuj¹cego œrodki pieniê¿ne („CGU”), do którego dany sk³adnik aktywów nale¿y. W celu przeprowadzenia testu na utratê

wartoœci, wartoœæ firmy przejêta w wyniku po³¹czenia lub nabycia jednostek zostaje w chwili przejêcia przypisana

do poszczególnych oœrodków lub zespo³ów oœrodków wypracowuj¹cych œrodki pieniê¿ne. Informacje dotycz¹ce okreœlenia CGU,

do którego alokowana zostaje wartoœæ firmy zawiera nota 18.

Wartoœæ odzyskiwalna sk³adnika aktywów lub CGU odpowiada wy¿szej z dwóch: wartoœci godziwej pomniejszonej o koszty

sprzeda¿y lub wartoœci u¿ytkowej. Jeœli wartoœæ bilansowa sk³adnika aktywów/CGU jest wy¿sza ni¿ jego wartoœæ odzyskiwalna,

ma miejsce utrata wartoœci i dokonuje siê wówczas odpisu do ustalonej wartoœci odzyskiwalnej.

Odpis z tytu³u utraty wartoœci w pierwszej kolejnoœci przypisuje siê do wartoœci firmy, pozosta³¹ kwotê odpisu alokuje siê

do poszczególnych aktywów wchodz¹cych w sk³ad CGU do udzia³u wartoœci bilansowej poszczególnych aktywów w wartoœci

bilansowej CGU, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartoœæ bilansowa sk³adnika aktywów nie mo¿e byæ ni¿sza od najwy¿szej

z trzech kwot: wartoœci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartoœci u¿ytkowej i zera.

W przypadku kiedy przes³anki, z uwagi na które w okresach poprzednich zosta³ ujêty odpis z tytu³u utraty wartoœci, ju¿ nie wystêpuj¹,

odpis ten zostaje odwrócony b¹dŸ zmniejszony. Odpis z tytu³u utraty wartoœci dotycz¹cy wartoœci firmy nie podlega odwróceniu.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Grupa ocenia na ka¿dy dzieñ bilansowy, czy nast¹pi³y obiektywne przes³anki mog¹ce wskazywaæ na utratê wartoœci danego

sk³adnika niefinansowych aktywów trwa³ych. W ramach analizy wyst¹pienia przes³anek analizowane s¹ zarówno czynniki

zewnêtrzne, jak i wewnêtrzne.

W trakcie przeprowadzania testu na utratê wartoœci Grupa dokonuje oszacowania wartoœci odzyskiwalnej.

Oszacowanie wartoœci u¿ytkowej jednostek generuj¹cych przep³ywy pieniê¿ne odbywa siê w oparciu o ich przysz³e przep³ywy

pieniê¿ne, które nastêpnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje siê do wartoœci bie¿¹cej. W ramach kalkulacji wartoœci

u¿ytkowej przyjmuje siê szereg za³o¿eñ, o czym szerzej poni¿ej.

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa ujê³a odpisy aktualizuj¹ce oraz rozwi¹za³a wczeœniej utworzone

odpisy dotycz¹ce aktywów niefinansowych bêd¹ce wynikiem testów na utratê wartoœci aktywów przeprowadzonych

na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku.

Odpis aktualizuj¹cy i jego odwrócenie dotycz¹cy rzeczowych aktywów trwa³ych, aktywów górniczych oraz aktywów

niematerialnych ujêty w wyniku testów przeprowadzonych w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku dotyczy

nastêpuj¹cych jednostek generuj¹cych przep³ywy pieniê¿ne:

CGU Spó³ka

Poziom stopy dyskontowej

(przed opodatkowaniem) przyjêty

w testach na dzieñ:

Wartoœæ

odzyskiwalna

Kwota

ujêtego

odpisu

Kwota ujêtego

odwrócenia

odpisu

31 grudnia

2018

30 czerwca

2018

(niebadane)

31 grudnia

2017

Stan na

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. 11,58% 10,95% 10,20% 751 141 718 957 –

Wytwarzanie – Wêgiel TAURON Wytwarzanie S.A. /

Nowe Jaworzno Grupa TAURON

Sp. z o.o.

8,59% 8,47% 8,35% – 8,39% 6 570 373 818 281 –

Wytwarzanie – Biomasa 8,59% 8,36% 8,35% – 8,39% 4 796 4 532 –

ZW BB EC1

TAURON Ciep³o Sp. z o.o.
7,51% 7,62% 7,58%

398 077 55 122 –

ZW BB EC2 (162 641) 58 271 –

ZW Katowice 1 037 856 – –

ZW Tychy 611 575 – 147 774

Wytwórcy Lokalni 145 142 – –

Przesy³ 6,91% 7,55% 7,55% 876 297 – –

Elektrownie wodne TAURON Ekoenergia

Sp. z o.o.

9,31% 8,92% 8,64% 873 509 – 60 292

Farmy wiatrowe 10,00% 10,57% 9,54% 1 015 792 – 606 441

Razem odpisy 1 655 163 814 507

Wartoœæ odzyskiwalna tej grupy aktywów odpowiada ich wartoœci u¿ytkowej. Odpisy aktualizuj¹ce obci¹¿y³y koszty

operacyjne Grupy.
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Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku przeprowadzono testy na utratê wartoœci rzeczowych aktywów trwa³ych, uwzglêdniaj¹c

nastêpuj¹ce przes³anki:

– d³ugotrwa³e utrzymywanie siê wartoœci rynkowej aktywów netto Spó³ki na poziomie poni¿ej wartoœci bilansowej;

– zmiany w zakresie œwiatowych cen surowców, energii oraz uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych;

– znaczna zmiennoœæ cen energii na rynku terminowym i utrzymuj¹ce siê problemy z brakiem p³ynnoœci;

– podwy¿szenie limitów cen energii na hurtowym rynku bie¿¹cym oraz rynku bilansuj¹cym;

– dzia³ania regulacyjne maj¹ce na celu ograniczyæ wzrost cen energii dla klientów koñcowych;

– utrzymuj¹ca siê zmiennoœæ warunków górniczo-geologicznych;

– niekorzystny uk³ad frontu wydobywczego (krótkie wybiegi œcian) generuj¹cego dodatkowe koszty przezbrojeñ;

– ograniczona konkurencja na rynku materia³ów i us³ug górniczych skutkuj¹ca znacznym wzrostem ich cen;

– wyniki przeprowadzonych aukcji rynku mocy na lata dostawy 2021, 2022 i 2023;

– procedowanie zapisów pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie wp³ywaj¹cego na mo¿liwoœæ

uczestnictwa w rynku mocy jednostek wêglowych po 1 lipca 2025 roku;

– utrzymuj¹ce siê niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownoœci energetyki konwencjonalnej;

– wejœcie w ¿ycie ustawy z dnia 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej

kogeneracji;

– wzrost stopy wolnej od ryzyka.

Przeprowadzone na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieñ 30 czerwca 2018 roku testy wymaga³y oszacowania

wartoœci u¿ytkowej jednostek generuj¹cych przep³ywy pieniê¿ne, w oparciu o ich przysz³e przep³ywy pieniê¿ne, które

nastêpnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zosta³y skorygowane do wartoœci bie¿¹cej.

Testy na utratê wartoœci rzeczowych i niematerialnych sk³adników aktywów trwa³ych zosta³y przeprowadzone

na poziomie poszczególnych spó³ek, z wyj¹tkiem:

– TAURON Wytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. gdzie zidentyfikowano dwa oœrodki

generuj¹ce korzyœci ekonomiczne („CGU”): CGU Wytwarzanie Wêgiel i CGU Wytwarzanie Biomasa. G³ównymi

przes³ankami by³o: pojawienie siê nowego mechanizmu Rynku Mocy wprowadzaj¹cego nowy produkt – moc

dyspozycyjn¹ netto; strategia przyst¹pienia do Rynku Mocy polegaj¹ca na podejœciu portfelowym, w którym

istotna jest maksymalizacja ³¹cznych przychodów z Rynku Mocy, podzia³ mocy na dostawców, okreœlenie

poziomu mocy stanowi¹cej Ÿród³a rezerwowe dla pozosta³ej mocy zakontraktowanej na rynku mocy oraz wysoka

zale¿noœæ wp³ywów pieniê¿nych pomiêdzy jednostkami wytwórczymi;

– TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. gdzie test zosta³ przeprowadzony dla jednego CGU Elektrownie wodne,

obejmuj¹cego dzia³alnoœæ zwi¹zan¹ z wytwarzaniem energii elektrycznej w elektrowniach wodnych oraz dla

jednego CGU Farmy wiatrowe, dla dzia³alnoœci zwi¹zanej z wytwarzaniem energii elektrycznej z farm wiatrowych;

– TAURON Ciep³o Sp. z o.o. gdzie wyodrêbniono dzia³alnoœæ zwi¹zan¹ z wytwarzaniem ciep³a i energii elektrycznej

oraz zwi¹zan¹ z przesy³em i dystrybucj¹ ciep³a. Dodatkowo na dzia³alnoœci „wytwarzanie” przeprowadzono

równie¿ testy dla poszczególnych zak³adów wytwarzania: CGU ZW Katowice, CGU ZW Tychy, CGU ZW Bielsko

Bia³a, CGU Wytwórcy Lokalni. W testach na dzieñ 31 grudnia 2018 roku w ramach dzia³alnoœci „wytwarzanie”

dokonano podzia³u CGU ZW Bielsko Bia³a na dwa osobne oœrodki, tj. ZW BB EC1 w Bielsku Bia³ej oraz ZW BB EC2

w Czechowicach Dziedzicach. W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku mocy

i ustawy z dnia 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, charakter

pracy tych Ÿróde³ zmieni³ siê w stosunku do stanu na dzieñ 30 czerwca 2018 roku: ZW BB EC1 bêdzie pracowaæ

jako Ÿród³o kogeneracyjne z g³ównymi przychodami z ciep³a, a ZW BB EC2 jako Ÿród³o kondensacyjne z g³ównymi

przychodami z energii elektrycznej. Powy¿szy charakter pracy tych Ÿróde³ daje mo¿liwoœæ skorzystania

z odrêbnych systemów wsparcia produkcji energii elektrycznej, tj.:

• ZW BB EC1 jako zak³ad wyposa¿ony w blok z turbin¹ przeciwprê¿n¹, bêd¹cy podstawow¹ jednostk¹

wytwórcz¹ w sezonie grzewczym skorzysta w okresie 2019–2030 ze wsparcia w postaci premii

kogeneracyjnej,

• ZW BB EC2 jako zak³ad wyposa¿ony w blok ciep³owniczo-kondensacyjny przewidziany do pracy ca³orocznej

wygra³ aukcje g³ówne rynku mocy na lata 2021 i 2022, a w okresie 2023–2030 zaplanowano wsparcie

z wtórnego rynku mocy oraz aukcji dodatkowych. Ponadto, blok BC50 w ZW BB EC2 nie kwalifikuje siê

do wsparcia z kogeneracji, zatem taki charakter pracy jest optymalny w obecnych warunkach.
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Kluczowe za³o¿enia przyjête w testach na dzieñ 31 grudnia 2018 roku:

– Za³o¿enia w zakresie cen wêgla w najbli¿szych latach przyjêto na stabilnym poziomie z uwagi na utrzymuj¹ce siê

wysokie ceny surowca na œwiecie oraz wysokie koszty transportu. Po roku 2023 wed³ug instytucji

miêdzynarodowych, w ujêciu d³ugoterminowym wêgiel na œwiecie bêdzie nieznacznie tanieæ wskutek realizacji

polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajów od spalania tego surowca oraz wzrostu produkcji energii

w Ÿród³ach OZE. Równie¿ prognozy instytucji miêdzynarodowych wykazuj¹ niezmiennie tendencjê spadkow¹ cen

wêgla do 2030 roku. W latach 2021–2040 przyjêto realny spadek cen wêgla energetycznego o 12%;

– Przyjêto œcie¿kê hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2019–2027 z perspektyw¹ do roku 2040,

uwzglêdniaj¹c¹ miêdzy innymi wp³yw bilansu poda¿y i popytu na energiê elektryczn¹ na rynku, kosztów paliw oraz

kosztów zakupu uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych. W stosunku do œredniej ceny SPOT w drugiej po³owie

2018 roku za³o¿ono wzrost ceny na rok 2019 o 17%. Do roku 2021 za³o¿ono spadek cen energii o 4,5%

w porównaniu do roku 2019, co wynika miêdzy innymi z poprawy bilansu mocy na skutek uruchomieñ nowych

jednostek w Jaworznie i Opolu oraz uruchomienia rynku mocy. Po 2021 roku w okresie do 2027 roku przyjêto

wzrost cen o 3,7% w relacji do roku 2021, w latach 2028–2040 przyjêto spadek cen o 7,2% (w cenach sta³ych)

w stosunku do roku 2027;

– Za³o¿ono utrzymanie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy do koñca roku 2020, a wiêc do momentu wdro¿enia

Rynku Mocy;

– Uwzglêdniono wdro¿enie mechanizmu Rynku Mocy, zgodnie z przyjêt¹ i notyfikowan¹ Ustaw¹ o rynku mocy

i Regulaminem Rynku Mocy. Za³o¿ono uruchomienie p³atnoœci za moc od roku 2021 i utrzymanie ich do roku

2025 dla istniej¹cych jednostek wêglowych nie spe³niaj¹cych kryterium EPS 550. Dla jednostek, które otrzyma³y

lub otrzymaj¹ kontrakty wieloletnie do dnia 31 grudnia 2019 roku, a nie spe³niaj¹ kryterium EPS 550 za³o¿ono

utrzymanie p³atnoœci do koñca obowi¹zywania kontraktu;

– Przyjêto limity emisji gazów cieplarnianych dla produkcji ciep³a zgodne z rozporz¹dzeniem Rady Ministrów,

które skorygowano o poziom dzia³alnoœci, tj. produkcji ciep³a;

– Przyjêto wzrostow¹ œcie¿kê ceny uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych w latach 2019–2027 z perspektyw¹

do roku 2040. Do 2027 roku za³o¿ono wzrost ceny rynkowej o oko³o 23% w porównaniu do roku 2019 i o oko³o

212% w stosunku do œredniej ceny w 2018 roku, w latach 2028–2040 za³o¿ono nieznaczne ale sukcesywne spadki

cen uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych w stosunku do 2027 roku (w cenach sta³ych), ³¹cznie o 10%.

Wynika to za³o¿onej wiêkszej dekarbonizacji gospodarki i spadku popytu na uprawnienia w latach 2030–2040;

– Przyjêto œcie¿kê cenow¹ dla œwiadectw pochodzenia oraz obowi¹zki umorzenia w kolejnych latach na bazie

znowelizowanej ustawy OZE;

– Dla energii zielonej uwzglêdniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z za³o¿eniami zapisów ustawy

o odnawialnych Ÿród³ach energii okreœlaj¹cej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej

wytworzonej w odnawialnych Ÿród³ach. Okres wsparcia zosta³ ograniczony do 15 lat liczonych od momentu

wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za któr¹ przys³ugiwa³o œwiadectwo

pochodzenia;

– Zgodnie z nowelizacj¹ ustawy Prawo energetyczne oraz niektórych innych ustaw obowi¹zuj¹cy system wsparcia

kogeneracji bêdzie rozliczony za rok 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku. Po roku 2019 nie ujêto wsparcia

dla produkcji energii elektrycznej i ciep³a w skojarzeniu w istniej¹cych jednostkach wêglowych;

– Za³o¿ono przychód regulowany przedsiêbiorstw dystrybucyjnych zapewniaj¹cy pokrycie uzasadnionych kosztów

oraz osi¹gniêcie zwrotu z zaanga¿owanego kapita³u na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzale¿niony

jest od Wartoœci Regulacyjnej Aktywów. W roku 2019 ujêto wp³yw utraty wyniku w zwi¹zku z brakiem

wprowadzenia taryfy;

– Przyjêto œcie¿kê cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy

uwzglêdnieniu kosztu akcyzy, kosztu obowi¹zku umorzenia œwiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego

poziomu mar¿y. W roku 2019 ujêto wp³yw zapisów wynikaj¹cych ze zmiany ustawy o podatku akcyzowym oraz

niektórych innych ustaw z dnia 28 grudnia 2018 roku, która wprowadza regulacje dotycz¹ce cen i stawek op³at

zawartych w taryfie i cennikach op³at za energiê elektryczn¹, uwzglêdniaj¹c zmniejszenie stawki podatku

akcyzowego;

– Przyjêto wolumeny sprzeda¿y do klientów koñcowych uwzglêdniaj¹ce wzrost PKB oraz rosn¹c¹ konkurencjê

na rynku;

– Za³o¿ono przychód taryfowy przedsiêbiorstw ciep³owniczych zapewniaj¹cy pokrycie uzasadnionych kosztów

oraz osi¹gniêcie zwrotu z zaanga¿owanego kapita³u na uzasadnionym poziomie;

– Uwzglêdniono utrzymanie zdolnoœci produkcyjnych istniej¹cych aktywów trwa³ych w wyniku prowadzenia

inwestycji o charakterze odtworzeniowym;
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– Przyjêto poziom œredniego wa¿onego kosztu kapita³u (WACC) kszta³tuj¹cy siê w okresie projekcji miêdzy

6,46% – 11,58% w ujêciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglêdnieniu stopy wolnej od ryzyka

odpowiadaj¹cej rentownoœci 10-letnich obligacji Skarbu Pañstwa (na poziomie 4,04%) oraz premii za ryzyko

dzia³alnoœci w³aœciwej dla bran¿y energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz

przep³ywów pieniê¿nych wykraczaj¹cych poza szczegó³owy okres objêty planowaniem zosta³a przyjêta

na poziomie 2,5% i odpowiada zak³adanej d³ugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzieñ 31 grudnia

2018 roku nie zmieni³ siê w porównaniu do poziomu na dzieñ 31 grudnia 2017 roku.

Za³o¿enia wykorzystano równie¿ do oszacowania wartoœci u¿ytkowej pozosta³ych aktywów niematerialnych.

Uzasadnienie dokonania/odwrócenia odpisów aktualizuj¹cych w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku:

Koniecznoœæ dokonania odpisu aktywów CGU Wydobycie w roku 2018 wynika³a g³ównie z nastêpuj¹cych okolicznoœci:

– wysoka zmiennoœæ warunków górniczo-geologicznych w kopalniach nale¿¹cych do Grupy TAURON;

– niekorzystny uk³ad frontu wydobywczego (krótkie wybiegi œcian), co generuje dodatkowe koszty przezbrojeñ;

– ograniczona konkurencja na rynku materia³ów i us³ug górniczych skutkuj¹ca znacz¹cym wzrostem ich cen.

Koniecznoœæ dokonania odpisu aktywów CGU Wytwarzanie Wêgiel w roku 2018 wynika³a g³ównie z nastêpuj¹cych

okolicznoœci:

– rozstrzygniêcie trzech pierwszych aukcji Rynku Mocy na lata dostaw od 2021 do 2023;

– uwzglêdnienie zapisów projektowanego rozporz¹dzenia w sprawie wewnêtrznego rynku energii (Energy

Regulation), które na poziomie UE wy³¹cza po 1 lipca 2025 roku z korzystania z mechanizmów mocowych

jednostki emituj¹ce wiêcej ni¿ 550kgCO2/MWh lub œredniorocznie wiêcej ni¿ 350kgCO2/kW mocy zainstalowanej;

– wzrost kosztów uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych.

Koniecznoœæ dokonania odpisu aktywów CGU ZW BB EC1 oraz CGU ZW BB EC2 na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

wynika³a g³ównie z nastêpuj¹cych okolicznoœci:

– rozstrzygniêcie trzech pierwszych aukcji Rynku Mocy na lata dostaw od 2021 do 2023;

– wzrost kosztów uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych.

Mo¿liwoœæ odwrócenia odpisu aktywów CGU ZW Tychy na dzieñ 31 grudnia 2018 roku wynika³a g³ównie

z nastêpuj¹cych okolicznoœci:

– w drugiej po³owie 2018 roku nast¹pi³ istotny wzrost cen energii elektrycznej na rynku hurtowym wynikaj¹cy

przede wszystkim ze wzrostu kosztów uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych zwi¹zanego z wprowadzeniem

z Legislacji IV fazy EU ETS, uruchomieniem mechanizmu rezerwy stabilizacyjnej oraz wprowadzeniem regulacji

MIFID II. Zgodnie z Art. 38 ust. 2 Rozporz¹dzenia Komisji (UE) nr 601/2012 z 21 czerwca 2012 roku w sprawie

monitorowania i raportowania w zakresie emisji gazów cieplarnianych zgodnie z dyrektyw¹ 2003/78/WE

Parlamentu Europejskiego i Rady blok biomasowy BC35 jest jednostk¹ o zerowym wspó³czynniku emisji gazów

cieplarnianych, co wi¹¿e siê z brakiem koniecznoœci zakupu praw do emisji gazów cieplarnianych. Powoduje

to znacz¹cy wzrost rentownoœci w wyniku jednakowo wysokiej ceny energii elektrycznej zarówno dla bloku

biomasowego, jak i bloków opalanych wêglem, które obci¹¿one s¹ kosztem uprawnieñ do emisji gazów

cieplarnianych;

– dla jednostki CGU ZW Tychy produkcja energii elektrycznej z biomasy, która nie jest obci¹¿ona kosztem praw

do emisji gazów cieplarnianych zosta³a zwiêkszona. W stosunku do okresu, w którym zosta³ utworzony odpis

zmieni³ siê znacz¹co sposób u¿ytkowania bloku biomasowego, dla którego zwiêkszono produkcjê ze wzglêdu

na brak obci¹¿enia kosztem praw do emisji gazów cieplarnianych (poprzednio u¿ytkowanie oparte by³o

na produkcji energii elektrycznej w kondensacji, obecnie oraz w przysz³oœci u¿ytkowanie opiera siê na

wykorzystaniu pe³nej produkcji w kogeneracji.

Mo¿liwoœæ odwrócenia odpisu aktywów CGU Farmy Wiatrowe oraz CGU Woda w roku 2018 wynika³a g³ównie

z nastêpuj¹cych okolicznoœci:

– zmiany regulacji w zakresie OZE (dotycz¹ce sposobu wyznaczania op³aty zastêpczej oraz opodatkowania farm

wiatrowych) maj¹ce pozytywny wp³yw na wyniki finansowe generowane przez aktywa oparte na odnawialnych

Ÿród³ach energii;

– fundamentalna zmiana czynników rynkowych zwi¹zanych z wytwarzaniem energii z OZE, a tym samym wzrost

konkurencyjnoœci w stosunku do generacji konwencjonalnej.
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Wyniki analizy wra¿liwoœci dla poszczególnych jednostek generuj¹cych œrodki pieniê¿ne wykaza³y, ¿e najistotniejszy

wp³yw na wartoœæ u¿ytkow¹ testowanych aktywów maj¹ przede wszystkim: prognozowane ceny energii elektrycznej,

ceny uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych, przyjête stopy dyskontowe oraz ceny wêgla kamiennego. Poni¿ej

zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ aktywów segmentów Wydobycie i Wytwarzanie

po ujêciu tak¿e wp³ywu jego odwrócenia na dzieñ 31 grudnia 2018 roku w efekcie zmian najistotniejszych za³o¿eñ.

Parametr Zmiana

Wp³yw na odpis aktualizuj¹cy

(w mln z³)

Zwiêkszenie

odpisu netto

Zmniejszenie

odpisu netto

Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognozy
+1% – 531

-1% 531 –

Zmiana cen wêgla kamiennego w okresie prognozy
+1% 71 –

-1% – 71

Zmiana cen uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych

w okresie prognozy

+1% 212 –

-1% – 212

Zmiana WACC (netto)
+0,1 p.p. 165 –

-0,1 p.p. – 168

Utrata wartoœci bilansowej wartoœci firmy

Test przeprowadzono w odniesieniu do aktywów netto powiêkszonych o wartoœæ firmy na poszczególnych segmentach

operacyjnych. Podstawê wyceny wartoœci odzyskiwalnej poszczególnych spó³ek stanowi³a ich wartoœæ u¿ytkowa.

Test zosta³ przeprowadzony w oparciu o bie¿¹c¹ wartoœæ szacowanych przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci.

Wyliczeñ dokonano na podstawie szczegó³owych prognoz na okres od 2019 do 2028 roku oraz oszacowanej wartoœci

rezydualnej. Dla segmentu Wydobycie wykorzystano szczegó³owe projekcje do koñca wyczerpania siê posiadanych

z³ó¿ wêgla. Wykorzystanie prognoz d³u¿szych ni¿ 5-letnie wynika w szczególnoœci z d³ugotrwa³ych procesów

inwestycyjnych w bran¿y energetycznej. Za³o¿enia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz

aktualizowane s¹ tak czêsto, jak wystêpuj¹ obserwowane na rynku przes³anki do ich zmiany. Prognozy uwzglêdniaj¹

tak¿e znane na dzieñ przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Kluczowe za³o¿enia wp³ywaj¹ce na oszacowanie wartoœci u¿ytkowej oraz stopy dyskontowe przyjête w testach:

Segment

operacyjny
Kluczowe za³o¿enia

Poziom stopy dyskontowej (przed opodatkowaniem)

przyjêty w testach na dzieñ:

31 grudnia 2018
30 czerwca 2018

(niebadane)
31 grudnia 2017

Dystrybucja

• Przychód regulowany przedsiêbiorstw dystrybucyjnych zapewniaj¹cy

pokrycie uzasadnionych kosztów oraz osi¹gniêcie zwrotu

z zaanga¿owanego kapita³u na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu

uzale¿niony jest od tzw. Wartoœci Regulacyjnej Aktywów.

• Utrzymanie zdolnoœci produkcyjnych istniej¹cych aktywów trwa³ych

w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

7,61% 7,74% 7,61%

Wydobycie

• Przyjêta œcie¿ka ceny wêgla energetycznego, pozosta³ych

sortymentów wêgla oraz paliw gazowych. Przewiduje siê ¿e w latach

2019–2021 bêdzie wystêpowa³a mniejsza poda¿ wêgla energetycznego,

która rekompensowana bêdzie zwiêkszonym importem surowca przy

jednoczeœnie utrzymuj¹cych siê wysokich cenach na œwiecie. W latach

2021–2040 przyjêto realny spadek cen wêgla energetycznego o 15%;

• Przyjêta œcie¿ka cen detalicznych energii elektrycznej na

podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglêdnieniu kosztu

akcyzy, kosztu obowi¹zku umorzenia œwiadectw pochodzenia oraz

odpowiedniego poziomu mar¿y;

• Utrzymanie zdolnoœci produkcyjnych istniej¹cych aktywówtrwa³ych

w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

– 10,95% 10,20%

Poziom œredniego wa¿onego kosztu kapita³u (WACC) przyjêty dla wyliczeñ na dzieñ 31 grudnia 2018 roku kszta³tuje siê

w okresie projekcji miêdzy 7,61% – 7,69% (dotyczy Dystrybucji i Pozosta³ych segmentów) w ujêciu nominalnym przed

opodatkowaniem przy uwzglêdnieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadaj¹cej rentownoœci 10-letnich obligacji Skarbu

Pañstwa (na poziomie 4,04%) oraz premii za ryzyko dzia³alnoœci w³aœciwej dla bran¿y energetycznej (6%). Stopa

wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przep³ywów pieniê¿nych wykraczaj¹cych poza szczegó³owy okres

objêty planowaniem zosta³a przyjêta na poziomie 2,5% i odpowiada zak³adanej d³ugoterminowej stopie inflacji.

Poziom WACC na dzieñ 31 grudnia 2018 roku zmala³ w porównaniu do poziomu na dzieñ 31 grudnia 2017 roku.
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Przeprowadzony na dzieñ 31 grudnia 2018 roku test na utratê wartoœci nie wskaza³ na utratê bilansowej wartoœci firmy

w pozosta³ych segmentach.

Przeprowadzony na dzieñ 30 czerwca 2018 roku test na utratê wartoœci wskaza³ na utratê bilansowej wartoœci firmy

w segmencie Wydobycie w wysokoœci 13 973 tysi¹ce z³otych.

Zmianê stanu wartoœci firmy w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku z przypisaniem na poszczególne

segmenty prezentuje tabela poni¿ej.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia 40 156 40 156

Utrata wartoœci (13 973) –

Bilans zamkniêcia, w tym segmenty operacyjne: 26 183 40 156

Wydobycie – 13 973

Dystrybucja 25 602 25 602

Pozosta³e segmenty 581 581

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z CA£KOWITYCH DOCHODÓW

11. Przychody ze sprzeda¿y

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018

Grupa wprowadzi³a piêciostopniowy model ujmowania przychodów obejmuj¹cy kolejno: identyfikacjê umowy z klientem, identyfikacjê

poszczególnych zobowi¹zañ do wykonania œwiadczenia, okreœlenie ceny transakcyjnej, alokacjê ceny transakcyjnej do poszczególnych

zobowi¹zañ do wykonania œwiadczeñ oraz ujêcie przychodu w momencie realizacji zobowi¹zania wynikaj¹cego z umowy.

Przychody s¹ ujmowane w momencie spe³nienia (lub w trakcie spe³niania) zobowi¹zania do wykonania œwiadczenia poprzez

przekazanie przyrzeczonego towaru, produktu, materia³u (tj. sk³adnika aktywów) lub wykonania us³ugi klientowi. Przekazanie

sk³adnika aktywów nastêpuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrolê nad tym sk³adnikiem aktywów, zaœ w przypadku sprzeda¿y

energii elektrycznej, paliwa gazowego oraz ciep³a za moment sprzeda¿y przyjmuje siê dostarczenie energii do odbiorcy.

Przychody nale¿y wyceniæ w wartoœci, jak¹ Grupa spodziewa siê otrzymaæ, po pomniejszeniu o podatek od towarów i us³ug (VAT)

i podatek akcyzowy i inne podatki od sprzeda¿y lub op³aty oraz rabaty i upusty.

Przychód obejmuje tylko wp³ywy korzyœci ekonomicznych otrzymane lub nale¿ne na rachunek w³asny jednostki. Kwoty uzyskane

w imieniu stron trzecich, gdzie Grupa dzia³a jako agent, takie jak podatki od sprzeda¿y, podatki od towarów i us³ug nie stanowi¹

korzyœci ekonomicznych, jakie p³yn¹ do Spó³ki i nie prowadz¹ do zwiêkszenia kapita³u w³asnego. Kwot tych nie ujmuje siê zatem

w przychodzie. Podobnie op³ata przejœciowa i op³ata OZE pobierane przez Grupê od odbiorcy koñcowego energii elektrycznej,

a nastêpnie przekazywane do Operatora Systemu Przesy³owego ujmowane s¹ w kwocie wynagrodzenia netto.

W przypadku towarów i materia³ów przychód rozpoznaje siê, gdy Grupa przestaje byæ trwale zaanga¿owana w zarz¹dzanie

sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcjê tak¹ realizuje siê wobec towarów, do których ma siê prawo w³asnoœci,

ani te¿ nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Do przychodów danego roku obrotowego zalicza siê równie¿ zarachowane przychody, które z uwagi na stosowany system rozliczeñ

odbiorców nie zosta³y zmierzone i zafakturowane.

Przychody ze sprzeda¿y us³ug dystrybucji energii elektrycznej w segmencie Dystrybucja

W przychodach ze sprzeda¿y us³ug Grupa prezentuje przede wszystkim przychody zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ dystrybucyjn¹, op³aty

przy³¹czeniowe oraz us³ugi konserwacji oœwietlenia drogowego.

Za moment sprzeda¿y us³ug dystrybucji energii elektrycznej przyjmuje siê moment dostarczenia tej us³ugi do odbiorcy, rejestrowany

przez licznik energii elektrycznej, z uwzglêdnieniem prognozowanego zu¿ycia energii oraz doszacowania przychodów, które

z uwagi na stosowany system rozliczeñ odbiorców nie zosta³y zmierzone i zafakturowane.

W przychodach ze sprzeda¿y us³ug Grupa prezentuje równie¿:

• przychody z tytu³u nieodp³atnie otrzymanych œrodków trwa³ych wycenionych wed³ug wartoœci godziwej w zwi¹zku

ze œwiadczeniem przez spó³ki us³ug tolerancji usuniêcia kolizji linii energetycznych lub ciep³owniczych. Rozpoznanie przychodu

nastêpuje w momencie, w którym aktywa te zosta³y otrzymane od klientów;

• przychody z tytu³u nieodp³atnie otrzymanych od klientów œrodków trwa³ych wycenionych wed³ug wartoœci godziwej s³u¿¹cych

przy³¹czeniu tych klientów do infrastruktury i zapewnieniu im sta³ego dostêpu do dostaw us³ug lub przychody z tytu³u

otrzymanych od klientów œrodków pieniê¿nych na nabycie lub wytworzenie takich œrodków trwa³ych (op³aty za przy³¹czenie).

Rozpoznanie przychodu ze sprzeda¿y us³ug nastêpuje w okresie, w którym wykonane zosta³o przy³¹czenie tych klientów

do sieci. Grupa identyfikuje umowy o dostarczenie us³ug dystrybucyjnych i kompleksowych oraz umowy o przy³¹czenie

odbiorców jako nie stanowi¹ce jednego zobowi¹zania i s¹ ujmowane oddzielnie. W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie MSSF 15

Przychody z umów z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku, Grupa TAURON przenios³a saldo rozliczeñ miêdzyokresowych

przychodów w wysokoœci 195 666 tysiêcy z³otych, objêtych zakresem interpretacji KIMSF 18 Przekazanie aktywów przez klientów

do pozycji kapita³ów w³asnych Grupy TAURON.

Przychody ze sprzeda¿y energii elektrycznej, gazu i us³ug dystrybucyjnych w segmencie Sprzeda¿

Spó³ki Grupy nale¿¹ce do segmentu Sprzeda¿ uzyskuj¹ przychody ze sprzeda¿y energii elektrycznej i us³ug dystrybucyjnych

od odbiorców detalicznych oraz od odbiorców hurtowych (sprzeda¿ na rynku bilansuj¹cym). Przychody ze sprzeda¿y wynikaj¹

z zafakturowanego wolumenu i ceny, a tak¿e z doszacowañ.

W tym segmencie dokonywane s¹ cztery rodzaje szacunków kwot przychodów ze sprzeda¿y energii elektrycznej i us³ug dystrybucyjnych:

Rodzaj

doszacowania
Opis

Doszacowanie

dla odbiorców

niezafakturowanych

na dany dzieñ

bilansowy

Odczyty uk³adów pomiarowo-rozliczeniowych dotycz¹ce wielkoœci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym oraz jej

fakturowanie s¹ dokonywane w du¿ej mierze w okresach odmiennych od okresów sprawozdawczych. W zwi¹zku z powy¿szym, spó³ki

Grupy nale¿¹ce do segmentu Sprzeda¿ dokonuj¹ odpowiednich szacunków sprzeda¿y energii elektrycznej i us³ug dystrybucji na dzieñ

bilansowy. Dla klientów posiadaj¹cych umowy kompleksowe i umowy sprzeda¿y doszacowanie wyliczane jest w systemach bilingowych

w oparciu o œredniodobowe zu¿ycie energii elektrycznej w okresie od dnia ostatniego odczytu rzeczywistego do dnia bilansowego.

Doszacowanie

dla odbiorców

rozliczanych

z zastosowaniem

p³atnoœci

prognozowych

Na ka¿dy dzieñ bilansowy, dokonywane jest doszacowanie, któremu podlegaj¹ odbiorcy posiadaj¹cy 6-miesiêczne lub 12-miesiêczne

okresy rozliczeniowe z zastosowaniem p³atnoœci prognozowych w okresach pomiêdzy odczytami wskazañ uk³adów

pomiarowo-rozliczeniowych. Doszacowanie sprzeda¿y energii elektrycznej i us³ug dystrybucji wyznaczane jest na podstawie danych

dotycz¹cych sprzeda¿y, pozyskanych z systemu bilingowego i wspó³czynnika doszacowania. Wspó³czynnik doszacowania bazuje

na iloœci dni od daty odczytu dla faktur rozliczeniowych lub daty p³atnoœci dla faktur prognozowych do ostatniego dnia miesi¹ca

kalendarzowego w stosunku do rzeczywistej liczby dni w danym miesi¹cu kalendarzowym. Doszacowanie bazuje na ró¿nicy dni

pomiêdzy dat¹ odczytu a rzeczywist¹ liczb¹ w danym miesi¹cu kalendarzowym.
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Rodzaj

doszacowania
Opis

Doszacowanie

przychodów

dla odbiorców,

dla których sprzeda¿

realizowana jest

wed³ug cen z rynku

bilansuj¹cego

Doszacowaniem objêci s¹ odbiorcy, dla których sprzeda¿ energii elektrycznej, zgodnie z zawartymi umowami, realizowana jest wed³ug

cen z rynku bilansuj¹cego. Na ka¿dy dzieñ bilansowy, dla odbiorców, dla których zosta³o naliczone doszacowanie niezafakturowanej

sprzeda¿y energii elektrycznej w systemie bilingowym, wyznaczane jest doszacowanie stanowi¹ce ró¿nicê pomiêdzy cenami przyjêtymi

do naliczenia doszacowania a cenami, które zostan¹ przyjête do zafakturowania sprzeda¿y.

Doszacowanie

wynikaj¹ce

z uzgodnienia

bilansu energii

Na ka¿dy dzieñ bilansowy spó³ki Grupy nale¿¹ce do segmentu Sprzeda¿ dokonuj¹ uzgodnienia bilansu energii elektrycznej, okreœlaj¹c

szacowany wolumen niezbilansowania po stronie zakupu lub sprzeda¿y. W ramach tego doszacowania ujmowana jest kwota

zwiêkszaj¹ca lub zmniejszaj¹ca przychody ze sprzeda¿y energii elektrycznej, wyznaczona jako iloczyn oszacowanego wolumenu

niezbilansowania i œredniowa¿onej ceny zakupu energii elektrycznej na rynku bilansuj¹cym.

W segmencie Sprzeda¿ uzyskiwane s¹ tak¿e przychody ze sprzeda¿y paliwa gazowego i us³ug dystrybucyjnych od odbiorców

detalicznych oraz od odbiorców hurtowych (sprzeda¿ na rynku bilansuj¹cym). Przychody ze sprzeda¿y wynikaj¹ z zafakturowanej

iloœci i ceny, a tak¿e z doszacowañ. Dokonywane s¹ dwa rodzaje szacunków kwot przychodów ze sprzeda¿y paliwa gazowego

i us³ug dystrybucyjnych: doszacowanie dla odbiorców niezafakturowanych na dany dzieñ bilansowy oraz doszacowanie wynikaj¹ce

z uzgodnienia bilansu paliwa gazowego. Kalkulacja kwot doszacowania nastêpuje co do zasady w sposób zbli¿ony do

doszacowania przychodów ze sprzeda¿y energii elektrycznej i us³ug dystrybucyjnych.

Przychody z hurtowej sprzeda¿y energii elektrycznej w segmencie Wytwarzanie

Hurtowa sprzeda¿ energii elektrycznej z jednostek wytwórczych centralnie dysponowanych oraz w ramach dzia³alnoœci obrotowej

odbywa siê poprzez zg³oszenie przez odbiorcê i dostawcê do Operatora Systemu Przesy³owego (OSP) deklarowanej w ka¿dej godzinie

iloœci energii elektrycznej, któr¹ spó³ka z segmentu Wytwarzanie jako dostawca zobowi¹zana jest dostarczyæ lub spowodowaæ

jej dostarczenie, a odbiorca odebraæ. Tak cena, jak i iloœci w poszczególnych godzinach wynikaj¹ z wczeœniej podpisanych, b¹dŸ

(w przypadku TGE) elektroniczne zarejestrowanych transakcji. OSP jako swego rodzaju gwarant rozliczeñ iloœciowych zabezpiecza

wiarygodnoœæ danych w zakresie dostarczanych iloœci energii. Fakturowanie odbywa siê w oparciu o raporty generowane przez OSP.

Faktury za sprzeda¿ energii elektrycznej dostarczanej na Rynek Bilansuj¹cy wystawiane s¹ w oparciu o raporty ze scentralizowanego

systemu bilansuj¹cego sprzeda¿ w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia te dokonywane s¹ w cyklu dekadowym.

Hurtowa sprzeda¿ energii elektrycznej z jednostek wytwórczych nie dysponowanych centralnie (jednostki wytwórcze poni¿ej

100 MW rozliczane na rynku lokalnym) odbywa siê na podobnych zasadach, jednak¿e podmiotem odpowiedzialnym za rozliczenie

jest operator rynku lokalnego (OSD).

Przychody ze sprzeda¿y ciep³a w segmencie Wytwarzanie

Przychody wyceniane s¹ w oparciu o aktualne taryfy dla ciep³a, zafakturowanej wielkoœci zamówionej mocy cieplnej, ciep³a, noœnika

ciep³a, nale¿noœæ z tytu³u ponoszonych przez sprzedawcê kosztów udostêpniania pomieszczeñ, wielkoœæ przekroczenia, innych

faktycznych zu¿yæ produktów wed³ug stawek op³at i cen zawartych w obowi¹zuj¹cych taryfach.

Sprzeda¿ ciep³a prowadzona jest w oparciu o odczyty uk³adów pomiarowo-rozliczeniowych dokonywanych we wskazanych dniach

roboczych ka¿dego miesi¹ca kalendarzowego, w zwi¹zku z tym na potrzeby ksiêgowe wykonywane jest doszacowanie sprzeda¿y

od daty odczytu do koñca miesi¹ca. Sprzeda¿ doszacowana dla ka¿dego punktu odczytowego liczona jest indywidualnie.

Przychody ze sprzeda¿y wêgla w segmencie Wydobycie

Dla segmentu Wydobycie wewn¹trzgrupowym rynkiem sprzeda¿y jest sprzeda¿ mia³ów energetycznych i mu³ów wêglowych

dostarczanych do elektrowni i elektrociep³owni Grupy TAURON. Sprzeda¿ wêgla poza Grupê nastêpuje do firm nale¿¹cych do sieci

handlowej spó³ki, a tak¿e w ramach umów z finalnymi nabywcami wêgla, g³ównie przemys³owymi, wewn¹trzwspólnotowej dostawy

towarów i eksportu oraz w ramach sprzeda¿y detalicznej.

Sprzeda¿ dokonywana jest w systemie ci¹g³ym w ramach sprzeda¿y wagonowej i samochodowej. Za moment sprzeda¿y uwa¿a siê

datê wydania wêgla przewoŸnikowi. Przychody ze sprzeda¿y wêgla wyceniane s¹ w oparciu o wartoœci sprzeda¿y wynikaj¹ce

z zafakturowanej iloœci i ceny. Korekty wielkoœci przychodów ze sprzeda¿y wêgla wynikaj¹ w szczególnoœci z przyznanych skont,

rabatów oraz uznanych reklamacji iloœciowych i jakoœciowych.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017

Przychody s¹ ujmowane w takiej wysokoœci, w jakiej jest prawdopodobne, ¿e Grupa uzyska korzyœci ekonomiczne zwi¹zane z dan¹

transakcj¹ oraz gdy kwotê przychodów mo¿na wyceniæ w wiarygodny sposób. Przychody s¹ rozpoznawane w wartoœci godziwej

zap³aty otrzymanej b¹dŸ nale¿nej, po pomniejszeniu o podatek od towarów i us³ug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki

od sprzeda¿y lub op³aty oraz rabaty i upusty.

Przychody ze sprzeda¿y towarów i materia³ów s¹ ujmowane, je¿eli znacz¹ce ryzyko i korzyœci wynikaj¹ce z prawa w³asnoœci

do towarów i materia³ów zosta³y przekazane nabywcy oraz gdy kwotê przychodów mo¿na wyceniæ w wiarygodny sposób, a koszty

poniesione mo¿na wiarygodnie oszacowaæ.

W ramach przychodów specyficznych dla poszczególnych segmentów spó³ki Grupy TAURON w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia

2017 roku ujmowa³y przychody zgodnie z zasadami opisanymi powy¿ej, za wyj¹tkiem:

• rozliczenia op³aty przy³¹czeniowej

Poza ujêciem op³aty przy³¹czeniowej jednorazowo w momencie przy³¹czenia odbiorcy do sieci, co nie uleg³o zmianie na skutek

zastosowania MSSF 15 Przychody z umów z klientami Grupa ujmowa³a równie¿ rozliczenie miêdzyokresowe op³aty przejœciowej dla

zadañ zakoñczonych przed 1 lipca 2009 roku, tj. przed wejœciem w ¿ycie KIMSF 18 Przekazanie aktywów przez klientów.

• op³aty przejœciowej

Grupa ujmowa³a przychód z tytu³u sprzeda¿y op³aty przejœciowej w ramach sprzeda¿y us³ugi dystrybucyjnej. Koszt nabycia op³aty

przejœciowej od Operatora Systemu Przesy³owego by³ ujmowany w kosztach operacyjnych Grupy.
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PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Grupa TAURON dokonuje szacunków przychodów, jak zosta³o opisane powy¿ej, z czego najistotniejszy szacunek dotyczy

doszacowania przychodów ze sprzeda¿y energii elektrycznej i us³ug dystrybucyjnych w segmencie Sprzeda¿.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku doszacowanie przychodów ze sprzeda¿y energii elektrycznej i us³ug dystrybucyjnych w segmencie

Sprzeda¿ wynios³o 609 292 tysiêcy z³otych, przy czym uwzglêdniaj¹c odwrócenie szacunków z roku poprzedniego wp³yw na wynik

finansowy 2018 roku wyniós³ 152 320 tysiêcy z³otych.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów

bez wy³¹czenia akcyzy 12 191 450 10 959 325

Podatek akcyzowy (409 243) (415 318)

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów 11 782 207 10 544 007

Energia elektryczna 10 138 940 8 795 256

Energia cieplna 628 178 661 038

Œwiadectwa pochodzenia energii 85 654 63 222

Wêgiel 485 366 662 305

Gaz 262 366 182 636

Pozosta³e towary, produkty i materia³y 181 703 179 550

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 6 277 623 6 819 034

Us³ugi dystrybucyjne i handlowe 5 941 258 6 467 258

Op³aty za przy³¹czanie odbiorców 82 070 110 948

Us³ugi konserwacji oœwietlenia drogowego 121 650 115 265

Pozosta³e us³ugi 132 645 125 563

Pozosta³e przychody 61 918 61 510

Razem 18 121 748 17 424 551

Spadek przychodów ze sprzeda¿y us³ug dystrybucyjnych i handlowych w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku

w porównaniu do okresu porównywalnego zwi¹zany jest g³ównie z ujêciem op³at przejœciowych pobieranych przez

Grupê od odbiorcy koñcowego a nastêpnie przekazywanych do Operatora Systemu Przesy³owego, które od 1 stycznia

2018 roku zgodnie z MSSF 15 Przychody z umów z klientami rozpoznawane s¹ w kwocie wynagrodzenia netto. Koszt

zakupu op³aty przejœciowej w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, który zgodnie z MSSF 15 Przychody

z umów z klientami pomniejszy³ przychody ze sprzeda¿y us³ug dystrybucyjnych i handlowych, wyniós³ 743 853 tysi¹ce

z³otych. W okresie porównywalnym zakup op³aty przejœciowej ujmowany by³ w ramach kosztu w³asnego sprzeda¿y.

Wzrost przychodów ze sprzeda¿y energii elektrycznej w stosunku do okresu porównywalnego ma g³ównie zwi¹zek

ze wzrostem w bie¿¹cym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej, jak równie¿ z nieznacznie wy¿szym

wolumenem sprzedanej energii elektrycznej przez Grupê TAURON.

Przychody ze sprzeda¿y w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w poni¿szych tabelach.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzeda¿ Pozosta³e Razem

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów

i materia³ów 516 980 2 580 352 4 600 8 601 609 78 666 11 782 207

Energia elektryczna 242 1 861 379 – 8 277 319 – 10 138 940

Energia cieplna – 628 178 – – – 628 178

Œwiadectwa pochodzenia energii – 84 442 396 816 – 85 654

Wêgiel 485 366 – – – – 485 366

Gaz – – – 262 366 – 262 366

Pozosta³e towary, produkty i materia³y 31 372 6 353 4 204 61 108 78 666 181 703

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 29 606 217 182 3 139 576 2 884 188 7 071 6 277 623

Us³ugi dystrybucyjne i handlowe 63 204 595 2 854 068 2 882 532 – 5 941 258

Op³aty za przy³¹czanie odbiorców – 953 81 117 – – 82 070

Us³ugi konserwacji oœwietlenia drogowego – – 121 650 – – 121 650

Pozosta³e us³ugi 29 543 11 634 82 741 1 656 7 071 132 645

Pozosta³e przychody 1 661 14 546 33 937 169 11 605 61 918

Razem 548 247 2 812 080 3 178 113 11 485 966 97 342 18 121 748
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Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku (dane przekszta³cone)

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzeda¿ Pozosta³e Razem

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów

i materia³ów 686 151 1 599 675 21 153 8 164 831 72 197 10 544 007

Energia elektryczna 277 866 349 – 7 928 630 – 8 795 256

Energia cieplna – 661 038 – – – 661 038

Œwiadectwa pochodzenia energii – 60 598 847 1 777 – 63 222

Wêgiel 662 273 – – 32 – 662 305

Gaz – – – 182 636 – 182 636

Pozosta³e towary, produkty i materia³y 23 601 11 690 20 306 51 756 72 197 179 550

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 31 859 218 875 3 218 892 3 341 847 7 561 6 819 034

Us³ugi dystrybucyjne i handlowe 97 212 131 2 914 434 3 340 596 – 6 467 258

Op³aty za przy³¹czanie odbiorców – 127 110 821 – – 110 948

Us³ugi konserwacji oœwietlenia drogowego – – 115 265 – – 115 265

Pozosta³e us³ugi 31 762 6 617 78 372 1 251 7 561 125 563

Pozosta³e przychody 1 363 15 616 31 888 103 12 540 61 510

Razem 719 373 1 834 166 3 271 933 11 506 781 92 298 17 424 551

Przychody ze sprzeda¿y energii elektrycznej w podziale na rynki zbytu przedstawiono w poni¿szych tabelach.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Przychody ze sprzeda¿y energii elektrycznej 10 138 940 8 795 256

Sprzeda¿ detaliczna 6 907 841 6 554 881

Klienci strategiczni 1 367 676 1 304 108

Klienci biznesowi 3 035 259 2 758 902

Klienci masowi, w tym: 2 871 328 2 878 570

Grupa G 2 329 686 2 345 167

Pozostali 42 821 28 619

Podatek akcyzowy (409 243) (415 318)

Sprzeda¿ hurtowa 1 007 904 1 084 035

Rynek gie³dowy 889 399 407 737

Rynek bilansuj¹cy 636 281 188 189

Operacyjna rezerwa mocy 212 473 88 368

Pozosta³e 485 042 472 046

12. Koszt sprzedanych towarów, produktów, materia³ów i us³ug

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Grupa prezentuje koszty w uk³adzie funkcjonalnym (kalkulacyjnym).

Do kosztu dzia³alnoœci operacyjnej zalicza siê:

• koszt sprzedanych towarów, produktów, materia³ów i us³ug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, w tym utworzenie

odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ rzeczowych aktywów trwa³ych, aktywów niematerialnych, nale¿noœci oraz zapasów

skorygowany o koszt wytworzenia produktów na w³asne potrzeby,

• ca³oœæ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztów sprzeda¿y i ogólnego zarz¹du (wykazywane odrêbnie w sprawozdaniu

z ca³kowitych dochodów).

Koszty wytworzenia, które mo¿na bezpoœrednio przyporz¹dkowaæ przychodom osi¹gniêtym przez Grupê, wp³ywaj¹ na wynik

finansowy Grupy za ten okres sprawozdawczy, w którym przychody te wyst¹pi³y.

Koszty wytworzenia, które mo¿na jedynie w sposób poœredni przyporz¹dkowaæ przychodom lub innym korzyœciom osi¹ganym

przez Grupê, wp³ywaj¹ na wynik finansowy Grupy w czêœci, w której dotycz¹ danego okresu sprawozdawczego, zapewniaj¹c

ich wspó³miernoœæ do przychodów lub innych korzyœci ekonomicznych.
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12.1. Koszty wed³ug rodzajów

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwa³ych i aktywów niematerialnych (1 721 783) (1 693 468)

Odpisy aktualizuj¹ce rzeczowe aktywa trwa³e i aktywa niematerialne (862 209) (45 604)

Zu¿ycie materia³ów i energii (1 672 652) (1 392 788)

Us³ugi konserwacji i remontowe (278 696) (241 147)

Us³ugi dystrybucyjne (1 432 389) (2 084 153)

Pozosta³e us³ugi obce (819 945) (910 786)

Koszt obowi¹zku umorzenia uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ (611 586) (326 255)

Pozosta³e podatki i op³aty (718 516) (731 278)

Koszty œwiadczeñ pracowniczych (2 723 940) (2 805 162)

Odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci od odbiorców (20 079) (25 170)

Pozosta³e koszty rodzajowe (121 164) (98 708)

Razem koszty wed³ug rodzaju (10 982 959) (10 354 519)

Zmiana stanu zapasów i rozliczeñ miêdzyokresowych 89 857 (102 890)

Koszt wytworzenia œwiadczeñ na w³asne potrzeby 578 486 488 649

Koszty sprzeda¿y 477 794 491 629

Koszty ogólnego zarz¹du 631 487 610 365

Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów (7 231 812) (5 645 441)

Koszt sprzedanych towarów, produktów, materia³ów i us³ug (16 437 147) (14 512 207)

Wzrost wartoœci odpisów aktualizuj¹cych niefinansowe aktywa trwa³e w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku,

w stosunku do okresu porównywalnego, zwi¹zany jest w g³ównej mierze z ujêciem skutków przeprowadzonych na dzieñ

30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku testów na utratê wartoœci aktywów, w wyniku których Grupa ujê³a

odpis netto w wysokoœci 854 629 tysiêcy z³otych, który obj¹³ nastêpuj¹ce pozycje:

• Rzeczowe aktywa trwa³e – odpis netto w wysokoœci 763 085 tysiêcy z³otych,

• Pozosta³e aktywa niefinansowe – odpis w wysokoœci 76 266 tysiêcy z³otych,

• Wartoœæ firmy – odpis 13 973 tysi¹ce z³otych,

• Aktywa niematerialne – odpis w wysokoœci 1 305 tysiêcy z³otych.

Testy na utratê wartoœci zosta³y opisane szerzej w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spadek wartoœci us³ug dystrybucyjnych w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku w porównaniu do okresu

porównywalnego zwi¹zany jest z ujêciem op³at przejœciowych pobieranych przez Grupê od odbiorcy koñcowego

a nastêpnie przekazywanych do Operatora Systemu Przesy³owego, które zgodnie z MSSF 15 Przychody z umów

z klientami rozpoznawane s¹ w kwocie wynagrodzenia netto. Koszt zakupu op³aty przejœciowej w roku zakoñczonym

dnia 31 grudnia 2018 roku, który zgodnie z zasadami obowi¹zuj¹cymi przed wejœciem w ¿ycie MSSF 15 Przychody

z umów z klientami ujêty by³by w ramach us³ug dystrybucyjnych, wyniós³ 743 853 tysi¹ce z³otych.

Wzrost wartoœci sprzedanych towarów i materia³ów w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, w stosunku

do okresu porównywalnego, wynika g³ównie z:

• wzrostu w bie¿¹cym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej,

• wiêkszej iloœci zakupionej energii od kontrahentów spoza Grupy Kapita³owej, co jest wypadkow¹ sprzeda¿y

wiêkszego wolumenu na gie³dzie przez spó³ki z segmentu Wytwarzanie, w zwi¹zku ze zmianami przepisów prawa

zwiêkszaj¹cymi obowi¹zek handlu energi¹ elektryczn¹ na Towarowej Gie³dzie Energii do 30%, oraz mniejszej

produkcji energii elektrycznej przez jednostki wytwórcze,

• ujêcia w bie¿¹cym okresie sprawozdawczym przez spó³ki segmentu Sprzeda¿ rezerw na umowy rodz¹ce

obci¹¿enia w kwocie 213 756 tysiêcy z³otych zwi¹zanych z wejœciem w ¿ycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku

akcyzowym oraz niektórych innych ustaw, co zosta³o opisane szerzej w nocie 36.2 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego,

• ujêcia w okresie porównywalnym skutków rozwi¹zania przez Spó³kê rezerw na umowy rodz¹ce obci¹¿enia

ze wspólnym przedsiêwziêciem w kwocie netto 201 174 tysi¹ce z³otych, co zosta³o opisane szerzej w nocie 36.2

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12.2. Koszty œwiadczeñ pracowniczych

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Wynagrodzenia (2 113 679) (2 092 398)

Koszty ubezpieczeñ spo³ecznych (410 981) (407 702)

Nagrody jubileuszowe 80 449 (28 932)

Odpisy na Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych (53 087) (51 160)

Koszty œwiadczeñ po okresie zatrudnienia, w tym: (30 926) (93 543)

Rezerwa na œwiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (16 490) (29 622)

Deputaty wêglowe i taryfa energetyczna 40 063 (10 202)

Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych 2 246 (6 562)

Koszty pracowniczych programów emerytalnych (56 745) (47 157)

Program dobrowolnych odejœæ (4 350) (22 798)

Pozosta³e koszty œwiadczeñ pracowniczych (191 366) (108 629)

Razem (2 723 940) (2 805 162)

Pozycje ujête w koszcie w³asnym sprzeda¿y (1 769 108) (1 880 817)

Pozycje ujête w kosztach sprzeda¿y (198 685) (210 428)

Zmiana stanu produktów (121 904) (113 366)

Pozycje ujête w kosztach ogólnego zarz¹du (366 765) (399 783)

Pozycje ujête w koszcie wytworzenia œwiadczeñ na potrzeby w³asne (267 478) (200 768)

Spadek kosztów œwiadczeñ pracowniczych w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, w stosunku do okresu

porównywalnego, ma g³ównie zwi¹zek z ujêciem w bie¿¹cym okresie skutków rozwi¹zania przez spó³kê z segmentu

Wytwarzanie rezerw aktuarialnych na taryfê pracownicz¹ i Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych w czêœci na obecnych

pracowników jako przysz³ych emerytów w kwotach odpowiednio 49 270 tysiêcy z³otych i 5 469 tysiêcy z³otych oraz rozwi¹zania

rezerw na nagrody jubileuszowe w kwocie 121 172 tysi¹ce z³otych. Dodatkowo, w zwi¹zku z rozwi¹zaniem rezerw na nagrody

jubileuszowe spó³ka wyp³aci³a pracownikom odszkodowania w wysokoœci 79 316 tysiêcy z³otych, co obci¹¿y³o koszty

œwiadczeñ pracowniczych Grupy (w tabeli powy¿ej ujête jako pozosta³e koszty œwiadczeñ pracowniczych). Powy¿sze

zdarzenia zosta³y szerzej opisane w nocie 33.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12.3. Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizuj¹ce

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Pozycje ujête w koszcie w³asnym sprzeda¿y (2 443 585) (1 650 147)

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwa³ych (1 574 413) (1 558 790)

Odpis aktualizuj¹cy rzeczowe aktywa trwa³e (739 193) (30 546)

Amortyzacja aktywów niematerialnych (53 762) (49 144)

Odpis aktualizuj¹cy aktywa niematerialne (337) (10 311)

Odpis aktualizuj¹cy aktywa górnicze (76 266) –

Pozosta³e 386 (1 356)

Pozycje ujête w kosztach sprzeda¿y (49 316) (35 712)

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwa³ych (16 366) (16 694)

Odpis aktualizuj¹cy rzeczowe aktywa trwa³e (2 910) –

Amortyzacja aktywów niematerialnych (23 193) (18 506)

Pozosta³e (6 847) (512)

Pozycje ujête w kosztach ogólnego zarz¹du (71 969) (39 440)

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwa³ych (20 573) (21 713)

Odpis aktualizuj¹cy rzeczowe aktywa trwa³e (22 085) 802

Amortyzacja aktywów niematerialnych (14 354) (13 819)

Odpis aktualizuj¹cy aktywa niematerialne (984) (8)

Odpis aktualizuj¹cy wartoœæ firmy (13 973) –

Pozosta³e – (4 702)

Pozycje ujête w koszcie wytworzenia œwiadczeñ na w³asne potrzeby (19 122) (13 773)

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwa³ych (17 095) (13 246)

Odpis aktualizuj¹cy rzeczowe aktywa trwa³e – 1 155

Amortyzacja aktywów niematerialnych (2 027) (1 556)

Odpis aktualizuj¹cy aktywa niematerialne – (126)

Razem (2 583 992) (1 739 072)

Amortyzacja (1 721 783) (1 693 468)

Odpisy aktualizuj¹ce (862 209) (45 604)
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W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa ujê³a odpisy aktualizuj¹ce w segmentach Wytwarzanie

i Wydobycie oraz rozwi¹za³a w czêœci utworzone wczeœniej odpisy w segmencie Wytwarzanie, co jest wynikiem

przeprowadzonych na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku testów na utratê wartoœci. £¹czny wp³yw

na wynik finansowy brutto Grupy roku 2018 wyniós³ 854 629 tysiêcy z³otych (nadwy¿ka utworzenia nad rozwi¹zaniem),

z czego kwota 815 796 tysiêcy z³otych zosta³a odniesiona w koszt sprzedanych towarów, produktów, materia³ów i us³ug.

Testy i ich wyniki zosta³y szerzej opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo, w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 spó³ki Grupy tworzy³y i rozwi¹zywa³y odpisy na aktywa

indywidualne oraz aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y, co obci¹¿y³o ³¹cznie koszty

operacyjne Grupy w kwocie 7 580 tysiêcy z³otych.

13. Pozosta³e przychody i koszty operacyjne

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Nadwy¿ka (utworzenia)/ rozwi¹zania rezerw aktuarialnych dla obecnych

emerytów i rencistów 139 402 (1 025)

Otrzymane lub nale¿ne kary, grzywny, odszkodowania 35 851 27 161

Dotacje oraz przychody stanowi¹ce równowartoœæ odpisów amortyzacyjnych

od dotacji do lub nieodp³atnie otrzymanych œrodków trwa³ych 33 011 29 411

Nadwy¿ka (utworzenia)/ rozwi¹zania pozosta³ych rezerw (19 594) (35 167)

Koszty postêpowania s¹dowego oraz kary i odszkodowania (8 749) (10 808)

Wynik ze zbycia i likwidacji œrodków trwa³ych / aktywów niematerialnych

oraz koszty szkód w maj¹tku trwa³ym (7 704) (10 226)

Odpisanie zaniechanych inwestycji i produkcji oraz likwidowanych materia³ów (342) (3 645)

Pozosta³e przychody operacyjne 19 401 18 477

Pozosta³e koszty operacyjne (30 757) (18 257)

Razem 160 519 (4 079)

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku spó³ka z segmentu Wytwarzanie rozwi¹za³a rezerwy na taryfê

pracownicz¹ oraz Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych w czêœci dla emerytów. Wp³yw rozwi¹zania powy¿szych

rezerw na zwiêkszenie pozosta³ych przychodów operacyjnych Grupy wyniós³ odpowiednio 127 051 tysiêcy z³otych oraz

12 419 tysiêcy z³otych.

14. Przychody i koszty finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Przychody i koszty finansowe obejmuj¹ g³ównie przychody i koszty dotycz¹ce:

• odsetek,

• przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach innych jednostek,

• aktualizacji wartoœci instrumentów finansowych, z wy³¹czeniem aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej, których

skutki ujmowane s¹ w pozosta³ych ca³kowitych dochodach i odnoszone na kapita³ z aktualizacji wyceny oraz pochodnych

towarowych instrumentów finansowych objêtych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, z których zyski/straty z tytu³u zmiany

wyceny i realizacji prezentowane s¹ w dzia³alnoœci operacyjnej, w której ujmowane s¹ wyniki na powi¹zanym z nimi obrocie

towarami,

• ró¿nic kursowych bêd¹cych wynikiem operacji wykonywanych w ci¹gu okresu sprawozdawczego oraz wycen bilansowych

aktywów i zobowi¹zañ na koniec okresu sprawozdawczego, za wyj¹tkiem ró¿nic kursowych ujêtych w wartoœci pocz¹tkowej

œrodka trwa³ego, w stopniu w jakim s¹ uznawane za korektê kosztów odsetek,

• zbycia/likwidacji aktywów finansowych,

• zmian w wysokoœci rezerwy wynikaj¹cych z faktu przybli¿ania siê terminu poniesienia kosztu (efekt odwijania dyskonta),

• koszty odsetek dla wyceny œwiadczeñ pracowniczych zgodnie z MSR 19 Œwiadczenia pracownicze,

• pozosta³ych pozycji zwi¹zanych z dzia³alnoœci¹ finansow¹.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyra¿one w walutach obcych (tj. walutach innych ni¿ waluta funkcjonalna) s¹ przeliczane na moment pocz¹tkowego

ujêcia na walutê funkcjonaln¹ przy zastosowaniu kursu obowi¹zuj¹cego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieñ bilansowy pozycje pieniê¿ne s¹ przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniêcia (dla jednostek, których walut¹

funkcjonaln¹ jest PLN za kurs zamkniêcia przyjmuje siê kurs œredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten

dzieñ).
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Nastêpuj¹ce kursy zosta³y przyjête dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

USD 3,7597 3,4813

EUR 4,3000 4,1709

CZK 0,1673 0,1632

Powsta³e z rozliczenia oraz z przeliczenia na dzieñ bilansowy ró¿nice kursowe ujmowane s¹ odpowiednio w wyniku finansowym

w pozycji przychodów (kosztów) finansowych, z wyj¹tkiem przypadku gdy s¹ kapitalizowane w wartoœci aktywów.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Przychody i koszty z tytu³u instrumentów finansowych (238 323) (61 756)

Przychody z tytu³u dywidendy 7 348 9 136

Przychody odsetkowe 28 086 47 266

Koszty odsetkowe (147 372) (209 322)

Prowizje zwi¹zane z kredytami i papierami d³u¿nymi (22 945) (19 020)

Wynik na instrumentach pochodnych (4 052) (18 042)

Ró¿nice kursowe (83 455) 127 390

Aktualizacja wartoœci udzielonych po¿yczek (4 309) –

Pozosta³e (11 624) 836

Pozosta³e przychody i koszty finansowe (47 759) (59 913)

Odsetki od œwiadczeñ pracowniczych (33 394) (40 764)

Odsetki z tytu³u dyskonta pozosta³ych rezerw (12 683) (14 328)

Pozosta³e (1 682) (4 821)

Razem, w tym w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów: (286 082) (121 669)

Koszty odsetkowe od zad³u¿enia (147 372) (209 322)

Pozosta³e przychody i koszty finansowe (138 710) 87 653

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wyst¹pi³a nadwy¿ka ujemnych ró¿nic kursowych nad dodatnimi w wysokoœci

83 455 tysiêcy z³otych. Ujemne ró¿nice kursowe dotycz¹ w g³ównej mierze ró¿nic kursowych zwi¹zanych z zobowi¹zaniami

Spó³ki z tytu³u zad³u¿enia w EUR, tj. otrzymanej od spó³ki zale¿nej po¿yczki, obligacji podporz¹dkowanych oraz euroobligacji.

Nadwy¿ka ujemnych ró¿nic kursowych nad dodatnimi z tego tytu³u wynios³a 113 013 tysiêcy z³otych. W okresie

porównywalnym wyst¹pi³a nadwy¿ka dodatnich ró¿nic kursowych nad ujemnymi. W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia

2018 roku Grupa aktywowa³a ró¿nice kursowe w kwocie 35 577 tysiêcy z³otych na zadania inwestycyjne.

15. Podatek dochodowy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Podatek bie¿¹cy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym okresu obejmuje rzeczywiste obci¹¿enie podatkowe za dany okres

sprawozdawczy poszczególnych spó³ek stanowi¹cych Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹ („PGK”) oraz pozosta³ych spó³ek Grupy

nienale¿¹cych do PGK, ustalone zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych oraz

ewentualne korekty rozliczeñ podatkowych za lata ubieg³e.

Podatek odroczony

Grupa ujmuje zobowi¹zania i ustala aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego w zwi¹zku z przejœciowymi ró¿nicami

miêdzy wykazywan¹ w ksiêgach rachunkowych wartoœci¹ aktywów i zobowi¹zañ a ich wartoœci¹ podatkow¹ oraz strat¹ podatkow¹

mo¿liw¹ do odliczenia w przysz³oœci.

Aktywa z tytu³u podatku dochodowego wykazywane s¹ tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna, tj. gdy przewiduje siê,

i¿ w przysz³oœci zostanie osi¹gniêty zysk podatkowy pozwalaj¹cy na wykorzystanie aktywa.

Podatek dochodowy dotycz¹cy pozycji ujêtych w pozosta³ych ca³kowitych dochodach lub bezpoœrednio w kapitale w³asnym,

jest ujmowany odpowiednio w pozosta³ych ca³kowitych dochodach lub w kapitale w³asnym.

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego oraz zobowi¹zanie z tytu³u podatku odroczonego spó³ek tworz¹cych Podatkow¹ Grupê

Kapita³ow¹ s¹ kompensowane ze wzglêdu na fakt, i¿ spó³ki te sk³adaj¹ wspóln¹ deklaracjê podatkow¹.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Grupa ocenia na ka¿dy dzieñ bilansowy realizowalnoœæ oraz weryfikuje nieujête aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego.

W oparciu o sporz¹dzone prognozy dla PGK, przewiduj¹ce uzyskiwanie dochodów podatkowych w latach nastêpnych uznano,

i¿ nie wystêpuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytu³u podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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15.1. Obci¹¿enia podatkowe w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Bie¿¹cy podatek dochodowy (341 630) (260 334)

Bie¿¹ce obci¹¿enie z tytu³u podatku dochodowego (331 740) (255 869)

Korekty dotycz¹ce bie¿¹cego podatku dochodowego z lat ubieg³ych (9 890) (4 465)

Odroczony podatek dochodowy 44 028 (114 372)

Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (297 602) (374 706)

Podatek dochodowy dotycz¹cy pozosta³ych ca³kowitych dochodów 7 436 (2 184)

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1 757 652

Podatek wed³ug ustawowej stawki podatkowej obowi¹zuj¹cej w Polsce, wynosz¹cej 19% (95 883) (333 954)

Korekty dotycz¹ce podatku dochodowego z lat ubieg³ych (9 890) (4 465)

Efekty podatkowe nastêpuj¹cych pozycji: (173 382) (14 139)

Nadwy¿ka (utworzenia)/rozwi¹zania niepodatkowych rezerw i odpisów aktualizuj¹cych (1 460) 9 277

PFRON (5 141) (4 927)

Trwa³e ró¿nice w kosztach zwi¹zanych z rzeczowymi aktywami trwa³ymi (4 459) 2 733

Trwa³a utrata wartoœci firmy (2 655) –

Pozosta³e koszty nie stanowi¹ce kosztów uzyskania przychodu (7 806) (24 624)

Udzia³ w wyniku wspólnych przedsiêwziêæ 10 429 13 880

Zmiany szacunku w podatku odroczonym z tytu³u przychodów maj¹cych odmienny

moment podatkowy (181 469) (29 407)

Pozosta³e przychody nie podlegaj¹ce opodatkowaniu 19 179 18 929

Pozosta³e (18 447) (22 148)

Podatek wed³ug efektywnej stawki podatkowej wynosz¹cej 59,0% (2017 – 21,3%) (297 602) (374 706)

Podatek dochodowy (obci¹¿enie) wykazany w wyniku finansowym (297 602) (374 706)

Wzrost efektywnej stawki podatkowej w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku w stosunku do okresu

porównywalnego zwi¹zany jest w g³ównej mierze z ujêciem zmiany szacunku podatku odroczonego z tytu³u odmiennego

momentu podatkowego i bilansowego rozpoznania szacowanych przychodów wynikaj¹cych z dostaw energii elektrycznej

i gazu dokumentowanych prognozami.

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wdro¿one zosta³y rozwi¹zania informatyczne, wspieraj¹ce okreœlenie

wartoœci przychodu, który dotyczy okresów rozliczeniowych maj¹cych zakoñczyæ siê w przysz³ym okresie ksiêgowym.

Wp³yw zmiany szacunku zosta³ odniesiony w wynik finansowy roku zakoñczonego dnia 31 grudnia 2018 roku.

15.3. Odroczony podatek dochodowy

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych

oraz aktywów niematerialnych 1 503 445 1 546 630

od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych 65 366 46 806

z tytu³u odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzeda¿y

produktów i us³ug 360 507 107 511

od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ praw maj¹tkowych

pochodzenia energii 10 227 7 964

pozosta³e 52 929 47 841

Zobowi¹zania z tytu³u podatku odroczonego 1 992 474 1 756 752

od rezerw bilansowych 490 191 579 336

od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych oraz aktywów

niematerialnych 194 224 167 531

nieodp³atnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane op³aty przy³¹czeniowe 12 039 46 669

od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów i zobowi¹zañ finansowych 145 497 63 336

z tytu³u odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzeda¿y produktów i us³ug 312 824 41 842

straty podatkowe 15 358 13 386

pozosta³e 28 692 18 909

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 1 198 825 931 009

Po skompensowaniu sald na poziomie spó³ek z Grupy Kapita³owej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:

Aktywo z tytu³u podatku odroczonego 30 105 46 122

Zobowi¹zanie z tytu³u podatku odroczonego (823 754) (871 865)
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Aktywa z tytu³u podatku odroczonego oraz zobowi¹zania z tytu³u podatku odroczonego spó³ek tworz¹cych Podatkow¹

Grupê Kapita³ow¹ („PGK”) na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2017 roku zosta³y skompensowane

ze wzglêdu na fakt, i¿ na podstawie podpisanych umów PGK spó³ki te sk³adaj¹ wspóln¹ deklaracjê podatkow¹.

Wzrost aktywów i zobowi¹zañ z tytu³u odroczonego podatku dochodowego wynikaj¹cych z odmiennego momentu

podatkowego uznania przychodów ze sprzeda¿y oraz kosztu sprzeda¿y produktów i us³ug zwi¹zany jest z faktem,

i¿ Grupa wdro¿y³a w bie¿¹cym roku rozwi¹zania informatyczne, wspieraj¹ce okreœlenie wartoœci przychodu i kosztów

bezpoœrednio zwi¹zanych z przychodem, który dotyczy okresów rozliczeniowych maj¹cych zakoñczyæ siê w przysz³ym

okresie ksiêgowym. W konsekwencji, ze wzglêdu na wzrost wartoœci przychodów i kosztów maj¹cych odmienny

moment podatkowy Grupa rozpozna³a wy¿sze zobowi¹zanie i aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego

z tego tytu³u.

Zmiana stanu zobowi¹zania z tytu³u podatku odroczonego

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Bilans otwarcia 1 756 752 1 666 304

Wp³yw zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 9 634 –

Bilans otwarcia po przekszta³ceniu 1 766 386 1 666 304

Zmiana stanu:

w korespondencji z wynikiem finansowym 230 635 91 981

w korespondencji z pozosta³ymi ca³kowitymi dochodami (4 617) (1 550)

pozosta³e zmiany 70 17

Bilans zamkniêcia 1 992 474 1 756 752

Zmiana stanu aktywów z tytu³u podatku odroczonego

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Bilans otwarcia 931 009 957 118

Wp³yw zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 (10 525) –

Bilans otwarcia po przekszta³ceniu 920 484 957 118

Zmiana stanu:

w korespondencji z wynikiem finansowym 274 663 (22 391)

w korespondencji z pozosta³ymi ca³kowitymi dochodami 2 819 (3 734)

pozosta³e zmiany 859 16

Bilans zamkniêcia 1 198 825 931 009

16. Zysk przypadaj¹cy na jedn¹ akcjê

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Zysk (strata) netto na akcjê dla ka¿dego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku (straty) netto przypadaj¹cego

akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej za dany okres przez œredni¹ wa¿on¹ liczbê akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk na jedn¹ akcjê (w z³otych)
Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadaj¹cego

akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 0,12 0,79

Poni¿ej przedstawione zosta³y dane dotycz¹ce zysku oraz akcji, które pos³u¿y³y do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedn¹ akcjê zaprezentowanego w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Zysk netto za rok obrotowy przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki

dominuj¹cej 204 880 1 380 663

Liczba akcji zwyk³ych 1 752 549 394 1 752 549 394
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NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

17. Rzeczowe aktywa trwa³e

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Kluczowe dla Grupy œrodki trwa³e w poszczególnych segmentach to:

• w obszarze Wytwarzanie:

– kot³y wraz z urz¹dzeniami pomocniczymi, turbiny z generatorami, transformatory i stacje ciep³ownicze, a tak¿e urz¹dzenia

do roz³adunku, magazynowania i transportu paliwa, pompownie i instalacje odsiarczania, wytwornice pary, rozdzielnie,

sk³adowiska odpadów, magazyny i budynki;

– stacje ciep³ownicze, urz¹dzenia do roz³adunku paliwa i transportu, a tak¿e pompownie i stacje uzdatniania wody;

– elektrownie wiatrowe, turbozespo³y wodne, budynki elektrowni wodnych oraz jazy, zapory i urz¹dzenia hydrotechniczne.

• w obszarze Dystrybucja:

– linie elektroenergetyczne po³o¿one na obszarze 57 tysiêcy km kwadratowych, o ³¹cznej d³ugoœci ok. 271 tysiêcy km;

– stacje elektroenergetyczne (ok. 60 tysiêcy sztuk);

• w obszarze Wydobycie: obudowy zmechanizowane, szyby i upadowe wydobywcze oraz œrodki trwa³e zlokalizowane w œcianach

kopalni i w zak³adzie przeróbki wêgla.

Rzeczowe aktywa trwa³e wycenia siê wed³ug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytu³u

utraty wartoœci. Koszt obejmuje:

• cenê nabycia lub koszt wytworzenia,

• koszty bezpoœrednio zwi¹zane z zakupem i przystosowaniem sk³adnika maj¹tku do stanu zdatnego do u¿ywania,

• przewidywany koszt demonta¿u, usuniêcia rzeczowych aktywów trwa³ych oraz przywrócenia do stanu pierwotnego miejsca,

w którym dany sk³adnik aktywów siê znajduje (politykê rachunkowoœci w zakresie tworzenia rezerw na te koszty przedstawiono

w nocie 34),

• koszty finansowania zewnêtrznego.

Na dzieñ nabycia sk³adnika rzeczowych aktywów trwa³ych s¹ identyfikowane i wyodrêbniane wszystkie istotne elementy wchodz¹ce

w sk³ad danego sk³adnika aktywów, maj¹ce ró¿ny okres ekonomicznej u¿ytecznoœci (komponenty). Komponentem sk³adników

rzeczowych aktywów trwa³ych s¹ równie¿ koszty remontów kapitalnych, przegl¹dów okresowych oraz koszty wymiany g³ównych

czêœci sk³adowych.

Grupa ujmuje jako odrêbne pozycje rzeczowych aktywów trwa³ych specjalistyczne czêœci zamienne oraz sprzêt serwisuj¹cy,

je¿eli ich okres u¿ytkowania wynosi wiêcej ni¿ 1 rok.

Podstawê naliczania odpisów amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia œrodka trwa³ego pomniejszone o jego

wartoœæ rezydualn¹. Amortyzacja nastêpuje na podstawie planu amortyzacji okreœlaj¹cego przewidywany okres u¿ytkowania œrodka

trwa³ego. Rzeczowe aktywa trwa³e (w tym komponenty) s¹ amortyzowane liniowo przez ich przewidywany okres u¿ytkowania,

z wyj¹tkiem gruntów i œrodków trwa³ych w budowie, które nie podlegaj¹ amortyzacji. Specjalistyczne czêœci zamienne oraz sprzêt

serwisuj¹cy s¹ amortyzowane przez okres u¿ytkowania œrodka trwa³ego, którego dotycz¹.

Zasady amortyzacji aktywów bêd¹cych przedmiotem leasingu finansowego s¹ spójne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji

aktywów bêd¹cych w³asnoœci¹ jednostki. Przy braku wystarczaj¹cej pewnoœci, ¿e leasingobiorca uzyska tytu³ w³asnoœci przed

koñcem okresu leasingu, dany sk³adnik aktywów umarza siê przez krótszy z dwóch okresów: okres leasingu lub okres u¿ytkowania.

Koszty finansowania zewnêtrznego

Koszty finansowania zewnêtrznego s¹ kapitalizowane jako czêœæ kosztu wytworzenia lub ceny nabycia dostosowywanych sk³adników

aktywów trwa³ych.

Na koszty finansowania zewnêtrznego sk³adaj¹ siê przede wszystkim odsetki od finansowania specyficznego i ogólnego wyliczone

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej oraz ró¿nice kursowe powsta³e w zwi¹zku z finansowaniem w walucie obcej

w stopniu, w jaki uznawane s¹ za korektê kosztów odsetek. Kapitalizacji podlega tak¿e efektywna czêœæ zabezpieczenia dla kontraktów

spe³niaj¹cych warunki rachunkowoœci zabezpieczeñ i zawieranych w zwi¹zku finansowaniem budowy aktywów trwa³ych.

Po zakoñczeniu dostosowywania sk³adnika aktywów finansowanego przez finansowanie specyficzne, finansowanie to, jak i zwi¹zane

z nim koszty nie s¹ brane pod uwagê przy okreœlaniu kosztów finansowania podlegaj¹cych kapitalizacji.

Kwotê kosztów ogólnego finansowania zewnêtrznego podlegaj¹c¹ aktywowaniu okreœla siê poprzez zastosowanie stopy

kapitalizacji do nak³adów poniesionych na dostosowywane sk³adniki aktywów. Stopa kapitalizacji stanowi œredni¹ wa¿on¹ stopê

wszystkich kosztów finansowania zewnêtrznego dotycz¹cych finansowania zewnêtrznego stanowi¹cych zobowi¹zania w danym

okresie, ale innych ni¿ finansowanie specyficzne.

Nieodp³atnie otrzymane œrodki trwa³e i op³aty przy³¹czeniowe oraz dotacje do aktywów

Nieodp³atnie otrzymane œrodki trwa³e oraz op³aty przy³¹czeniowe ujmowane s¹ pocz¹tkowo w cenie nabycia odpowiadaj¹cej

szacowanej wartoœci godziwej lub wartoœci otrzymanych œrodków pieniê¿nych stanowi¹cych dotacje do aktywów.

Przychody z tytu³u nieodp³atnie otrzymanych œrodków trwa³ych sfinansowanych z dotacji s¹ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej jako rozliczenia miêdzyokresowe przychodów i rozpoznawane jako pozosta³e przychody operacyjne w sposób

wspó³mierny do odpowiadaj¹cych im kosztów amortyzacji otrzymanych lub nabytych sk³adników rzeczowych aktywów trwa³ych.
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PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Utrata wartoœci

Grupa ocenia na ka¿dy dzieñ bilansowy czy zaistnia³y obiektywne przes³anki mog¹ce wskazywaæ na utratê wartoœci danego

sk³adnika rzeczowych aktywów trwa³ych. Testy na utratê wartoœci rzeczowych aktywów trwa³ych s¹ przeprowadzane zgodnie

z polityk¹ rachunkowoœci okreœlon¹ w nocie 10.

Okresy u¿ytkowania

Œrednie pozosta³e okresy u¿ytkowania poszczególnych grup œrodków trwa³ych s¹ nastêpuj¹ce:

Grupa rodzajowa Œredni pozosta³y okres amortyzacji w latach

Budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 18 lat

Urz¹dzenia techniczne i maszyny 11 lat

Inne œrodki trwa³e 4 lata

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartoœæ rezydualna rzeczowych aktywów trwa³ych podlegaj¹ weryfikacji,

co najmniej na koniec ka¿dego roku obrotowego, a ewentualne korekty odpisów amortyzacyjnych dokonywane s¹ z efektem

od pocz¹tku okresu sprawozdawczego, w którym zakoñczono weryfikacjê.

Przeprowadzona w 2018 roku weryfikacja okresów ekonomicznej u¿ytecznoœci œrodków trwa³ych i aktywów niematerialnych

najistotniej wp³ynê³a na koszty amortyzacji w segmencie Dystrybucja – spadek kosztów amortyzacji o 8 000 tysiêcy z³otych. Wp³yw

na koszty amortyzacji w pozosta³ych segmentach nie by³ istotny.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Grunty

Budynki, lokale

i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Inne

œrodki

trwa³e

Œrodki

trwa³e

w budowie

Rzeczowe

aktywa trwa³e

razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 122 780 22 580 965 18 647 127 895 144 4 856 088 47 102 104

Zakup bezpoœredni – – – – 3 280 447 3 280 447

Koszty finansowania zewnêtrznego – – – – 163 766 163 766

Rozliczenie œrodków trwa³ych w budowie 4 012 1 235 535 691 115 92 894 (2 023 556) –

Sprzeda¿ (43) (1 511) (65 888) (29 575) – (97 017)

Likwidacja (48) (63 612) (135 253) (10 662) (36) (209 611)

Nieodp³atne otrzymanie 437 22 482 77 – – 22 996

Przekazanie do/z aktywów przeznaczonych do zbycia (987) (2 204) (7 650) (2 087) – (12 928)

Koszty remontów – – – – 65 920 65 920

Wytworzenie we w³asnym zakresie – – – – 38 825 38 825

Koszty demonta¿u farm wiatrowych oraz likwidacji

zak³adów górniczych – 5 093 106 – – 5 199

Pozosta³e zmiany (282) (1 686) 3 837 (2 388) (4 963) (5 482)

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej – – 9 14 – 23

Bilans zamkniêcia 125 869 23 775 062 19 133 480 943 340 6 376 491 50 354 242

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (407) (8 553 035) (9 866 322) (565 315) (37 139) (19 022 218)

Amortyzacja za okres – (804 815) (742 385) (81 249) – (1 628 449)

Zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych (16) (705 630) (1 150 860) (8 628) (102 383) (1 967 517)

Zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych 19 406 718 795 176 1 397 20 1 203 330

Sprzeda¿ – 1 038 62 855 28 699 – 92 592

Likwidacja – 54 121 130 336 10 607 – 195 064

Przekazanie do/z aktywów przeznaczonych do zbycia – 1 479 7 215 1 699 – 10 393

Pozosta³e zmiany – 228 (1 140) 1 538 – 626

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej – – (6) (6) – (12)

Bilans zamkniêcia (404) (9 599 896) (10 765 131) (611 258) (139 502) (21 116 191)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 122 373 14 027 930 8 780 805 329 829 4 818 949 28 079 886

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 125 465 14 175 166 8 368 349 332 082 6 236 989 29 238 051

w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3 118 501 042 408 867 11 654 336 587 1 261 268

Wytwarzanie 42 721 2 213 878 3 436 115 30 644 4 787 752 10 511 110

Dystrybucja 62 766 11 374 311 4 413 999 272 722 1 099 073 17 222 871

Inne segmenty oraz pozosta³a dzia³alnoœæ 16 860 85 935 109 368 17 062 13 577 242 802

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Grunty

Budynki, lokale

i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Inne

œrodki

trwa³e

Œrodki

trwa³e

w budowie

Rzeczowe

aktywa trwa³e

razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 121 980 21 603 044 18 164 046 850 102 3 261 173 44 000 345

Zakup bezpoœredni – 23 – – 3 137 677 3 137 700

Koszty finansowania zewnêtrznego – – – – 105 346 105 346

Rozliczenie œrodków trwa³ych w budowie 1 086 1 005 444 662 139 82 815 (1 751 484) –

Sprzeda¿ (154) (10 012) (61 733) (27 922) – (99 821)

Likwidacja (3) (41 759) (117 786) (7 726) – (167 274)

Nieodp³atne otrzymanie – 7 724 161 – – 7 885

Przekazanie do/z aktywów przeznaczonych do zbycia (30) (14 916) (2 394) (15) (11) (17 366)

Koszty remontów – – – – 66 910 66 910

Wytworzenie we w³asnym zakresie – – – – 39 122 39 122

Koszty demonta¿u farm wiatrowych oraz likwidacji

zak³adów górniczych – 32 152 1 059 – – 33 211

Pozosta³e zmiany (99) (735) 1 636 (2 109) (2 645) (3 952)

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej – – (1) (1) – (2)

Bilans zamkniêcia 122 780 22 580 965 18 647 127 895 144 4 856 088 47 102 104

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (433) (7 825 966) (9 268 038) (517 062) (33 657) (17 645 156)

Amortyzacja za okres – (796 822) (729 235) (84 387) – (1 610 444)

Zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych (4) (134 345) (355 224) (693) (3 495) (493 761)

Zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych 30 155 913 309 848 810 22 466 623

Sprzeda¿ – 5 660 58 996 27 292 – 91 948

Likwidacja – 32 724 114 214 7 568 – 154 506

Przekazanie do/z aktywów przeznaczonych do zbycia – 9 536 2 101 15 – 11 652

Pozosta³e zmiany – 265 1 016 1 142 (9) 2 414

Bilans zamkniêcia (407) (8 553 035) (9 866 322) (565 315) (37 139) (19 022 218)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 121 547 13 777 078 8 896 008 333 040 3 227 516 26 355 189

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 122 373 14 027 930 8 780 805 329 829 4 818 949 28 079 886

w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 2 774 785 380 667 412 16 301 292 435 1 764 302

Wytwarzanie 41 256 2 322 835 3 753 162 35 962 3 595 630 9 748 845

Dystrybucja 61 483 10 829 553 4 244 598 261 693 918 501 16 315 828

Inne segmenty oraz pozosta³a dzia³alnoœæ 16 860 90 162 115 633 15 873 12 383 250 911

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa dokona³a zakupu rzeczowych aktywów trwa³ych (wliczaj¹c

skapitalizowane koszty finansowania zewnêtrznego) w kwocie 3 444 213 tysiêcy z³otych. Najwiêksze zakupy dokonane

zosta³y w zwi¹zku z inwestycjami w nastêpuj¹cych segmentach operacyjnych:

Segment operacyjny
Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Dystrybucja 1 964 960 1 637 114

Wytwarzanie 1 202 401 1 421 493

Wydobycie 237 515 153 795

Œrednia stopa kapitalizacji kosztów finansowania zewnêtrznego w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku

wynios³a 3,57%, a w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 wynios³a 3,17%.

G³ówne zadania inwestycyjne realizowane przez Grupê w roku obrotowym 2018 opisane zosta³y w punkcie 1.5.1.

Sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapita³owej TAURON za rok obrotowy 2018.

Utworzenie oraz rozwi¹zanie odpisów aktualizuj¹cych rzeczowe aktywa trwa³e mia³o wp³yw na wynik nastêpuj¹cych

segmentów operacyjnych:

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Wytwarzanie Wydobycie Dystrybucja
Pozosta³a

dzia³alnoœæ
Razem

Zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych (1 321 783) (641 552) (3 842) (340) (1 967 517)

Zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych 1 203 095 – 235 – 1 203 330

£¹czny wp³yw na wynik okresu (118 688) (641 552) (3 607) (340) (764 187)

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Wytwarzanie Dystrybucja
Pozosta³a

dzia³alnoœæ
Razem

Zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych (493 181) (569) (11) (493 761)

Zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych 462 787 3 803 33 466 623

£¹czny wp³yw na wynik okresu (30 394) 3 234 22 (27 138)

18. Wartoœæ firmy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Wartoœæ firmy wycenia siê wed³ug wartoœci pocz¹tkowej (ustalonej zgodnie z polityk¹ rachunkowoœci przedstawion¹ w nocie 6)

pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytu³u utraty wartoœci. Wartoœæ firmy nie podlega amortyzacji, lecz testowana jest na utratê

wartoœci raz na rok lub czêœciej, jeœli wyst¹pi¹ ku temu przes³anki.

Na dzieñ przejêcia nabyta wartoœæ firmy jest alokowana do ka¿dego z oœrodków wypracowuj¹cych œrodki pieniê¿ne („CGU”), które

mog¹ skorzystaæ z synergii po³¹czenia. Za najni¿szy poziom w Grupie, do którego mo¿e zostaæ przypisana wartoœæ firmy i na którym

wartoœæ firmy jest monitorowana na wewnêtrzne potrzeby zarz¹dcze, Grupa uzna³a segment operacyjny, z wyj¹tkiem segmentu

Wytwarzanie.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Wartoœæ firmy podlega testowi na utratê wartoœci corocznie oraz na ka¿dy dzieñ bilansowy, na który wystêpuj¹ stosowne przes³anki.

Test na utratê wartoœci w odniesieniu do wartoœci firmy przeprowadza siê zgodnie z zasadami rachunkowoœci przedstawionymi

w nocie 10.

Segment operacyjny
Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Wydobycie – 13 973

Dystrybucja 25 602 25 602

Pozosta³e segmenty 581 581

Razem 26 183 40 156

19. Œwiadectwa energii i prawa do emisji gazów

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Œwiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazów klasyfikowane jako aktywa niematerialne obejmuj¹:

• œwiadectwa pochodzenia energii wytworzonej ze Ÿróde³ odnawialnych (OZE), z kogeneracji, a tak¿e œwiadectwa efektywnoœci

energetycznej, otrzymane lub nabyte z zamiarem umorzenia w zwi¹zku ze sprzeda¿¹ energii elektrycznej odbiorcom finalnym;

• prawa do emisji gazów cieplarnianych otrzymane lub nabywane z zamiarem spe³nienia obowi¹zku wynikaj¹cego z emisji gazów

cieplarnianych.

Grupa klasyfikuje œwiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji gazów cieplarnianych na podstawie intencji co do sposobu

ich przeznaczenia okreœlonej w dniu nabycia (z mo¿liwoœci¹ póŸniejszej reklasyfikacji) jako:

• aktywa niematerialne krótkoterminowe – œwiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji gazów desygnowane na w³asne

potrzeby, w przypadku gdy Grupa ma zamiar umorzyæ je w celu spe³nienia obowi¹zku za rok bie¿¹cy;

• aktywa niematerialne d³ugoterminowe – œwiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji gazów desygnowane na w³asne

potrzeby, dla których celem jest wype³nienie obowi¹zku przedstawienia do umorzenia za lata kolejne.

Zasady wyceny tych aktywów na moment pocz¹tkowego ujêcia s¹ nastêpuj¹ce:

Nabyte Przyznane/ Otrzymane nieodp³atnie Rozchód

Œwiadectwa pochodzenia Cena nabycia Wartoœæ godziwa na dzieñ przyznania FIFO „pierwsze wesz³o, pierwsze wysz³o”

Prawa do emisji gazów Cena nabycia Wartoœæ nominalna (tj. zero)
W pierwszej kolejnoœci otrzymane nieodp³atnie a nastêpnie

nabyte (wg FIFO „pierwsze wesz³o, pierwsze wysz³o”)

Rozchód posiadanych œwiadectw pochodzenia energii oraz praw do emisji gazów (w korespondencji z rozliczeniem kwoty rezerwy)

nastêpuje na dzieñ umorzenia tych praw. Zasady tworzenia rezerw z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia

energii oraz rezerw na zobowi¹zania z tytu³u emisji gazów przedstawiono w nocie 35.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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19.1. D³ugoterminowe œwiadectwa energii i prawa do emisji gazów

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Œwiadectwa

pochodzenia energii

Prawa do emisji

gazów cieplarnianych
Razem

Bilans otwarcia 95 795 207 335 303 130

Zakup bezpoœredni 194 948 381 116 576 064

Reklasyfikacja (82 158) (135 433) (217 591)

Bilans zamkniêcia 208 585 453 018 661 603

Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Œwiadectwa

pochodzenia energii

Prawa do emisji

gazów cieplarnianych
Razem

Bilans otwarcia 110 430 15 830 126 260

Zakup bezpoœredni 87 880 198 635 286 515

Reklasyfikacja (102 515) (7 130) (109 645)

Bilans zamkniêcia 95 795 207 335 303 130

19.2. Krótkoterminowe œwiadectwa energii i prawa do emisji gazów

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Œwiadectwa

pochodzenia energii

Prawa do emisji

gazów cieplarnianych
Razem

Bilans otwarcia 327 324 324 936 652 260

Zakup bezpoœredni 327 991 476 145 804 136

Wytworzenie we w³asnym zakresie 86 531 – 86 531

Umorzenie (733 256) (825 118) (1 558 374)

Reklasyfikacja 81 677 135 433 217 110

Bilans zamkniêcia 90 267 111 396 201 663

Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku (dane przekszta³cone)

Œwiadectwa

pochodzenia energii

Prawa do emisji

gazów cieplarnianych
Razem

Bilans otwarcia 543 536 423 847 967 383

Zakup bezpoœredni 273 404 103 611 377 015

Wytworzenie we w³asnym zakresie 47 907 – 47 907

Umorzenie (640 596) (209 652) (850 248)

Reklasyfikacja 103 073 7 130 110 203

Bilans zamkniêcia 327 324 324 936 652 260

19.3. Bilans praw do emisji dwutlenku wêgla w Rejestrze Unii

Bilans uprawnieñ
Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Uprawnienia na rejestrze na pocz¹tek roku 24 649 436 19 482 951

Uprawnienia umorzone:

w instalacjach TAURON Wytwarzanie S.A. (emisja poprzedniego roku) (14 656 752) (5 864 561)

w instalacjach TAURON Ciep³o Sp. z o.o. (emisja poprzedniego roku) (1 878 114) (1 529 737)

w instalacjach TAURON Wytwarzanie S.A. (emisja bie¿¹cego roku) (11 494 000) –

Przydzia³ nieodp³atnych uprawnieñ 379 609 2 150 783

Uprawnienia nabyte na rynku wtórnym 17 547 000 16 968 000

Uprawnienia sprzedane na rynek wtórny (3 077 500) (6 558 000)

Uprawnienia na rejestrze na koniec roku, w tym: 11 469 679 24 649 436

Uprawnienia przeznaczone do umorzenia za rok bie¿¹cy: (3 048 547) (16 454 964)

w instalacjach TAURON Wytwarzanie S.A. (1 132 025) (14 574 412)

w instalacjach TAURON Ciep³o Sp. z o.o. (1 916 522) (1 880 552)

W 2018 roku spó³ki Grupy TAURON otrzyma³y przydzia³y darmowych uprawnieñ do emisji na mocy art. 10a Dyrektywy

Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z dnia 23 kwietnia 2009 roku, w iloœci 379 609 praw do emisji z tytu³u

produkcji ciep³a. Pozosta³e uprawnienia, potrzebne do zbilansowania potrzeb emisji w 2018 roku, zosta³y nabyte

na rynku wtórnym.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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20. Pozosta³e aktywa niematerialne

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

G³ówne pozycje ujête w ramach pozosta³ych aktywów niematerialnych to nabyte prawo wieczystego u¿ytkowania gruntów

oraz oprogramowanie, koncesje, patenty, licencje i podobne wartoœci.

Sk³adniki pozosta³ych aktywów niematerialnych wycenia siê w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym

o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytu³u utraty wartoœci.

Pozosta³e aktywa niematerialne, z wyj¹tkiem nieoddanych do u¿ytkowania, s¹ amortyzowane przez szacowany okres u¿ytkowania.

Podstaw¹ naliczania amortyzacji jest wartoœæ pocz¹tkowa pomniejszona o wartoœæ rezydualn¹. Wartoœæ rezydualn¹ uwzglêdnia siê

w przy ustalaniu podstawy ustalania odpisów amortyzacyjnych, je¿eli w odniesieniu do danego aktywa istnieje aktywny rynek

lub strona trzecia zobowi¹za³a siê do zakupu sk³adnika aktywów w momencie zakoñczenia okresu jego u¿ytkowania. W odniesieniu

do prawa wieczystego u¿ytkowania gruntów ustalono wartoœæ rezydualn¹ na bazie cen rynkowych. Ze wzglêdu na fakt, i¿ wartoœæ

rezydualna jest zbli¿ona do wartoœci bilansowej prawo to nie podlega³o amortyzacji.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Utrata wartoœci

Grupa ocenia na ka¿dy dzieñ bilansowy czy zaistnia³y obiektywne przes³anki mog¹ce wskazywaæ na utratê wartoœci danego

sk³adnika aktywów niematerialnych. Testy na utratê wartoœci aktywów niematerialnych s¹ przeprowadzane zgodnie z polityk¹

rachunkowoœci okreœlon¹ w nocie 10.

Okresy u¿ytkowania

Dla poszczególnych grup pozosta³ych aktywów niematerialnych przyjêto nastêpuj¹ce œrednie pozosta³e okresy u¿ytkowania:

Grupa rodzajowa Œredni pozosta³y okres amortyzacji w latach

Koszty zakoñczonych prac rozwojowych 3 lata

Oprogramowanie, koncesje, patenty, licencje i podobne wartoœci 4 lata

Inne 10 lat

Okres i metoda amortyzacji oraz wartoœæ rezydualna podlegaj¹ weryfikacji nie rzadziej ni¿ na koniec ka¿dego roku obrotowego.

Wszelkie zmiany wynikaj¹ce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje siê jako zmianê szacunków, a ewentualna korekta odpisów

amortyzacyjnych dokonywana jest z efektem od pocz¹tku okresu sprawozdawczego, w którym zakoñczono weryfikacjê.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu

Oprogramowanie,

koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci

Inne aktywa

niematerialne

Aktywa

niematerialne

nie oddane

do u¿ytkowania

Aktywa

niematerialne

razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 6 403 773 287 644 480 236 548 148 502 1 809 220

Zakup bezpoœredni – 3 926 – – 119 121 123 047

Rozliczenie aktywów nie oddanych do u¿ytkowania – 1 341 154 045 32 545 (187 931) –

Sprzeda¿/ Likwidacja – (863) (22 363) (1 102) (4) (24 332)

Przekazanie do/z aktywów przeznaczonych

do zbycia – (3 640) – – – (3 640)

Pozosta³e zmiany – 631 242 3 345 5 798 10 016

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej – – 30 – – 30

Bilans zamkniêcia 6 403 774 682 776 434 271 336 85 486 1 914 341

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5 265) (25 371) (439 639) (84 861) (7) (555 143)

Amortyzacja za okres (257) – (75 408) (17 669) – (93 334)

Zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych (375) (43) (1 313) (121) (58) (1 910)

Zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych 153 27 331 21 58 590

Sprzeda¿/ Likwidacja – – 22 361 795 – 23 156

Pozosta³e zmiany – – 32 – – 32

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej – – (29) – – (29)

Bilans zamkniêcia (5 744) (25 387) (493 665) (101 835) (7) (626 638)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 1 138 747 916 204 841 151 687 148 495 1 254 077

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 659 749 295 282 769 169 501 85 479 1 287 703

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu

Oprogramowanie,

koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci

Inne aktywa

niematerialne

Aktywa

niematerialne

nie oddane

do u¿ytkowania

Aktywa

niematerialne

razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 5 434 786 283 610 578 211 873 93 060 1 707 228

Zakup bezpoœredni – – – – 125 070 125 070

Rozliczenie aktywów nie oddanych do u¿ytkowania – 1 803 52 171 16 195 (70 169) –

Sprzeda¿/ Likwidacja (15) (1 909) (12 181) – – (14 105)

Przekazanie do/z aktywów przeznaczonych

do zbycia – (12 949) – – – (12 949)

Pozosta³e zmiany 984 59 (6 084) 8 480 541 3 980

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej – – (4) – – (4)

Bilans zamkniêcia 6 403 773 287 644 480 236 548 148 502 1 809 220

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5 120) (25 617) (387 075) (64 982) (7) (482 801)

Amortyzacja za okres (85) – (65 844) (17 095) – (83 024)

Zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych (177) (9 920) (690) (24) – (10 811)

Zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych 117 307 10 54 – 488

Sprzeda¿/Likwidacja 15 – 11 805 – – 11 820

Przekazanie do/z aktywów przeznaczonych

do zbycia – 9 859 – – – 9 859

Pozosta³e zmiany (15) – 2 154 (2 814) – (675)

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej – – 1 – – 1

Bilans zamkniêcia (5 265) (25 371) (439 639) (84 861) (7) (555 143)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 314 760 666 223 503 146 891 93 053 1 224 427

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 1 138 747 916 204 841 151 687 148 495 1 254 077

21. Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Wspólne ustalenia umowne Grupy zaklasyfikowane jako wspólne przedsiêwziêcia s¹ ujmowane metod¹ praw w³asnoœci.

Przy zastosowaniu metody praw w³asnoœci, wartoœæ pocz¹tkow¹ inwestycji w cenie nabycia zwiêksza siê lub zmniejsza o udzia³

w zyskach/stratach oraz udzia³ w pozosta³ych ca³kowitych dochodach wspólnego przedsiêwziêcia od dnia przejêcia (ujmowany

odpowiednio w wyniku finansowym lub w pozosta³ych ca³kowitych dochodach Grupy).

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Grupa okreœla rodzaj wspólnego ustalenia umownego, którego jest stron¹, w zale¿noœci od praw i obowi¹zków stron tego ustalenia.

Na podstawie analizy praw i obowi¹zków Grupa ocenia, ¿e posiada wspó³kontrolê nad wspólnymi ustaleniami umownymi, maj¹c

prawo do aktywów netto. W konsekwencji udzia³y w Grupie Kapita³owej TAMEH Holding Sp. z o.o. oraz w Elektrociep³owni Stalowa

Wola S.A. klasyfikowane s¹ jako wspólne przedsiêwziêcia.

Utrata wartoœci

Udzia³ we wspólnych przedsiêwziêciach testowany jest na utratê wartoœci w przypadku wyst¹pienia przes³anek wskazuj¹cych

na mo¿liwoœæ wyst¹pienia utraty lub odwrócenia uprzednio ujêtego odpisu.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Inwestycje we wspólne przedsiêwziêcia wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz za rok zakoñczony dnia

31 grudnia 2018 roku wyceniane metod¹ praw w³asnoœci prezentuje poni¿sza tabela:

Elektrociep³ownia

Stalowa Wola S.A.

TAMEH HOLDING

Sp. z o.o.*

Stan na

31 grudnia 2018

Aktywa trwa³e (d³ugoterminowe) 1 398 743 2 027 410 3 426 153

Aktywa obrotowe (krótkoterminowe), w tym: 35 509 775 825 811 334

œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 3 376 336 462 339 838

Zobowi¹zania d³ugoterminowe (-), w tym: (1 422 139) (849 842) (2 271 981)

zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia (1 368 531) (768 011) (2 136 542)

Zobowi¹zania krótkoterminowe (-), w tym: (81 497) (783 951) (865 448)

zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia (6 481) (122 628) (129 109)

Razem aktywa netto (69 384) 1 169 442 1 100 058

Udzia³ w aktywach netto (34 692) 584 721 550 029

Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach – 543 913 543 913

Udzia³ w przychodach wspólnych przedsiêwziêæ 86 861 206 861 292

Udzia³ w zysku (stracie) wspólnych przedsiêwziêæ – 54 890 54 890

Udzia³ w pozosta³ych ca³kowitych dochodach wspólnych

przedsiêwziêæ – (71) (71)

* Zaprezentowane informacje dotycz¹ grupy kapita³owej TAMEH HOLDING Sp. z o.o. Wartoœæ posiadanego udzia³u w TAMEH HOLDING Sp. z o.o.

jest ró¿na od wartoœci aktywów netto przypadaj¹cych Grupie, ze wzglêdu na fakt, i¿ cena nabycia udzia³ów TAMEH HOLDING Sp. z o.o. zosta³a

skalkulowana przy uwzglêdnieniu wartoœci godziwej udzia³u wnoszonego do wspólnego przedsiêwziêcia przez spó³ki Grupy ArcelorMittal.

Inwestycje we wspólne przedsiêwziêcia wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakoñczony dnia

31 grudnia 2017 roku wyceniane metod¹ praw w³asnoœci prezentuje poni¿sza tabela:

Elektrociep³ownia

Stalowa Wola S.A.

TAMEH HOLDING

Sp. z o.o.*

Stan na

31 grudnia 2017

Aktywa trwa³e (d³ugoterminowe) 1 219 954 1 658 016 2 877 970

Aktywa obrotowe (krótkoterminowe), w tym: 3 830 552 456 556 286

œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 2 673 197 401 200 074

Zobowi¹zania d³ugoterminowe (-), w tym: (538 278) (670 240) (1 208 518)

zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia (488 440) (588 368) (1 076 808)

Zobowi¹zania krótkoterminowe (-), w tym: (726 070) (460 096) (1 186 166)

zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia (659 374) (49 415) (708 789)

Razem aktywa netto (40 564) 1 080 136 1 039 572

Udzia³ w aktywach netto (20 282) 540 068 519 786

Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach – 499 204 499 204

Udzia³ w przychodach wspólnych przedsiêwziêæ 20 628 145 628 165

Udzia³ w zysku (stracie) wspólnych przedsiêwziêæ – 72 950 72 950

Udzia³ w pozosta³ych ca³kowitych dochodach wspólnych

przedsiêwziêæ – (519) (519)

* Zaprezentowane informacje dotycz¹ grupy kapita³owej TAMEH HOLDING Sp. z o.o.

Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A.

Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A. jest spó³k¹ celow¹ utworzon¹ w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A. oraz

PGNiG S.A., poprzez któr¹ partnerzy zamierzaj¹ zrealizowaæ inwestycjê polegaj¹c¹ na budowie bloku gazowo-parowego

w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWt.

W dniu 31 marca 2017 roku wesz³y w ¿ycie porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunków brzegowych

restrukturyzacji projektu oraz aneks do umowy sprzeda¿y energii elektrycznej podpisane pomiêdzy Spó³k¹, PGNiG S.A.

oraz Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. oraz aneks do umowy na dostawy paliwa gazowego pomiêdzy PGNiG S.A.

i Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A., które by³y podstaw¹ rozwi¹zania rezerw na umowy rodz¹ce obci¹¿enia,

co zosta³o szerzej opisane w nocie 36.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TAURON Polska Energia S.A. posiada poœredni udzia³ na poziomie 50% w kapitale spó³ki i w organie stanowi¹cym

wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwi¹zku z faktem, i¿ w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udzia³

w stratach wspólnego przedsiêwziêcia oraz korekta wyników z transakcji „odgórnych” pomiêdzy spó³kami Grupy

a wspólnym przedsiêwziêciem przewy¿szy³y wartoœæ posiadanych udzia³ów we wspólnym przedsiêwziêciu, Spó³ka

zaprzesta³a ujmowania udzia³u w dalszych stratach wspólnego przedsiêwziêcia.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Dodatkowo, Spó³ka posiada nale¿noœci z tytu³u udzielonych po¿yczek na rzecz Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. w wartoœci

bilansowej 217 407 tysiêcy z³otych, o czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TAMEH HOLDING Sp. z o.o. i spó³ki zale¿ne

W 2014 roku zosta³a zawarta umowa wspólników pomiêdzy Grup¹ TAURON i Grup¹ ArcelorMittal w spó³ce TAMEH

HOLDING Sp. z o.o., która odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemys³owej.

Umowa zosta³a zawarta na okres 15 lat z mo¿liwoœci¹ jej przed³u¿enia. Obie grupy kapita³owe posiadaj¹ w spó³ce

TAMEH HOLDING Sp. z o.o. po 50% udzia³ów.

TAMEH HOLDING Sp. z o.o. jest w³aœcicielem 100% udzia³ów w TAMEH POLSKA Sp. z o.o., któr¹ utworzy³y wniesione

aportem przez Grupê TAURON: Zak³ad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a tak¿e wniesiona przez Grupê

ArcelorMittal - Elektrociep³ownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z o.o. posiada 100% udzia³ów w TAMEH

Czech s.r.o., któr¹ tworzy Elektrociep³ownia w Ostrawie.

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zgromadzenie Wspólników TAMEH HOLDING Sp. z o.o. zdecydowa³o o przeznaczeniu

kwoty 32 520 tysiêcy z³otych na wyp³atê dywidendy dla udzia³owców. Udzia³ Grupy we wspólnym przedsiêwziêciu TAMEH

HOLDING Sp. z o.o. zosta³ pomniejszony o wartoœæ dywidendy przypadaj¹cej dla Grupy w kwocie 16 260 tysiêcy z³otych.

22. Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnych przedsiêwziêæ

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnego przedsiêwziêcia nie spe³niaj¹ kryteriów uznania za inwestycje netto we wspólne przedsiêwziêcie.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

• ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych po¿yczek

oraz szacuje wielkoœæ odpisów na oczekiwane straty kredytowe w przypadku po¿yczek klasyfikowanych jako aktywa wyceniane

wed³ug zamortyzowanego kosztu.

Na dzieñ bilansowy po¿yczka udzielona w ramach porozumienia konsoliduj¹cego d³ug, wynikaj¹ca z umowy z dnia 28 lutego

2018 roku ze wzglêdu na to, ¿e przep³ywy pieniê¿ne nie odpowiadaj¹ wy³¹cznie sp³acie kapita³u i odsetek, zosta³a zaklasyfikowana

do aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy. Grupa dokona³a odpowiednio szacunku

wartoœci godziwej. Metodologia kalkulacji wartoœci godziwej zosta³a przedstawiona w nocie 44 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Pozosta³e po¿yczki wyceniane s¹ wed³ug zamortyzowanego kosztu, a na ka¿dy dzieñ bilansowy Grupa dokonuje szacunku

oczekiwanych strat kredytowych. Metodologia oraz kwoty oczekiwanych strat kredytowych zosta³y przedstawione w nocie 45.1.4

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

• ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017

Zgodnie z wymogami MSSF 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena Grupa dokonywa³a odpowiedniej klasyfikacji i wyceny

udzielonych po¿yczek oraz szacowa³a wielkoœæ odpisów aktualizuj¹cych. Wszystkie po¿yczki klasyfikowane by³y jako „po¿yczki

i nale¿noœci” i wyceniane w zamortyzowanym koszcie, przy uwzglêdnieniu szacunku odpisów z tytu³u utraty wartoœci.

Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnego przedsiêwziêcia Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. roku na dzieñ 31 grudnia

2018 roku zaprezentowano w poni¿szej tabeli.

Data

zawarcia

umowy

Kwota

po¿yczki

Stan na

31 grudnia 2018 roku
Termin

sp³aty
Stopa

oprocentowaniaKapita³/

Wycena
Odsetki

Odpis

aktualizuj¹cy
Razem

Po¿yczki wyceniane

w wartoœci godziwej

Porozumienie konsoliduj¹ce

d³ug po¿yczkobiorcy
28.02.2018 609 951 199 256 199 256 30.06.2033* sta³a

Po¿yczki wyceniane wed³ug

zamortyzowanego kosztu

Po¿yczka na finansowanie

bie¿¹cej dzia³alnoœci operacyjnej
30.03.2018 7 290 7 000 400 (182) 7 218 30.06.2033 sta³a

Po¿yczka VAT 11.04.2018 6 500 2 650 5 (68) 2 587 30.09.2020
zmienna/

WIBOR 1M+mar¿a

Po¿yczka na finansowanie

porozumieñ z podwykonawcami
19.12.2018 9 500 8 535 21 (210) 8 346 30.06.2033 sta³a

Razem 217 441 426 (460) 217 407

D³ugoterminowe 217 441 421 (460) 217 402

Krótkoterminowe – 5 – 5

* Na dzieñ 30 czerwca 2033 roku przypada termin sp³aty kapita³u w kwocie 310 851 tysiêcy z³otych wraz z odsetkami. Kapita³ w kwocie 299 100 tysiêcy

z³otych zosta³ sp³acony w dniu 30 kwietnia 2018 roku.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnego przedsiêwziêcia Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. roku na dzieñ 31 grudnia

2017 roku zaprezentowano w poni¿szej tabeli.

Data

zawarcia

umowy

Kwota

po¿yczki

Stan na

31 grudnia 2017 Termin

sp³aty
Stopa

oprocentowania Cel

Kapita³ Odsetki Razem

Po¿yczka

podporz¹dkowana
20.06.2012 177 000 177 000 35 052 212 052 31.12.2032

zmienna/

WIBOR 3M+mar¿a

Realizacja projektu poprzez

pozyskanie przez po¿yczkobiorcê

finansowania zewnêtrznego

Po¿yczki na sp³atê

zad³u¿enia

14.12.2015 15 850 15 850 1 370 17 220

31.12.2027

zmienna/

WIBOR 3M+mar¿a

Sp³ata rat kapita³owych

wraz z odsetkami kredytów

udzielonych po¿yczkobiorcy

przez Europejski Bank

Inwestycyjny, Europejski Bank

Odbudowy i Rozwoju oraz Bank

Polska Kasa Opieki S.A.

15.12.2016 15 300 11 000 495 11 495
zmienna/

WIBOR 6M+mar¿a

Porozumienia

konsoliduj¹ce

d³ug

po¿yczkobiorcy

30.06.2017 150 000 150 000 3 259 153 259

28.02.2018
zmienna/

WIBOR 6M+mar¿a

Ca³kowita sp³ata wierzytelnoœci

wynikaj¹cych z umów

kredytowych udzielonych

po¿yczkobiorcy przez Europejski

Bank Inwestycyjny, Europejski

Bank Odbudowy i Rozwoju oraz

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

oraz finansowanie bie¿¹cej

dzia³alnoœci operacyjnej

31.10.2017 175 157 175 157 1 249 176 406

Razem 529 007 41 425 570 432

D³ugoterminowe 203 850 36 917 240 767

Krótkoterminowe 325 157 4 508 329 665

W dniu 28 lutego 2018 roku Spó³ka zawar³a z Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. porozumienie konsoliduj¹ce d³ug

po¿yczkobiorcy w ³¹cznej kwocie 609 951 tysiêcy z³otych, dokonuj¹c odnowienia wszystkich dotychczasowych

zobowi¹zañ po¿yczkobiorcy wynikaj¹cych z udzielonych i niesp³aconych do dnia 28 lutego 2018 roku po¿yczek.

Na mocy zawartego porozumienia konsolidacj¹ objêto kwoty nale¿noœci g³ównych udzielonych po¿yczek, których

wartoœæ bilansowa na dzieñ 31 grudnia 2017 roku wynosi³a 529 007 tysiêcy z³otych, kwotê nale¿noœci g³ównej umowy

po¿yczki z dnia 12 stycznia 2018 roku w wysokoœci 27 000 tysiêcy z³otych oraz kwotê odsetek od powy¿szego

zad³u¿enia naliczonych na dzieñ 28 lutego 2018 roku w ³¹cznej wysokoœci 53 944 tysi¹ce z³otych.

Zgodnie z zawartym porozumieniem konsoliduj¹cym, w dniu 30 kwietnia 2018 roku nast¹pi³a czêœciowa sp³ata kapita³u

po¿yczki w kwocie 299 100 tysiêcy z³otych, zaœ pozosta³a do sp³aty kwota d³ugu w wysokoœci 310 851 tysiêcy z³otych

wraz z odsetkami naliczonymi od dnia 1 marca 2018 roku zostanie sp³acona przez po¿yczkobiorcê w terminie do dnia

30 czerwca 2033 roku. Po¿yczka oprocentowana jest w oparciu o sta³¹ stopê procentow¹, a zabezpieczeniem sp³aty

po¿yczki jest weksel in blanco wraz z deklaracj¹ wekslow¹.

Ze wzglêdu na zawarte w porozumieniu konsoliduj¹cym istotne zmiany warunków umownych, Spó³ka zaprzesta³a

ujmowania dotychczasowych aktywów z tytu³u udzielonych po¿yczek objêtych porozumieniem, wyksiêgowuj¹c ich

dotychczasow¹ wartoœæ bilansow¹ w kwocie 511 952 tysi¹ce z³otych i ujê³a nowe aktywo wyceniaj¹c je do wartoœci

godziwej na dzieñ ujêcia w ksiêgach w kwocie 481 582 tysi¹ce z³otych, co w konsekwencji obci¹¿y³o koszty finansowe

w kwocie 30 370 tysiêcy z³otych.

W dniu 8 marca 2018 roku Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A. podpisa³a umowê po¿yczki z Bankiem Gospodarstwa

Krajowego oraz Polskim Górnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Na mocy wy¿ej wymienionej umowy,

Bank Gospodarstwa Krajowego oraz PGNiG S.A. udzieli³y Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. po¿yczki w kwocie

do 450 000 tysiêcy z³otych ka¿dy. Data ostatecznej sp³aty po¿yczki przypada na 14 czerwca 2030 roku.

Zabezpieczeniem wierzytelnoœci Banku Gospodarstwa Krajowego wynikaj¹cych z umowy po¿yczki jest gwarancja

bankowa wystawiona na zlecenie Spó³ki w dniu 11 kwietnia 2018 roku, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zwa¿ywszy na powy¿sz¹ umowê, w dniu 8 marca 2018 roku pomiêdzy Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A.

jako po¿yczkobiorc¹, spó³k¹ Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A, PGNiG Termika S.A., TAURON Polska

Energia S.A., TAURON Wytwarzanie S.A. jako wierzycielami podporz¹dkowanymi, a Bankiem Gospodarstwa Krajowego

jako Agentem, zawarta zosta³a umowa podporz¹dkowania zad³u¿enia po¿yczkobiorcy. Na mocy zawartej umowy,

podporz¹dkowaniu podlega zad³u¿enie Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. wobec Spó³ki z tytu³u zawartego w dniu

28 lutego 2018 roku porozumienia konsoliduj¹cego d³ug po¿yczkobiorcy na ³¹czn¹ kwotê 609 951 tysiêcy z³otych

(„zad³u¿enie podporz¹dkowane”). Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

do publikacji kwota nominalna po¿yczki stanowi¹ca zad³u¿enie podporz¹dkowane wobec Spó³ki wynosi 310 851 tysiêcy

z³otych. Na dzieñ bilansowy po¿yczka zosta³a wyceniona w wartoœci godziwej w wysokoœci 199 256 tysiêcy z³otych.

Poza po¿yczk¹ konsoliduj¹c¹ d³ug opisan¹ powy¿ej w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spó³ka udzieli³a

Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. nastêpuj¹cych po¿yczek:

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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• W dniu 30 marca 2018 roku Spó³ka zawar³a z Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. umowê po¿yczki do wysokoœci

7 290 tysiêcy z³otych, z przeznaczeniem na potrzeby dzia³alnoœci po¿yczkobiorcy.

• W dniu 11 kwietnia 2018 roku pomiêdzy spó³k¹ Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. oraz TAURON

Polska Energia S.A. a po¿yczkobiorc¹ Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. zawarta zosta³a umowa po¿yczki VAT

do ³¹cznej wysokoœci 13 000 tysiêcy z³otych, w celu sfinansowania przez po¿yczkobiorcê rozliczeñ w zakresie

podatku VAT w ramach kosztów projektu zwi¹zanego z dokoñczeniem budowy bloku gazowo-parowego

w Stalowej Woli. Na mocy zawartej umowy Spó³ka udzieli Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. po¿yczki

o maksymalnej kwocie limitu 6 500 tysiêcy z³otych.

• W dniu 19 grudnia 2018 roku Spó³ka zawar³a z Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. umowê po¿yczki

do wysokoœci 9 500 tysiêcy z³otych, z przeznaczeniem na sfinansowanie p³atnoœci wynikaj¹cych z zawartych

umów dwustronnych w celu dalszej realizacji inwestycji budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

Wszystkie powy¿sze po¿yczki zabezpieczone s¹ poprzez weksel w³asny in blanco po¿yczkobiorcy wraz z deklaracj¹

wekslow¹.

23. Pozosta³e aktywa finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Do pozosta³ych aktywów finansowych Grupa zalicza m.in. udzia³y i akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, lokaty,

depozyty, wadia, kaucje oraz zabezpieczenia przekazane, instrumenty pochodne, po¿yczki udzielone jednostkom niepowi¹zanym.

Na moment pocz¹tkowego ujêcia aktywa finansowe s¹ klasyfikowane do odpowiedniej kategorii aktywów finansowych

i odpowiednio wyceniane. Zasady klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe zosta³y

opisane nocie 44 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Wycena aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej wymaga oszacowania przez Grupê na ka¿dy dzieñ bilansowy

wartoœci godziwej. Metodologia kalkulacji wartoœci godziwej zosta³a przedstawiona w nocie 44 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Wycena aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie wymaga oszacowania przez Grupê na ka¿dy dzieñ

bilansowy oczekiwanych strat kredytowych. Metodologia oraz kwoty oczekiwanych strat kredytowych dla po¿yczek udzielonych

zosta³y przedstawione w nocie 45.1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa klasyfikowa³a i wycenia³a aktywa finansowa zgodnie z MSR 39 Instrumenty

finansowe: ujmowanie i wycena. Zasady klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych zgodne z MSR 39 Instrumenty finansowe:

ujmowanie i wycena zosta³y opisane nocie 44 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Udzia³y i akcje 138 492 141 698

Instrumenty pochodne 220 343 81 698

Depozyty pocz¹tkowe 163 495 11 140

Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 89 498 61 817

Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zak³adów Górniczych 47 126 39 756

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 063 104 077

Po¿yczki udzielone 10 145 10 547

Pozosta³e 2 548 7 554

Razem 697 710 458 287

D³ugoterminowe 254 677 238 354

Krótkoterminowe 443 033 219 933

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku posiadane udzia³y i akcje obejmuj¹ w g³ównej mierze udzia³y w nastêpuj¹cych spó³kach:

• SCE Jaworzno III Sp. z o.o. o wartoœci 30 989 tysiêcy z³otych;

• Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.o. o wartoœci 23 754 tysi¹ce z³otych;

• PGE EJ 1 Sp. z o.o. o wartoœci 18 651 tysiêcy z³otych;

• ElectroMobility Poland S.A. o wartoœci 17 500 tysiêcy z³otych;

• Energetyka Cieszyñska Sp. z o.o. o wartoœci 14 697 tysiêcy z³otych;

• Magenta Grupa TAURON Sp. z o.o. o wartoœci 9 500 tysiêcy z³otych.
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Wzrost wartoœci aktywów z tytu³u dodatniej wyceny instrumentów pochodnych w kwocie 138 645 tysiêcy z³otych

dotyczy g³ównie transakcji zawartych na uprawnienia do emisji gazów cieplarnianych i wynika ze wzrostu cen uprawnieñ

do emisji oraz wzrostu iloœci zawartych kontraktów. Wzrost wartoœci aktywów z tytu³u dodatniej wyceny transakcji

zawartych na uprawnienia do emisji wynosi 130 116 tysiêcy z³otych.

Wartoœæ depozytów pocz¹tkowych zwi¹zana jest w g³ównej mierze z terminowymi transakcjami na dostawê praw

do emisji gazów cieplarnianych zawieranymi na zagranicznych rynkach gie³dowych.

24. Pozosta³e aktywa niefinansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Grupa ujmuje jako pozosta³e aktywa niefinansowe rozliczenia miêdzyokresowe oraz zaliczki na œrodki trwa³e w budowie, aktywa

niematerialne oraz zapasy. Zaliczki, jako aktywa niepieniê¿ne, nie podlegaj¹ dyskontowaniu.

Do rozliczeñ miêdzyokresowych Grupa zalicza w szczególnoœci koszty przygotowania produkcji w kopalniach wêgla kamiennego,

obejmuj¹ce m.in. koszty zbrojenia œcian wydobywczych oraz koszty dr¹¿enia eksploatacyjnych wyrobisk chodnikowych

nie zaliczanych do rzeczowych aktywów trwa³ych. Koszty te ujmowane s¹ w wysokoœci poniesionych wydatków i odpisywane s¹

do rachunku wyników stosownie do procentowego miesiêcznego wykonania planowanej produkcji wêgla handlowego

z poszczególnych œcian wydobywczych.

Zgodnie z MSSF 15 Przychody z umów z klientami od 1 stycznia 2018 roku Grupa aktywuje koszty pozyskania umów i koszty

rabatów. Koszty pozyskania umów s¹ kapitalizowane, jeœli Grupa oczekuje, ¿e zostan¹ odzyskane. Dozwolone jest natychmiastowe

ujêcie kosztów pozyskania umów w kosztach, jeœli okres amortyzacji aktywa wynosi do jednego roku. Aktywo amortyzowane jest

przez okres przekazywania dóbr lub œwiadczenia us³ug. W przypadku, gdy koszty dotycz¹ wiêcej ni¿ jednej umowy, amortyzacja

powinna uwzglêdniaæ bie¿¹ce i przewidywane umowy.

24.1. D³ugoterminowe pozosta³e aktywa niefinansowe

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Zaliczki na œrodki trwa³e w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 101 755 163 906

zwi¹zane z realizacj¹ zadania Budowa Bloku 910 MW w Elektrowni

Jaworzno III 98 114 162 589

Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wêgla kamiennego 114 177 144 061

Rozliczenia miêdzyokresowe prowizji z tytu³u zad³u¿enia 14 307 12 252

Koszty pozyskania umów i koszty rabatów 13 496 –

Pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe 38 493 26 627

Razem 282 228 346 846

Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wêgla kamiennego uwzglêdniaj¹ odpis aktualizuj¹cy d³ugoterminowych

aktywów górniczych w kwocie 61 570 tysiêcy z³otych rozpoznany w wyniku przeprowadzonych testów na utratê

wartoœci.

24.2. Krótkoterminowe pozosta³e aktywa niefinansowe

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Koszty rozliczane w czasie 104 860 79 935

Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wêgla kamiennego 54 439 52 123

Us³ugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 21 062 15 074

Koszty pozyskania umów i koszty rabatów 10 624 –

Ubezpieczenia maj¹tkowe i deliktowe 8 012 3 010

Rozliczenia miêdzyokresowe prowizji z tytu³u zad³u¿enia 3 414 3 917

Pozosta³e koszty rozliczane w czasie 7 309 5 811

Pozosta³e aktywa niefinansowe krótkoterminowe 5 208 7 120

Zaliczki na dostawy 3 218 4 858

Pozosta³e aktywa krótkoterminowe 1 990 2 262

Razem 110 068 87 055

Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych

Jednostki wchodz¹ce w sk³ad Grupy skompensowa³y aktywa Funduszu ze swoimi zobowi¹zaniami wobec Funduszu,

poniewa¿ aktywa te nie stanowi¹ oddzielnych aktywów Grupy. Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku nadwy¿ka aktywów
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nad zobowi¹zaniami ZFŒS wynosi³a 3 tysi¹ce z³otych (w tabeli powy¿ej zaprezentowana w pozycji pozosta³ych aktywów

krótkoterminowych). Tabela poni¿ej przedstawia analitykê funduszu.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Po¿yczki udzielone pracownikom 28 181 29 718

Œrodki pieniê¿ne 17 364 17 703

Pozosta³e aktywa i zobowi¹zania Funduszu (3 209) 2 316

Zobowi¹zania z tytu³u Funduszu (42 333) (49 828)

Saldo po skompensowaniu 3 (91)

Odpisy na Fundusz w okresie (55 101) (55 624)

25. Zapasy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Zapasy s¹ wyceniane wed³ug ni¿szej z dwóch wartoœci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mo¿liwej do uzyskania ceny

sprzeda¿y netto. Uprawnienia do emisji gazów cieplarnianych nabywane z przeznaczeniem do sprzeda¿y i realizacji w krótkim

terminie zysku wynikaj¹cego ze zmiennoœci cen rynkowych wyceniane s¹ na ka¿dy dzieñ bilansowy w wartoœci godziwej.

Wycena rozchodu zapasów dokonywana jest metod¹ œredniej wa¿onej, za wyj¹tkiem zapasów œwiadectw pochodzenia energii

i praw do emisji gazów cieplarnianych, których rozchód dokonywany jest metod¹ „pierwsze wesz³o, pierwsze wysz³o” (FIFO).

Zapasy Grupy obejmuj¹ g³ównie zapasy paliw.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Wycena zapasów wymaga oszacowania mo¿liwej do uzyskania ceny sprzeda¿y netto. Jest to szacowana cena sprzeda¿y

dokonywana w toku zwyk³ej dzia³alnoœci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoñczenia i szacowane koszty niezbêdne

do doprowadzenia sprzeda¿y do skutku. Wycena zapasu uprawnieñ do emisji gazów cieplarnianych opisanych powy¿ej w wartoœci

godziwej opiera siê na cenach notowanych na aktywnym rynku.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Wartoœæ brutto

Wêgiel, w tym stanowi¹cy: 377 119 189 464

Materia³y 188 876 33 260

Pó³produkty i produkcja w toku 184 833 155 180

Prawa do emisji gazów cieplarnianych 2 762 382

Pozosta³e zapasy 138 920 114 450

Razem 518 801 304 296

Wycena do wartoœci godziwej

Prawa do emisji gazów cieplarnianych 46 8

Wycena do wartoœci netto mo¿liwej do uzyskania

Pozosta³e zapasy (9 046) (8 841)

Razem (9 000) (8 833)

Wartoœæ godziwa

Prawa do emisji gazów cieplarnianych 2 808 390

Wartoœæ netto mo¿liwa do uzyskania

Wêgiel, w tym stanowi¹cy: 377 119 189 464

Materia³y 188 876 33 260

Pó³produkty i produkcja w toku 184 833 155 180

Pozosta³e zapasy 129 874 105 609

Razem 509 801 295 463

Zmiana stanu odpisów aktualizuj¹cych zapasy / Aktualizacja wartoœci zapasów

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia (8 833) 3 633

Utworzenie odpisów (1 179) (4 109)

Rozwi¹zanie odpisów 350 623

Wykorzystanie odpisów 624 4 238

Wycena do wartoœci godziwej uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ 38 (13 218)

Bilans zamkniêcia (9 000) (8 833)

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysi¹cach z³otych)

56



26. Nale¿noœci od odbiorców

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Nale¿noœci od odbiorców obejmuj¹ nale¿noœci zafakturowane oraz nale¿noœci zarachowane na poczet przychodów, które z uwagi

na stosowany system rozliczeñ odbiorców nie zosta³y zmierzone i zafakturowane. Politykê rachunkowoœci w zakresie przychodów

zarachowanych opisano w nocie 11.

Nale¿noœci od odbiorców s¹ wyceniane wed³ug kwot pierwotnie zafakturowanych (uwzglêdniaj¹c wp³yw dyskontowania, je¿eli

jest istotny), z uwzglêdnieniem odpisu aktualizuj¹cego.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Odpis z tytu³u utraty wartoœci tworzy siê na nale¿noœciach zarówno przeterminowanych, jak i nieprzeterminowanych w oparciu

o wa¿on¹ prawdopodobieñstwem stratê kredytow¹, jaka zostanie poniesiona w przypadku wyst¹pienia któregokolwiek z poni¿szych

zdarzeñ:

• nast¹pi znaczne (istotne) opóŸnienie p³atnoœci,

• d³u¿nik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upad³oœci albo restrukturyzacji,

• nale¿noœci skierowane zostan¹ na drogê egzekucji administracyjnej, postêpowania s¹dowego albo egzekucji s¹dowej.

Dla nale¿noœci od odbiorców Grupa wydzieli³a portfel kontrahentów strategicznych oraz portfel pozosta³ych kontrahentów.

Dla portfela kontrahentów strategicznych, oczekuje siê, ¿e historyczne dane w zakresie sp³acalnoœci nie stanowi¹ pe³nej informacji

w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie nara¿ona mo¿e zostaæ Grupa. Ryzyko niewyp³acalnoœci kontrahentów

strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnêtrznego modelu scoringowego,

odpowiednio przekszta³cone na prawdopodobieñstwo niewykonania zobowi¹zania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie

z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy uwzglêdnieniu szacunków w zakresie potencjalnych odzysków z tytu³u

wniesionych zabezpieczeñ.

W przypadku nale¿noœci od pozosta³ych kontrahentów oczekuje siê, ¿e dane w zakresie historycznej sp³acalnoœci mog¹

odzwierciedlaæ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bêdzie w okresach przysz³ych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy

kontrahentów oszacowane zosta³y z wykorzystaniem macierzy wiekowania nale¿noœci oraz przypisanych do poszczególnych

przedzia³ów i grup (miêdzy innymi nale¿noœci dochodzone na drodze s¹dowej, nale¿noœci od kontrahentów w upad³oœci)

wskaŸników procentowych pozwalaj¹cych na oszacowanie wartoœci nale¿noœci od odbiorców, co do których oczekuje siê, ¿e nie

zostan¹ sp³acone.

W celu uwzglêdnienia wp³ywu czynników przysz³ych Spó³ka koryguje historyczne prawdopodobieñstwo niewype³nienia

zobowi¹zania w postaci wykorzystania prawdopodobieñstwa niewykonania zobowi¹zanie implikowanego z notowañ rocznych

instrumentów Credit Default Swap (CDS) dla poszczególnych ratingów.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci ujmuje siê w tych kategoriach kosztów, które odpowiadaj¹ funkcji sk³adnika aktywów,

tj. w kosztach dzia³alnoœci operacyjnej lub kosztach finansowych – zale¿nie od rodzaju nale¿noœci, której dotyczy.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Na dzieñ bilansowy Grupa ocenia, czy istniej¹ obiektywne dowody utraty wartoœci sk³adnika nale¿noœci lub grupy nale¿noœci.

Do istotnych obiektywnych przes³anek Grupa zalicza przede wszystkim opóŸnienie w sp³acie, powa¿ne problemy finansowe

d³u¿nika, wyst¹pienie na drogê s¹dow¹ przeciwko d³u¿nikowi, postawienie w stan likwidacji lub upad³oœci, wyst¹pienie istotnej

niekorzystnej zmiany w œrodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym d³u¿nika.

Je¿eli wartoœæ mo¿liwa do odzyskania sk³adnika aktywów jest ni¿sza od jego wartoœci bilansowej, dokonywany jest odpis

aktualizuj¹cy do poziomu bie¿¹cej wartoœci planowanych przep³ywów pieniê¿nych. W przypadku nale¿noœci od d³u¿ników

postawionych w stan likwidacji i upad³oœci, skierowanych na drogê postêpowania s¹dowego oraz skierowanych na drogê egzekucji

administracyjnej lub s¹dowej odpis tworzony jest w wysokoœci 100%. W pozosta³ych przypadkach odpis tworzony jest grupowo

w oparciu o opóŸnienie w sp³acie – nale¿noœci niezap³acone od 6 do 9 miesiêcy – 50%, nale¿noœci niezap³acone powy¿ej 9 miesiêcy

– 100%.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci zalicza siê odpowiednio do kosztów operacyjnych lub do kosztów finansowych – zale¿nie

od rodzaju nale¿noœci, której dotyczy odpis.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa szacuje wielkoœæ odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci

od odbiorców z tytu³u oczekiwanych strat kredytowych. Metodologia kalkulacji odpisów zosta³a opisana powy¿ej.
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Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Wartoœæ brutto

Nale¿noœci od odbiorców 1 586 686 1 521 554

Nale¿noœci od odbiorców – doszacowanie przychodów z tytu³u energii

elektrycznej oraz us³ugi dystrybucyjnej 657 352 499 601

Nale¿noœci dochodzone na drodze s¹dowej 207 121 205 025

Razem 2 451 159 2 226 180

Odpis aktualizuj¹cy

Nale¿noœci od odbiorców (38 833) (12 849)

Nale¿noœci dochodzone na drodze s¹dowej (182 926) (180 518)

Razem (221 759) (193 367)

Wartoœæ netto

Nale¿noœci od odbiorców 1 547 853 1 508 705

Nale¿noœci od odbiorców – doszacowanie przychodów z tytu³u energii

elektrycznej oraz us³ugi dystrybucyjnej 657 352 499 601

Nale¿noœci dochodzone na drodze s¹dowej 24 195 24 507

Razem 2 229 400 2 032 813

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku d³ugoterminowe nale¿noœci od odbiorców w kwocie 37 tysiêcy z³otych zosta³y

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozosta³e aktywa finansowe.

Zgodnie z modelem opisanym powy¿ej Grupa szacuje odpis aktualizuj¹cy.

Wiekowanie nale¿noœci od odbiorców na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Nie

przeterminowane

Przeterminowane

Razem
<30 dni 30–90 dni 90–180 dni

180–360

dni
>360 dni

Wartoœæ przed uwzglêdnieniem

odpisu aktualizuj¹cego 2 016 850 174 830 34 120 17 093 24 989 183 277 2 451 159

Procent odpisu aktualizuj¹cego 1% 3% 24% 76% 94% 87% –

Odpis aktualizuj¹cy (12 292) (5 008) (8 255) (12 980) (23 564) (159 660) (221 759)

Wartoœæ netto 2 004 558 169 822 25 865 4 113 1 425 23 617 2 229 400

Wiekowanie nale¿noœci od odbiorców na dzieñ 31 grudnia 2017 roku

Nie

przeterminowane

Przeterminowane

Razem
<30 dni 30–90 dni 90–180 dni

180–360

dni
>360 dni

Wartoœæ przed uwzglêdnieniem

odpisu aktualizuj¹cego 1 793 241 169 931 34 941 17 012 32 769 178 286 2 226 180

Procent odpisu aktualizuj¹cego 0% 1% 6% 34% 90% 87% –

Odpis aktualizuj¹cy (151) (1 224) (2 256) (5 814) (29 590) (154 332) (193 367)

Wartoœæ netto 1 793 090 168 707 32 685 11 198 3 179 23 954 2 032 813

Grupa nie posiada istotnych pozycji, które na dzieñ bilansowy by³yby nieœci¹galne, lecz nie objête odpisem aktualizuj¹cym.

Zmiana stanu odpisów aktualizuj¹cych nale¿noœci od odbiorców

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia (193 367) (205 647)

Wp³yw zastosowania MSSF 9 (31 471) –

Bilans otwarcia po przekszta³ceniu (224 838) (205 647)

Utworzenie (3 815) (106 052)

Wykorzystanie 2 553 9 282

Rozwi¹zanie 2 539 52 296

Inne zmiany 1 802 56 754

Bilans zamkniêcia (221 759) (193 367)

27. Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego w kwocie 14 497 tysiêcy z³otych wynikaj¹ g³ównie z nale¿noœci Podatkowej

Grupy Kapita³owej w kwocie 13 921 tysiêcy z³otych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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W dniu 30 paŸdziernika 2017 roku zarejestrowana zosta³a umowa Podatkowej Grupy Kapita³owej na lata 2018–2020.

Na podstawie poprzedniej umowy PGK by³a zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2015–2017.

G³ówne spó³ki tworz¹ce Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹ od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A.,

TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciep³o Sp. z o.o., TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.,

TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o., TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o., TAURON Ekoenergia Sp. z o.o., TAURON

Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku Podatkowa Grupa Kapita³owa posiada³a nale¿noœæ z tytu³u podatku dochodowego

w kwocie 13 921 tysiêcy z³otych. Ca³a kwota nale¿noœci dotyczy roku 2018 i stanowi nadwy¿kê zaliczek zap³aconych

w kwocie 342 734 tysi¹ce z³otych nad obci¹¿eniem podatkowym PGK w kwocie 328 813 tysiêcy z³otych.

28. Nale¿noœci z tytu³u pozosta³ych podatków i op³at

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Rozrachunki z tytu³u pozosta³ych podatków i op³at prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuj¹:

• Rozrachunki z tytu³u VAT i akcyzy;

• Rozrachunki z tytu³u podatku dochodowego od osób fizycznych i ubezpieczeñ spo³ecznych;

• Op³aty œrodowiskowe i inne rozliczenia publiczno-prawne.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Nale¿noœci z tytu³u podatku VAT 165 310 211 520

Nale¿noœci z tytu³u akcyzy 39 764 29 718

Pozosta³e 4 672 760

Razem 209 746 241 998

29. Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty obejmuj¹ w szczególnoœci œrodki pieniê¿ne w banku i w kasie oraz lokaty krótkoterminowe

o pierwotnym okresie zapadalnoœci nieprzekraczaj¹cym trzech miesiêcy.

Œrodki pieniê¿ne wykazuje siê w wartoœci nominalnej. W przypadku œrodków zgromadzonych na rachunkach bankowych wartoœæ

nominalna na dzieñ bilansowy obejmuje doliczone przez bank odsetki lub naliczone we w³asnym zakresie przez spó³kê.

Niesp³acone kredyty w rachunku bie¿¹cym, stanowi¹ce integraln¹ czêœæ zarz¹dzania œrodkami pieniê¿nymi dla celów sporz¹dzenia

sprawozdania z przep³ywów pieniê¿nych s¹ zaliczane do pozycji „Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty”. W ramach sprawozdania

z sytuacji finansowej kredyty tego rodzaju prezentowane s¹ odpowiednio w zobowi¹zaniach z tytu³u zad³u¿enia.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Œrodki pieniê¿ne w banku i w kasie 602 592 703 202

Lokaty krótkoterminowe do 3 miesiêcy 178 132 205 889

Inne 43 000 158

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 823 724 909 249

œrodki pieniê¿ne o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 231 987 68 828

Kredyt w rachunku bie¿¹cym (767) (93 503)

Cash pool (14 690) (13 676)

Ró¿nice kursowe (295) (717)

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ekwiwalentów wykazane

w sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych 807 972 801 353

Ró¿nica pomiêdzy stanem œrodków pieniê¿nych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem

wykazywanym w sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych wynika z kwoty kredytów w rachunkach bie¿¹cych,

po¿yczek z tytu³u cash pool od jednostek nie objêtych konsolidacj¹ ze wzglêdu na sumaryczn¹ nieistotnoœæ oraz ró¿nic

kursowych z wyceny œrodków pieniê¿nych na rachunkach walutowych.

Saldo œrodków pieniê¿nych o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania na dzieñ 31 grudnia 2018 roku stanowi w g³ównej

mierze:

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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– saldo œrodków pieniê¿nych bêd¹ce zabezpieczeniem rozliczeñ z Izb¹ Rozliczeniow¹ Gie³d Towarowych S.A.

w ³¹cznej kwocie 84 431 tysiêcy z³otych,

– saldo œrodków pieniê¿nych na rachunkach bankowych w zwi¹zku z otrzymanymi dotacjami w ³¹cznej kwocie

80 060 tysiêcy z³otych oraz

– saldo œrodków pieniê¿nych na rachunkach VAT (split payment) w ³¹cznej kwocie 67 149 tysiêcy z³otych.

30. Kapita³ w³asny

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Kapita³ podstawowy

Kapita³ podstawowy wykazuje siê w wysokoœci okreœlonej w statucie jednostki dominuj¹cej i wpisanej w rejestrze s¹dowym.

Kapita³ zapasowy

Na pokrycie straty Spó³ki bêd¹cej spó³k¹ akcyjn¹ tworzony jest kapita³ zapasowy, do którego przelewa siê co najmniej 8% zysku

za dany rok obrotowy, dopóki kapita³ ten nie osi¹gnie co najmniej jednej trzeciej kapita³u podstawowego.

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych wynika z wyceny instrumentów Interest Rate Swap

zabezpieczaj¹cych ryzyko stopy procentowej z tytu³u wyemitowanych obligacji, Ustalony jest w wysokoœci wartoœci godziwej

instrumentów zabezpieczaj¹cych w skutecznej czêœci zabezpieczenia przep³ywów pieniê¿nych, z uwzglêdnieniem podatku

odroczonego.

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozycje sprawozdañ finansowych jednostek zagranicznych (TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sweden Energy AB (publ))

s¹ przeliczane na walutê prezentacji w nastêpuj¹cy sposób:

• aktywa i zobowi¹zania zosta³y przeliczone na walutê prezentacji po kursie œrednim Narodowego Banku Polski z dnia

bilansowego,

• przychody i koszty zosta³y przeliczone po kursie œrednim NBP z dnia transakcji lub œrednim z danego okresu, je¿eli nie

wystêpowa³y znacz¹ce wahania kursów w danym okresie,

wynikaj¹ce z tego przeliczenia ró¿nice kursowe zosta³y ujête w pozosta³ych ca³kowitych dochodach.

Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty)

Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) obejmuj¹:

• niepodzielone wyniki finansowe lat ubieg³ych,

• kapita³y rezerwowe i zapasowe spó³ek zale¿nych powsta³e po dacie nabycia kontroli,

• rozliczenie nabycia/po³¹czenia spó³ek bêd¹cych pod wspóln¹ kontrol¹ przy zastosowaniu metody ³¹czenia udzia³ów,

• zyski i straty aktuarialne dotycz¹ce rezerw na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane poprzez pozosta³e

ca³kowite dochody,

• a tak¿e wp³yw korekt zwi¹zanych z zastosowaniem zwolnieñ MSSF 1 Zastosowanie Miêdzynarodowych Standardów

Sprawozdawczoœci po raz pierwszy lub przyjêciem MSSF, takie jak m.in. ró¿nice z przeszacowania œrodków trwa³ych do wartoœci

godziwej jako zak³adanego kosztu na dzieñ przyjêcia MSSF.

Udzia³y niekontroluj¹ce

Odrêbn¹ pozycjê kapita³u w³asnego stanowi¹ kapita³y (udzia³y) niekontroluj¹ce. Wartoœæ pocz¹tkow¹ tych kapita³ów ustala siê

w wysokoœci odpowiadaj¹cej im wartoœci godziwej aktywów netto lub w wartoœci godziwej udzia³ów niekontroluj¹cych, ustalonej

na dzieñ rozpoczêcia sprawowania kontroli i zwiêksza siê lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto spó³ek zale¿nych.

Decyzje odnoœnie pocz¹tkowej wyceny udzia³ów niekontroluj¹cych podejmuje siê dla ka¿dej transakcji oddzielnie.

30.1. Kapita³ podstawowy

Kapita³ podstawowy na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Seria/

emisja
Rodzaj akcji Liczba akcji

Wartoœæ

nominalna akcji

(w z³otych)

Wartoœæ

serii/emisji

wg wartoœci

nominalnej

Sposób pokrycia

kapita³u

AA na okaziciela 1 589 438 762 5 7 947 194 gotówka/aport

BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport

Razem 1 752 549 394 8 762 747

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku wartoœæ kapita³u podstawowego, liczba akcji oraz wartoœæ nominalna akcji nie uleg³y

zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Struktura akcjonariatu na dzieñ 31 grudnia 2018 roku (wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki)

Akcjonariusz Liczba akcji
Wartoœæ

nominalna akcji

Udzia³ w kapitale

podstawowym (%)

Udzia³ w liczbie

g³osów (%)

Skarb Pañstwa 526 848 384 2 634 242 30,06% 30,06%

KGHM Polska MiedŸ S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty

Fundusz Emerytalny 88 742 929 443 715 5,06% 5,06%

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4 774 237 54,49% 54,49%

Razem 1 752 549 394 8 762 747 100% 100%

Struktura akcjonariatu, wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki, na dzieñ 31 grudnia 2018 roku nie uleg³a zmianie

w porównaniu do struktury na dzieñ 31 grudnia 2017 roku.

30.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo g³osu akcjonariuszy dysponuj¹cych powy¿ej 10% ogó³u g³osów w Spó³ce zostaje ograniczone w ten sposób,

¿e ¿aden z nich nie mo¿e wykonywaæ na Walnym Zgromadzeniu wiêcej ni¿ 10% ogó³u g³osów w Spó³ce.

Ograniczenie prawa g³osu, o którym mowa powy¿ej nie dotyczy Skarbu Pañstwa i podmiotów zale¿nych od Skarbu

Pañstwa w okresie, w którym Skarb Pañstwa wraz z podmiotami zale¿nymi od Skarbu Pañstwa posiada liczbê akcji

Spó³ki uprawniaj¹c¹ do wykonywania co najmniej 25% ogó³u g³osów w Spó³ce.

Szerzej na temat ograniczeñ w wykonywaniu prawa g³osu zosta³o przedstawione w punkcie 9.6. Sprawozdania Zarz¹du

z dzia³alnoœci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapita³owej TAURON za rok obrotowy 2018.

30.3. Kapita³ zapasowy

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spó³ki podjê³o uchwa³ê w sprawie

przeznaczenia zysku netto Spó³ki za rok obrotowy 2017 w wysokoœci 854 351 tysiêcy z³otych na zasilenie kapita³u

zapasowego Spó³ki.

30.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyp³acie dywidendy

Podzia³owi nie podlegaj¹ kwoty wyniku z lat ubieg³ych powsta³e w wyniku rozliczenia po³¹czenia z jednostkami

zale¿nymi, jak równie¿ zyski i straty aktuarialne dotycz¹ce rezerw na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

ujmowane poprzez pozosta³e ca³kowite dochody.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieñ zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

do publikacji nie istniej¹ inne ograniczenia dotycz¹ce wyp³aty dywidendy.

30.5. Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia 23 051 29 660

Zmiana wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych (24 290) (8 159)

Zmiana wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych odniesiona do wyniku

finansowego okresu (7) –

Podatek odroczony 4 617 1 550

Bilans zamkniêcia 3 371 23 051

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych wynika z wyceny instrumentów Interest Rate Swap (IRS)

zabezpieczaj¹cych ryzyko stopy procentowej z tytu³u wyemitowanych obligacji, co zosta³o szerzej opisane w nocie 44.3

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych Spó³ka rozpozna³a

kwotê 3 371 tysiêcy z³otych. Kwota ta stanowi aktywo z tytu³u wyceny instrumentów IRS na dzieñ bilansowy w kwocie

4 178 tysiêcy z³otych, skorygowane o czêœæ wyceny dotycz¹c¹ naliczonych na dzieñ bilansowy odsetek z tytu³u

obligacji z uwzglêdnieniem podatku odroczonego.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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30.6. Udzia³y niekontroluj¹ce

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia 31 367 30 052

Wp³yw zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 397 –

Bilans otwarcia po przekszta³ceniu 31 764 30 052

Wp³aty udzia³owców niekontroluj¹cych na poczet objêcia udzia³ów 100 000 –

Udzia³ w wyniku jednostek zale¿nych 2 165 2 283

Dywidendy dla udzia³ów niekontroluj¹cych (879) (564)

Nabycie i odkup udzia³ów niekontroluj¹cych przez Grupê Kapita³ow¹ (353) (437)

Udzia³ w zyskach/(stratach) aktuarialnych dotycz¹cych rezerw

na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (40) 33

Bilans zamkniêcia 132 657 31 367

Wp³aty udzia³owców niekontroluj¹cych na poczet objêcia udzia³ów w kwocie 100 000 tysiêcy z³otych dotycz¹

dokonanych przez Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych – Kapita³owy Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty Aktywów

Niepublicznych wp³at na objêcie udzia³ów w podniesionym kapitale zak³adowym spó³ki Nowe Jaworzno Grupa

TAURON Sp. z o.o., co zosta³o opisane szerzej w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31. Dywidendy wyp³acone

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Dywidendy wyp³acone z zysku przez jednostki zale¿ne (817) (595)

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku jednostka

dominuj¹ca nie wyp³aca³a dywidendy.

32. Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia obejmuj¹: kredyty bankowe, po¿yczki, d³u¿ne papiery wartoœciowe oraz zobowi¹zania z tytu³u

leasingu finansowego.

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia wycenia siê pocz¹tkowo w wartoœci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Po pocz¹tkowym

ujêciu zobowi¹zania te wyceniane s¹ wed³ug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Umowy leasingu finansowego, które przenosz¹ na Grupê zasadniczo ca³e ryzyko i korzyœci wynikaj¹ce z posiadania przedmiotu

leasingu, s¹ ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieñ rozpoczêcia leasingu wed³ug ni¿szej z nastêpuj¹cych dwóch

wartoœci: wartoœci godziwej œrodka trwa³ego stanowi¹cego przedmiot leasingu lub wartoœci bie¿¹cej minimalnych op³at leasingowych.

Umowy leasingowe, zgodnie z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo ca³e ryzyko i wszystkie po¿ytki wynikaj¹ce

z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s¹ do umów leasingu operacyjnego. Op³aty leasingowe z tytu³u leasingu operacyjnego

oraz póŸniejsze raty leasingowe ujmowane s¹ jako koszty metod¹ liniow¹ przez okres trwania leasingu.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

W ramach wyceny zobowi¹zañ wed³ug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej Grupa

dokonuje oszacowania oczekiwanych przep³ywów pieniê¿nych, uwzglêdniaj¹c wszystkie warunki umowy instrumentu finansowego,

w tym mo¿liwoœæ wczeœniejszej sp³aty. Na dzieñ bilansowy wczeœniejszy wykup obligacji zosta³ uwzglêdniony w wycenie

zobowi¹zañ z tytu³u emisji obligacji hybrydowych w ramach umów zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, w zwi¹zku

z zamiarem wykupu obligacji po zakoñczeniu pierwszego okresu finansowania.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Kredyty i po¿yczki 886 285 1 191 388

Wyemitowane obligacje 10 077 067 8 637 435

Leasing finansowy 25 23 973

Razem 10 963 377 9 852 796

D³ugoterminowe 8 488 210 9 501 414

Krótkoterminowe 2 475 167 351 382

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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32.1. Kredyty i po¿yczki

Zaci¹gniête kredyty i po¿yczki na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Waluta

Stopa

oprocen-

towania

Wartoœæ kredytów,

po¿yczek na dzieñ

bilansowy

Z tego o terminie sp³aty przypadaj¹cym w okresie

(od dnia bilansowego):

w walucie w z³otych
poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do 12

miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

PLN
zmienna 34 832 34 832 19 159 3 183 4 243 4 135 4 112 –

sta³a 845 983 845 983 53 557 102 298 140 678 140 678 233 495 175 277

Razem PLN 880 815 880 815 72 716 105 481 144 921 144 813 237 607 175 277

USD zmienna 204 767 767 – – – – –

Razem USD 204 767 767 – – – – –

Razem 881 582 73 483 105 481 144 921 144 813 237 607 175 277

Odsetki zwiêkszaj¹ce wartoœæ bilansow¹ 4 703

Razem 886 285

Zaci¹gniête kredyty i po¿yczki na dzieñ 31 grudnia 2017 roku

Waluta

Stopa

oprocen-

towania

Wartoœæ kredytów,

po¿yczek na dzieñ

bilansowy

Z tego o terminie sp³aty przypadaj¹cym w okresie

(od dnia bilansowego):

w walucie w z³otych
poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do 12

miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

PLN
zmienna 55 757 55 757 22 297 5 496 7 341 7 341 13 282 –

sta³a 1 036 011 1 036 011 35 187 127 054 162 240 162 240 273 506 275 784

Razem PLN 1 091 768 1 091 768 57 484 132 550 169 581 169 581 286 788 275 784

EUR zmienna 22 060 92 009 92 009 – – – – –

Razem EUR 22 060 92 009 92 009 – – – – –

USD zmienna 418 1 454 1 454 – – – – –

Razem USD 418 1 454 1 454 – – – – –

Razem 1 185 231 150 947 132 550 169 581 169 581 286 788 275 784

Odsetki zwiêkszaj¹ce wartoœæ bilansow¹ 6 157

Razem 1 191 388

Zmianê stanu kredytów i po¿yczek bez odsetek zwiêkszaj¹cych wartoœæ bilansow¹ w roku zakoñczonym dnia

31 grudnia 2018 roku oraz w okresie porównywalnym przedstawia poni¿sza tabela.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia 1 185 231 1 256 467

Wp³yw zastosowania MSSF 9 (33 055) –

Bilans otwarcia po przekszta³ceniu 1 152 176 1 256 467

Zmiana stanu kredytów w rachunku bie¿¹cym i zobowi¹zañ z tytu³u

po¿yczek cash pool (96 683) 83 471

Zmiana stanu kredytów i po¿yczek (bez kredytów w rachunku bie¿¹cym

i po¿yczek cash pool): (173 911) (154 707)

Sp³ata (168 874) (154 918)

Zaci¹gniêcie 293 –

Umorzenie (11 138) –

Zmiana wyceny 5 808 211

Bilans zamkniêcia 881 582 1 185 231

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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G³ówne zobowi¹zania z tytu³u kredytów i po¿yczek przedstawia tabela poni¿ej.

Kredyt/

po¿yczka

Kredytodawca/

po¿yczkodawca
Cel Oprocentowanie

Termin

sp³aty

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Kredyt
Europejski Bank

Inwestycyjny

Budowa kot³a opalanego biomas¹

w Elektrowni Jaworzno III

oraz remont turbiny parowej

sta³e 15.12.2021 59 116 84 039

Budowa i rozruch bloku

kogeneracyjnego

w EC Bielsko-Bia³a

sta³e 15.12.2021 84 613 120 061

Modernizacja i rozbudowa

sieci elektroenergetycznych

sta³e 15.06.2024 212 219 266 139

sta³e 15.09.2024 107 353 128 711

sta³e 15.09.2024 134 738 160 819

Modernizacja i rozbudowa

sieci elektroenergetycznych

oraz modernizacja

elektrowni wodnych

sta³e – ustalone

do dnia 15.09.2019
15.03.2027 252 637 282 341

Kredyt

w rachunku

bie¿¹cym

Bank Gospodarstwa

Krajowego

Finansowanie transakcji

na uprawnienia do emisji

zanieczyszczeñ, energii i gazu

zmienne 31.12.2019 – 92 048

Po¿yczka

Wojewódzki Fundusz

Ochrony Œrodowiska

i Gospodarki Wodnej

Budowa jednostki wytwórczej

OZE w Elektrowni Jaworzno III
zmienne 15.12.2022 16 000 20 000

Budowa instalacji zasilania

biomas¹ oraz modernizacja

kot³a fluidalnego w ZW Tychy

zmienne 30.04.2019 792 13 881

Pozosta³e kredyty i po¿yczki 18 817 23 349

Razem 886 285 1 191 388

Podpisanie umowy kredytu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W dniu 19 grudnia 2018 roku pomiêdzy Spó³k¹ a Bankiem Gospodarstwa Krajowego („BGK”) zosta³a podpisana umowa

kredytu na kwotê 1 000 000 tysiêcy z³otych, z którego œrodki zostan¹ przeznaczone na:

• finansowanie sp³aty obligacji Spó³ki objêtych przez BGK, których termin wykupu przypada w latach 2019–2020

(w ³¹cznej kwocie 270 000 tysiêcy z³otych),

• finansowanie wydatków inwestycyjnych Grupy TAURON.

Zgodnie z umow¹ œrodki bêd¹ udostêpnione do dnia 31 grudnia 2020 roku, a sp³acane bêd¹ w równych ratach

kapita³owych w okresie od 2024 roku do 2033 roku. Oprocentowanie bêdzie okreœlane na podstawie zmiennej stopy

procentowej (WIBOR 6M) powiêkszonej o mar¿ê BGK.

Na dzieñ bilansowy Spó³ka nie zaci¹gnê³a zobowi¹zana z tytu³u powy¿szej umowy zawartej z BGK. Po dniu bilansowym

w styczniu oraz w lutym 2019 roku uruchomione zosta³y transze kredytu o ³¹cznej wartoœci 730 000 tysiêcy z³otych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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32.2. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Emitent Inwestor
Oprocentowa-

nie
Waluta

Wartoœæ

nominalna

kapita³u

w walucie

Termin

wykupu

Stan na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty

przypadaj¹cym w okresie

(od dnia bilansowego)

Naros³e

odsetki

Wartoœæ

kapita³u wed³ug

zamortyzowa-

nego kosztu

poni¿ej

1 roku

od roku

do 2 lat

od 2 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

TAURON Polska

Energia S.A.

Bank

Gospodarstwa

Krajowego

zmienne,

oparte

o WIBOR 6M

PLN

100 000 20.12.2019 107 99 935 99 935 – – –

100 000 20.12.2020 107 99 891 – 99 891 – –

100 000 20.12.2021 107 99 861 – – 99 861 –

100 000 20.12.2022 107 99 838 – – 99 838 –

100 000 20.12.2023 107 99 820 – – 99 820 –

100 000 20.12.2024 107 99 807 – – – 99 807

100 000 20.12.2025 107 99 796 – – – 99 796

100 000 20.12.2026 107 99 785 – – – 99 785

100 000 20.12.2027 107 99 777 – – – 99 777

100 000 20.12.2028 107 99 771 – – – 99 771

70 000 20.12.2020 73 69 975 – 69 975 – –

70 000 20.12.2021 73 69 970 – – 69 970 –

70 000 20.12.2022 73 69 967 – – 69 967 –

70 000 20.12.2023 73 69 964 – – 69 964 –

70 000 20.12.2024 73 69 963 – – – 69 963

70 000 20.12.2025 73 69 961 – – – 69 961

70 000 20.12.2026 73 69 960 – – – 69 960

70 000 20.12.2027 73 69 959 – – – 69 959

70 000 20.12.2028 73 69 958 – – – 69 958

70 000 20.12.2029 73 69 958 – – – 69 958

Banki (gwaranci

programu emisji)1

zmienne,

oparte

o WIBOR 6M

PLN

400 000 14.03.2019 566 400 000 400 000 – – –

200 000 9.11.2020 854 199 764 – 199 764 – –

1 600 000 29.12.2020 387 1 598 100 – 1 598 100 – –

Inwestorzy

krajowi

TPEA1119

zmienne,

oparte

o WIBOR 6M

PLN 1 750 000 4.11.2019 7 555 1 749 400 1 749 400 – – –

Europejski Bank

Inwestycyjny
sta³e2

EUR 190 000 16.12.2034 1 646 790 136 – – – 790 136

PLN 400 000 17.12.2030 1 243 398 781 – – – 398 781

PLN 350 000 19.12.2030 922 348 931 – – – 348 931

Euroobligacje sta³e EUR 500 000 5.07.2027 25 181 2 134 826 – – – 2 134 826

TAURON Sweden

Energy AB (publ)

Inwestorzy rynku

niemieckiego
sta³e EUR 168 000 3.12.2029 2 009 717 050 – – – 717 050

Razem 42 163 10 034 904 2 249 335 1 967 730 509 420 5 308 419

1
Program emisji obligacji z 24.11.2015 roku.

2
W przypadku finansowania hybrydowego (podporz¹dkowanego) wyró¿nia siê dwa okresy. W pierwszym okresie (tzw. non-call) nie jest mo¿liwy

wczeœniejszy wykup obligacji przez Spó³kê oraz nie jest mo¿liwa wczeœniejsza sprzeda¿ obligacji przez EBI na rzecz osób trzecich (w obu przypadkach

z zastrze¿eniem wyj¹tków okreœlonych w umowie subskrypcyjnej). Oprocentowane w tym okresie jest sta³e, natomiast po okresie non-call oprocentowanie

jest zmienne oparte o stopê bazow¹ (EURIBOR/WIBOR) powiêkszon¹ o ustalon¹ mar¿ê.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Wyemitowane obligacje na dzieñ 31 grudnia 2017 roku

Emitent Inwestor
Oprocentowa-

nie
Waluta

Wartoœæ

nominalna

kapita³u

w walucie

Termin

wykupu

Stan na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty

przypadaj¹cym w okresie

(od dnia bilansowego)

Naros³e

odsetki

Wartoœæ

kapita³u wed³ug

zamortyzowa-

nego kosztu

do 2 lat
od 2 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

TAURON Polska

Energia S.A.

Bank

Gospodarstwa

Krajowego

zmienne,

oparte

o WIBOR 6M

PLN

100 000 20.12.2019 107 99 869 99 869 – –

100 000 20.12.2020 107 99 838 – 99 838 –

100 000 20.12.2021 107 99 817 – 99 817 –

100 000 20.12.2022 107 99 800 – 99 800 –

100 000 20.12.2023 107 99 787 – – 99 787

100 000 20.12.2024 107 99 778 – – 99 778

100 000 20.12.2025 107 99 770 – – 99 770

100 000 20.12.2026 107 99 761 – – 99 761

100 000 20.12.2027 107 99 756 – – 99 756

100 000 20.12.2028 107 99 752 – – 99 752

70 000 20.12.2020 74 69 963 – 69 963 –

70 000 20.12.2021 74 69 961 – 69 961 –

70 000 20.12.2022 74 69 959 – 69 959 –

70 000 20.12.2023 74 69 958 – – 69 958

70 000 20.12.2024 74 69 957 – – 69 957

70 000 20.12.2025 74 69 956 – – 69 956

70 000 20.12.2026 74 69 956 – – 69 956

70 000 20.12.2027 74 69 955 – – 69 955

70 000 20.12.2028 74 69 955 – – 69 955

70 000 20.12.2029 74 69 955 – – 69 955

Banki (gwaranci

programu emisji)1

zmienne,

oparte

o WIBOR 6M

PLN 1 600 000 29.12.2020 389 1 597 188 – 1 597 188 –

Inwestorzy

krajowi

TPEA1119

zmienne,

oparte

o WIBOR 6M

PLN 1 750 000 4.11.2019 7 609 1 749 277 1 749 277 – –

Europejski Bank

Inwestycyjny
sta³e2 EUR 190 000 16.12.2034 1 597 791 355 – – 791 355

Euroobligacje sta³e EUR 500 000 5.07.2027 24 425 2 069 193 – – 2 069 193

TAURON Sweden

Energy AB (publ)

Inwestorzy rynku

niemieckiego
sta³e EUR 168 000 3.12.2029 1 950 695 139 – – 695 139

Razem 37 780 8 599 655 1 849 146 2 106 526 4 643 983

1
Program emisji obligacji z 24.11.2015 roku.

2
W przypadku finansowania hybrydowego (podporz¹dkowanego) wyró¿nia siê dwa okresy. W pierwszym okresie (tzw. non-call) nie jest mo¿liwy

wczeœniejszy wykup obligacji przez Spó³kê oraz nie jest mo¿liwa wczeœniejsza sprzeda¿ obligacji przez EBI na rzecz osób trzecich (w obu przypadkach

z zastrze¿eniem wyj¹tków okreœlonych w umowie subskrypcyjnej). Oprocentowane w tym okresie jest sta³e, natomiast po okresie non-call oprocentowanie

jest zmienne oparte o stopê bazow¹ (EURIBOR) powiêkszon¹ o ustalon¹ mar¿ê.

Obligacje wyemitowane przez Spó³kê to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zosta³y wyemitowane po cenie

nominalnej, za wyj¹tkiem euroobligacji, które zosta³y wyemitowane po cenie emisyjnej stanowi¹cej 99,438% wartoœci

nominalnej.

Euroobligacje zosta³y dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gie³dy Papierów Wartoœciowych w Londynie

(London Stock Exchange). Agencja ratingowa Fitch nada³a euroobligacjom rating na poziomie „BBB”.

Obligacje objête przez Europejski Bank Inwestycyjny maj¹ charakter podporz¹dkowany, co oznacza, ¿e w przypadku

upad³oœci lub likwidacji emitenta, zobowi¹zania wynikaj¹ce z obligacji bêd¹ mia³y pierwszeñstwo zaspokojenia jedynie

przed wierzytelnoœciami akcjonariuszy Spó³ki. To z kolei pozytywnie wp³ywa na stabilnoœæ finansow¹ Spó³ki, poniewa¿

obligacje s¹ wy³¹czone z kalkulacji wskaŸnika zad³u¿enie netto / EBITDA, stanowi¹cego kowenant w krajowych programach

emisji obligacji zawartych przez Spó³kê (z wy³¹czeniem obligacji serii TPEA1119 notowanych w Alternatywnym Systemie

Obrotu na rynku Catalyst). Ponadto 50% kwoty obligacji podporz¹dkowanych zosta³o zaliczone przez agencjê ratingow¹

jako kapita³ w modelu ratingowym, co ma korzystny wp³yw na ocenê ratingow¹ Grupy TAURON.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwiêkszaj¹cych wartoœæ bilansow¹

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia 8 599 655 7 666 081

Emisja* 1 347 943 2 703 643

Wykup – (1 650 000)

Zmiana wyceny 87 306 (120 069)

Bilans zamkniêcia 10 034 904 8 599 655

* Uwzglêdnione zosta³o dyskonto i koszty emisji.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spó³ka dokona³a nastêpuj¹cych emisji (w wartoœci nominalnej):

Data emisji Umowa/ Program Opis

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Emisja w wartoœci

nominalnej

9.11.2018 Program emisji obligacji

z dnia 24 listopada 2015 roku

Emisja obligacji z terminem wykupu 9 listopada 2020 roku 200 000

14.12.2018 Emisja obligacji z terminem wykupu 14 marca 2019 roku 400 000

17.12.2018 Umowa z Europejskim

Bankiem Inwestycyjnym

Emisja obligacji z terminem wykupu 17 grudnia 2030 roku 400 000

19.12.2018 Emisja obligacji z terminem wykupu 19 grudnia 2030 roku 350 000

Razem 1 350 000

Po dniu bilansowym w ramach Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku Spó³ka:

– w dniu 14 marca 2019 roku dokona³a wykupu obligacji o wartoœci nominalnej 400 000 tysiêcy z³otych zgodnie

z terminem wykupu;

– w dniu 25 marca 2019 roku wyemitowa³a obligacje o wartoœci nominalnej 100 000 tysiêcy z³otych z terminem

wykupu 25 marca 2020 roku.

Dodatkowo, Spó³ka w ramach programu obligacji podporz¹dkowanych z BGK zawartego w dniu 6 wrzeœnia

2017 roku z³o¿y³a propozycjê nabycia w dniu 29 marca 2019 roku obligacji podporz¹dkowanych o wartoœci nominalnej

400 000 tysiêcy z³otych z terminem wykupu 29 marca 2031 roku, a BGK potwierdzi³ przyjêcie tej propozycji.

Podpisanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umów finansowania hybrydowego

W dniu 11 grudnia 2018 roku pomiêdzy Spó³k¹ a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym („EBI”) zosta³y podpisane umowy

subskrypcyjna oraz projektowa dotycz¹ce emisji obligacji hybrydowych o ³¹cznej wartoœci nominalnej 400 000 tysiêcy

z³otych. Œrodki pozyskane z emisji obligacji bêd¹ przeznaczone na pokrycie wydatków spó³ki zale¿nej TAURON

Dystrybucja S.A. zwi¹zanych z rozwojem i modernizacj¹ infrastruktury sieci elektroenergetycznej w latach 2018–2022.

W dniu 17 grudnia 2018 roku Spó³ka wyemitowa³a obligacje w ramach wspomnianej umowy. Obligacje stanowi¹

podporz¹dkowane, niezabezpieczone, kuponowe papiery wartoœciowe na okaziciela. Zosta³y objête przez EBI

w ramach operacji Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych uruchomionego przez EBI wspólnie

z Komisj¹ Europejsk¹ w celu realizacji tzw. planu Junckera.

Termin wykupu zosta³ okreœlony na 12 lat od daty emisji, przy czym zgodnie z charakterystyk¹ finansowania

hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 7 lat („I Okres Finansowania”), w którym nie bêdzie mo¿liwy

wczeœniejszy wykup obligacji przez Spó³kê oraz nie bêdzie mo¿liwa wczeœniejsza sprzeda¿ obligacji przez EBI na rzecz

osób trzecich (w obu przypadkach z zastrze¿eniem wyj¹tków okreœlonych w umowie subskrypcyjnej). Obligacje s¹

oprocentowane wed³ug sta³ej stopy procentowej w I Okresie Finansowania, natomiast w kolejnym 5-letnim okresie

finansowania („II Okres Finansowania”) wed³ug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M) powiêkszonej o ustalon¹

mar¿ê. Umowa przewiduje mo¿liwoœæ odroczenia terminów p³atnoœci odsetek od obligacji, maksymalnie do dnia

wykupu lub do pi¹tego dnia od dnia podjêcia decyzji o wyp³acie dywidendy.

Podporz¹dkowany charakter Obligacji sprawia, i¿ w przypadku upad³oœci lub likwidacji emitenta, zobowi¹zania

wynikaj¹ce z obligacji bêd¹ mia³y pierwszeñstwo zaspokojenia jedynie przed wierzytelnoœciami akcjonariuszy Spó³ki.

Emisja obligacji ma pozytywny wp³yw na stabilnoœæ finansow¹ Grupy TAURON, poniewa¿ obligacje s¹ wy³¹czone

z kalkulacji wskaŸnika zad³u¿enia, stanowi¹cego kowenant niektórych programów finansowania. Ponadto 50% kwoty

obligacji zosta³o zaliczone przez agencjê ratingow¹ jako kapita³ w modelu ratingowym, co ma korzystny wp³yw na ocenê

ratingow¹ Grupy Kapita³owej. Obligacje uzyska³y rating agencji ratingowej Fitch na poziomie BB+.

Dodatkowo w dniu 13 grudnia 2018 roku pomiêdzy Spó³k¹ a EBI zosta³y podpisane kolejne umowy subskrypcyjna

i projektowa stanowi¹ce podstawê do przeprowadzenia emisji obligacji hybrydowych o ³¹cznej wartoœci nominalnej

350 000 tysiêcy z³otych („Emisja B”). Emisja B stanowi uzupe³nienie Emisji A, w zwi¹zku z tym w grudniu 2018 roku

Spó³ka podpisa³a z EBI umowy na emisje obligacji podporz¹dkowanych o ³¹cznej wartoœci 750 000 tysiêcy z³otych.

W dniu 19 grudnia 2018 roku Spó³ka wyemitowa³a obligacje w ramach wspomnianych umów. Pozosta³e warunki

i parametry obligacji s¹ zgodne z warunkami obligacji Emisji A.

Prolongata Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku

W dniu 9 marca 2018 roku dokonano prolongaty Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku. Na podstawie

podpisanych aneksów do umowy agencyjnej i depozytowej oraz umowy gwarancyjnej czêœæ banków wyd³u¿y³a okres

dostêpnoœci œrodków w ramach Programu emisji obligacji. Oznacza to, ¿e maksymalna wartoœæ tego Programu emisji

obligacji:

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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– do dnia 31 grudnia 2021 roku wynosi 6 070 000 tysiêcy z³otych (przed podpisaniem aneksów wynosi³a 5 320 000 tysiêcy

z³otych),

– do dnia 31 grudnia 2022 roku wynosi 5 820 000 tysiêcy z³otych (przed podpisaniem aneksów wynosi³a 2 450 000 tysiêcy

z³otych).

Do dnia 31 grudnia 2020 roku wartoœæ Programu nie ulega zmianie i wynosi maksymalnie 6 270 000 tysiêcy z³otych.

Aneksy zosta³y zawarte z nastêpuj¹cymi bankami bior¹cym udzia³ w Programie: Bank Handlowy w Warszawie S.A.,

Bank BG¯ BNP Paribas S.A., Santander Bank Polska S.A., CaixaBank S.A. (Spó³ka Akcyjna) Oddzia³ w Polsce, Industrial

and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddzia³ w Polsce, ING Bank Œl¹ski S.A., mBank S.A., MUFG Bank

(Europe) N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddzia³ w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczêdnoœci Bank Polski S.A.

W zwi¹zku z dokonan¹ prolongat¹ nie uleg³ zmianie poziom mar¿y finansowania w ramach Programu.

Spó³ka zabezpiecza czêœæ przep³ywów odsetkowych zwi¹zanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte

kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objête s¹ rachunkowoœci¹ zabezpieczeñ, co zosta³o szerzej

opisane w nocie 44.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

32.3. Kowenanty w umowach dotycz¹cych zad³u¿enia

Podpisane z bankami umowy nak³adaj¹ na Spó³kê zobowi¹zania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane

standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaŸnik zad³u¿enie netto/EBITDA (dla krajowych

programów emisji obligacji), który okreœla poziom zad³u¿enia pomniejszonego o œrodki pieniê¿ne w relacji do generowanej

EBITDA. Maksymalna dopuszczalna wartoœæ wskaŸnika zad³u¿enie netto/EBITDA wynosi 3,5, za wyj¹tkiem obligacji

serii TPEA1119, gdzie wynosi 3,0.

Zgodnie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2018 roku wskaŸnik zad³u¿enie netto/EBITDA liczony zgodnie z definicj¹

zawart¹ w warunkach emisji obligacji na okaziciela serii TPEA1119, wyemitowanych w dniu 4 listopada 2014 roku

na ³¹czn¹ kwotê 1 750 000 tysiêcy z³otych osi¹gn¹³ poziom 3,04, tym samym przekroczy³ dopuszczalny maksymalny

poziom 3,0, okreœlony w warunkach emisji serii TPEA1119. Niniejsze zdarzenie mo¿e stanowiæ podstawê do ¿¹dania

wczeœniejszego wykupu obligacji pod warunkiem udzielenia zgody na takie dzia³anie przez zgromadzenie

obligatariuszy. Zgoda mo¿e byæ udzielona poprzez uchwa³ê, której podjêcie wymaga uzyskania wiêkszoœci

66 i 2/3 procent g³osów obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. W marcu 2016 roku Spó³ka podpisa³a porozumienia

z czêœci¹ posiadaczy obligacji, którzy wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2018 roku byli uprawnieni do wykonywania

³¹cznie 41,93% g³osów na zgromadzeniu obligatariuszy. Na mocy porozumieñ obligatariusze bêd¹cy ich stron¹ s¹

zobowi¹zani do utrzymania liczby posiadanych obligacji oraz do uczestniczenia w ka¿dym zgromadzeniu obligatariuszy

i g³osowania ze wszystkich posiadanych obligacji przeciwko podjêciu uchwa³y zezwalaj¹cej na z³o¿enie Spó³ce ¿¹dania

wczeœniejszego wykupu obligacji w zwi¹zku z przekroczeniem przez wskaŸnik zad³u¿enie netto/EBITDA poziomu 3,0.

Zobowi¹zania wynikaj¹ce z porozumieñ pozostaj¹ w mocy, o ile wskaŸnik zad³u¿enie netto/EBITDA nie przekroczy

poziomu 3,5 (definicja niniejszego wskaŸnika zawarta w porozumieniach nie uwzglêdnia zobowi¹zañ z tytu³u obligacji

podporz¹dkowanych, tzn. jest ona zbie¿na z definicjami ujêtymi w innych umowach finansowania emitenta).

Fakt przekroczenia przez wskaŸnik zad³u¿enie netto/EBITDA (liczony wg definicji zawartej w warunkach emisji

serii TPEA1119) poziomu 3,0 nie powoduje naruszenia innych umów finansowania zawartych przez Spó³kê i nie wywo³uje

negatywnych konsekwencji zwi¹zanych z tymi umowami.

WskaŸnik zad³u¿enie netto/EBITDA, stanowi¹cy kowenant w innych krajowych programach emisji obligacji, nie zosta³

przekroczony, co jest efektem zdefiniowania wy¿szej dopuszczalnej wartoœci (na poziomie 3,5), jak równie¿ innej

definicji zad³u¿enia, do którego na potrzeby kalkulacji wskaŸnika zad³u¿enie netto/EBITDA nie ujmuje siê kwoty

wyemitowanych obligacji podporz¹dkowanych.

32.4. Leasing finansowy

Stan na 31 grudnia 2018 Stan na 31 grudnia 2017

Op³aty

minimalne

Wartoœæ

bie¿¹ca op³at

Op³aty

minimalne

Wartoœæ

bie¿¹ca op³at

W okresie 1 roku 2 1 24 145 23 947

W okresie od 1 do 5 lat 8 8 8 8

Powy¿ej 5 lat 18 16 20 18

Minimalne op³aty leasingowe ogó³em 28 25 24 173 23 973

Minus koszty finansowe (3) – (200) –

Wartoœæ bie¿¹ca minimalnych op³at leasingowych 25 25 23 973 23 973

D³ugoterminowe 23 23 25 25

Krótkoterminowe 2 2 23 948 23 948
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Na dzieñ 31 grudnia 2017 roku g³ówn¹ pozycjê leasingu finansowego stanowi³o zobowi¹zanie z tytu³u leasingu budynku

w Katowicach w wysokoœci 23 945 tysiêcy z³otych. W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z umow¹

zobowi¹zanie wygas³o, a Grupa naby³a nieruchomoœæ stanowi¹c¹ przedmiot leasingu.

33. Rezerwy na œwiadczenia pracownicze

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Zgodnie z zak³adowymi regulaminami wynagradzania pracownicy spó³ek Grupy maj¹ prawo do nastêpuj¹cych œwiadczeñ po okresie

zatrudnienia:

• odpraw emerytalno-rentowych – wyp³acanych jednorazowo, w momencie przejœcia na emeryturê lub rentê,

• odpraw poœmiertnych,

• ekwiwalentu pieniê¿nego wynikaj¹cego z taryfy pracowniczej dla pracowników przemys³u energetycznego,

• œwiadczeñ z Zak³adowego Funduszu Œwiadczeñ Socjalnych.

Powy¿sze rezerwy stanowi¹ program okreœlonych œwiadczeñ po okresie zatrudnienia.

Pracownicy spó³ek Grupy s¹ równie¿ uprawnieni do nagród jubileuszowych, które s¹ wyp³acane po przepracowaniu okreœlonej

liczby lat.

Wartoœæ bie¿¹ca rezerw na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz rezerw na nagrody jubileuszowe na ka¿dy dzieñ

bilansowy jest obliczana przez niezale¿nego aktuariusza przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Rezerwy obliczane s¹ metod¹

indywidualn¹, dla ka¿dego pracownika osobno. Naliczone zobowi¹zania s¹ równe zdyskontowanym p³atnoœciom, które

w przysz³oœci zostan¹ dokonane, z uwzglêdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycz¹ okresu do dnia bilansowego. Informacje

demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s¹ o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowi¹zañ z tytu³u œwiadczeñ pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmowane s¹ w ca³oœci

w pozosta³ych ca³kowitych dochodach (skumulowana kwota ujmowana jest w zyskach zatrzymanych), natomiast zyski i straty

aktuarialne od nagród jubileuszowych odnoszone s¹ do wyniku finansowego.

Pozosta³e zwiêkszenia i zmniejszenia stanu rezerw ujmowane s¹ w kosztach operacyjnych w przypadku pracowników, pozosta³ych

kosztach/przychodach operacyjnych w przypadku emerytów i rencistów oraz w ciê¿ar kosztów finansowych w czêœci dotycz¹cej

odsetek stanowi¹cych rozwiniêcie dyskonta rezerw.

Zgodnie z MSR 19 Œwiadczenia pracownicze Grupa ujmuje równie¿ rezerwy na œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy

w nastêpstwie programów dobrowolnych odejœæ. Wycena œwiadczeñ opiera siê na przewidywanej liczbie pracowników, którzy

przyjm¹ propozycjê rozwi¹zania stosunku pracy oraz oszacowanej wartoœci odprawy.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Rezerwy na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zosta³y oszacowane na podstawie

metod aktuarialnych. G³ówne za³o¿enia przyjête przez aktuariusza na dzieñ bilansowy do wyliczenia kwoty zobowi¹zania

s¹ nastêpuj¹ce:

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Stopa dyskontowa (%) 3,00% 3,00%

Przewidywany wskaŸnik inflacji (%) 2,50% 2,50%

WskaŸnik rotacji pracowników (%) 1,13% – 8,69% 1,15% – 8,64%

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeñ (%) 2,50% 1,80% – 2,50%

Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,50% 3,50%

Przewidywana stopa wzrostu wartoœci odpisu na ZFŒS (%) 3,50% 3,50%

Pozosta³y œredni okres zatrudnienia 11,06 – 20,67 9,89 – 20,40

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Rezerwa na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe 1 188 829 1 469 108

Rezerwa na œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy oraz pozosta³e rezerwy

pracownicze 42 649 45 815

Razem 1 231 478 1 514 923

D³ugoterminowe 1 114 191 1 380 650

Krótkoterminowe 117 287 134 273
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33.1. Rezerwy na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Zmiana stanu rezerw na œwiadczenia pracownicze, rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Nagrody

jubileuszowe

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 321 894 530 215 106 321 510 678 1 469 108

Koszty bie¿¹cego zatrudnienia 16 273 9 207 2 735 22 342 50 557

Zyski i straty aktuarialne, w tym: 5 961 8 297 572 19 068 33 898

powsta³e na skutek zmian za³o¿eñ

finansowych 13 – – 10 23

powsta³e na skutek innych zmian 5 948 8 297 572 19 058 33 875

Wyp³acone œwiadczenia (21 867) (12 242) (3 237) (45 486) (82 832)

Koszty przesz³ego zatrudnienia 217 (176 322) (17 332) (121 859) (315 296)

Koszty odsetek 8 792 11 112 2 661 10 829 33 394

Bilans zamkniêcia 331 270 370 267 91 720 395 572 1 188 829

D³ugoterminowe 297 363 357 052 88 587 349 732 1 092 734

Krótkoterminowe 33 907 13 215 3 133 45 840 96 095

Koszty przesz³ego zatrudnienia, które wp³ynê³y na zmniejszenie rezerw w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku

w kwocie 315 296 tysiêcy z³otych s¹ w g³ównej mierze wynikiem rozwi¹zania przez spó³kê z segmentu Wytwarzanie

nastêpuj¹cych rezerw:

– rezerwy na taryfê pracownicz¹ w czêœci na emerytów w kwocie 127 051 tysiêcy z³otych oraz pracowników jako

przysz³ych emerytów w kwocie 49 270 tysiêcy z³otych, na podstawie porozumienia zarz¹du spó³ki ze stron¹

spo³eczn¹ oraz zarejestrowanych zmian do Zak³adowego Uk³adu Zbiorowego Pracy,

– rezerwy na nagrody jubileuszowe w wysokoœci 121 172 tysi¹ce z³otych wskutek podpisania z pracownikami

porozumieñ zmieniaj¹cych umowy o pracê, na mocy których nagrody nie bêd¹ wyp³acane,

– rezerwy na Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych w czêœci na emerytów w kwocie 12 419 tysiêcy z³otych

oraz pracowników jako przysz³ych emerytów w kwocie 5 469 tysiêcy z³otych.

Rozwi¹zanie powy¿szych rezerw wp³ynê³o na zmniejszenie kosztów operacyjnych Grupy w kwocie 175 911 tysiêcy

z³otych oraz zwiêkszenie pozosta³ych przychodów operacyjnych Grupy w kwocie 139 470 tysiêcy z³otych.

Dodatkowo, w zwi¹zku z opisanym powy¿ej rozwi¹zaniem rezerw na nagrody jubileuszowe spó³ka wyp³aci³a

pracownikom odszkodowania w wysokoœci 79 316 tysiêcy z³otych, co obci¹¿y³o koszty operacyjne Grupy.

Zmiana stanu rezerw na œwiadczenia pracownicze, rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Nagrody

jubileuszowe

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 307 281 532 184 112 469 526 209 1 478 143

Koszty bie¿¹cego zatrudnienia 16 933 13 878 2 854 32 622 66 287

Zyski i straty aktuarialne, w tym: 1 452 (7 880) (13 225) 4 082 (15 571)

powsta³e na skutek zmian za³o¿eñ

finansowych (5 572) – – (7 750) (13 322)

powsta³e na skutek zmian za³o¿eñ

demograficznych – – (18) (167) (185)

powsta³e na skutek innych zmian 7 024 (7 880) (13 207) 11 999 (2 064)

Wyp³acone œwiadczenia (25 382) (19 663) (3 750) (58 243) (107 038)

Koszty przesz³ego zatrudnienia 13 442 (2 802) 4 736 (8 013) 7 363

Koszty odsetek 8 168 15 338 3 237 14 021 40 764

Pozosta³e zmiany – (840) – – (840)

Bilans zamkniêcia 321 894 530 215 106 321 510 678 1 469 108

D³ugoterminowe 293 043 510 172 102 495 454 107 1 359 817

Krótkoterminowe 28 851 20 043 3 826 56 571 109 291
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Analiza wra¿liwoœci

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku zosta³a przeprowadzona analiza wra¿liwoœci wyników wyceny na zmianê stopy dyskonta

finansowego oraz na zmiany planowanych wzrostów podstaw w przedziale -0,5 p.p./+0,5 p.p.

Poni¿sza tabela prezentuje wartoœæ bilansow¹ poszczególnych tytu³ów rezerw oraz wartoœci rezerw wyliczone

przy zmienionych za³o¿eniach:

Tytu³ rezerwy

Wartoœæ bilansowa

na dzieñ

31 grudnia 2018

Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

-0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.

Odprawy emerytalne, rentowe i poœmiertne 331 270 345 694 317 851 317 711 345 711

Taryfa pracownicza 370 267 400 143 343 792 343 792 399 838

Koszty odpisu na ZFŒS 91 720 99 197 85 088 85 088 99 121

Nagrody jubileuszowe 395 572 408 544 383 352 386 572 405 040

Razem 1 253 578 1 130 083 1 133 163 1 249 710

Poni¿sza tabela prezentuje wartoœæ bilansow¹ poszczególnych tytu³ów rezerw oraz prezentuje jak zmieni³aby siê

wartoœæ bilansowa przy innych za³o¿eniach:

Tytu³ rezerwy

Wartoœæ

bilansowa

na dzieñ

31 grudnia 2018

Odchylenia

Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

-0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.

Odprawy emerytalne, rentowe i poœmiertne 331 270 14 424 (13 419) (13 559) 14 441

Taryfa pracownicza 370 267 29 876 (26 475) (26 475) 29 571

Koszty odpisu na ZFŒS 91 720 7 477 (6 632) (6 632) 7 401

Nagrody jubileuszowe 395 572 12 972 (12 220) (9 000) 9 468

Razem 64 749 (58 746) (55 666) 60 881

wp³yw na wynik finansowy 12 972 (12 220) (9 000) 9 468

wp³yw na pozosta³e ca³kowite dochody 51 777 (46 526) (46 666) 51 413

Podzia³u rezerw na d³ugo i krótkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunków dotycz¹cych rozk³adu wyp³at

w czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych.

Okresy zapadalnoœci rezerw na œwiadczenia pracownicze

Rok
Odprawy emerytalne,

rentowe i podobne
Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Nagrody

jubileuszowe

Razem

rezerwy

2019 33 907 13 215 3 133 45 840 96 095

2020 20 407 14 335 3 324 35 649 73 715

2021 22 106 14 019 3 276 34 565 73 966

2022 15 398 13 731 3 230 30 578 62 937

2023 16 612 13 513 3 200 29 271 62 596

Pozosta³e lata 222 840 301 454 75 557 219 669 819 520

Razem 331 270 370 267 91 720 395 572 1 188 829

33.2. Rezerwy na œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy oraz pozosta³e rezerwy

na œwiadczenia pracownicze

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Programy dobrowolnych odejœæ

Pozosta³e

rezerwy
Razem

Segment

Wytwarzanie

Segment

Dystrybucja

Pozosta³a

dzia³alnoœæ

Bilans otwarcia 29 567 10 542 5 706 – 45 815

Utworzenie 10 198 5 100 – 18 619 33 917

Rozwi¹zanie (2 245) (7 917) – (338) (10 500)

Wykorzystanie (10 629) (2 625) (5 706) (7 623) (26 583)

Bilans zamkniêcia 26 891 5 100 – 10 658 42 649

D³ugoterminowe 21 457 – – – 21 457

Krótkoterminowe 5 434 5 100 – 10 658 21 192
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Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Programy dobrowolnych odejœæ

Pozosta³e

rezerwy
Razem

Segment

Wytwarzanie

Segment

Dystrybucja

Pozosta³a

dzia³alnoœæ

Bilans otwarcia 17 599 17 062 16 561 2 248 53 470

Utworzenie 24 076 10 025 244 – 34 345

Rozwi¹zanie (1 940) (4 982) – – (6 922)

Wykorzystanie (10 168) (11 563) (11 099) (2 248) (35 078)

Bilans zamkniêcia 29 567 10 542 5 706 – 45 815

D³ugoterminowe 20 833 – – – 20 833

Krótkoterminowe 8 734 10 542 5 706 – 24 982

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku spó³ka z segmentu Wytwarzanie utworzy³a rezerwê na ekwiwalent za taryfê

pracownicz¹ dla emerytów oraz rezerwê na odpis na ZFŒS dla emerytów i innych uprawnionych w celu zabezpieczenia

œrodków na wyp³aty tych œwiadczeñ w 2018 i 2019 roku (zaprezentowane powy¿ej w ramach pozosta³ych rezerw).

34. Rezerwy na koszty demonta¿u œrodków trwa³ych i rekultywacjê terenu oraz pozosta³e

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Rezerwa na koszty likwidacji zak³adów górniczych

Rezerwa na koszty demonta¿u œrodków trwa³ych i rekultywacji terenu obejmuje g³ównie rezerwê na koszty likwidacji zak³adów

górniczych, w odniesieniu do których istnieje obowi¹zek likwidacji i przywrócenia stanu pierwotnego terenu po zakoñczeniu

eksploatacji.

Rezerwa ustalana jest w oparciu o szacunki przysz³ych kosztów likwidacji i przywrócenia stanu pierwotnego terenu po zakoñczeniu

eksploatacji opracowywane przez niezale¿nych ekspertów z uwzglêdnieniem dyskonta oraz salda tworzonego zgodnie z odrêbnymi

przepisami Funduszu Likwidacji Zak³adów Górniczych. Podstaw¹ szacowania wielkoœci rezerwy s¹ opracowania sporz¹dzone

w oparciu o prognozy eksploatacji z³o¿a (dla obiektów górniczych) oraz analizy technologiczno-ekonomiczne.

W odniesieniu do kopalñ wêgla kamiennego rezerwa ujmowana jest drugostronnie zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwa³e

jako sk³adnik wartoœci œrodków trwa³ych zak³adu górniczego, a zmiany szacunków ujmowane s¹ zgodnie z interpretacj¹ KIMSF 1

Zmiany istniej¹cych zobowi¹zañ z tytu³u wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowi¹zañ o podobnym charakterze, tj. jako korekty

salda rezerwy oraz skapitalizowanych przysz³ych kosztów likwidacji zak³adów górniczych. Odwracanie dyskonta ujmowane jest

w wyniku finansowym.

Rezerwa na koszty rekultywacji i demonta¿u oraz likwidacjê œrodków trwa³ych

Grupa tworzy rezerwê na szacunkowe koszty demonta¿u, w tym w odniesieniu do farm wiatrowych, w oparciu o szacunki przysz³ych

kosztów likwidacji opracowywane przez niezale¿nych ekspertów z uwzglêdnieniem dyskonta, ale tak¿e na likwidacjê œrodków

trwa³ych i koszty przeprowadzenia rekultywacji miejsca, w którym œrodki trwa³e siê znajdowa³y, w przypadku, gdy istnieje

zobowi¹zanie wynikaj¹ce z nabycia lub u¿ywania sk³adników rzeczowego maj¹tku trwa³ego.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Grupa szacuje wysokoœæ tworzonych rezerw w oparciu o przyjête za³o¿enia, metodologiê i sposób kalkulacji w³aœciwy dla danego

tytu³u rezerw, oceniaj¹c prawdopodobieñstwo wydatkowania œrodków zawieraj¹cych w sobie korzyœci ekonomiczne oraz okreœlaj¹c

wiarygodny poziom kwoty niezbêdnej do spe³nienia obowi¹zku. Grupa tworzy rezerwy, gdy prawdopodobieñstwo wydatkowania

œrodków zawieraj¹cych w sobie korzyœci ekonomiczne jest wiêksze ni¿ 50%.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa na koszty

likwidacji zak³adów

górniczych

Rezerwa na koszty

rekultywacji i demonta¿u

oraz likwidacjê œrodków

trwa³ych

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 191 975 124 091 316 066

Odwrócenie dyskonta 5 759 3 711 9 470

Utworzenie/(rozwi¹zanie) netto 4 865 10 232 15 097

Wykorzystanie – (2 156) (2 156)

Bilans zamkniêcia 202 599 135 878 338 477

D³ugoterminowe 202 599 102 378 304 977

Krótkoterminowe – 33 500 33 500

Czêœæ d³ugoterminowa pozosta³ych rezerw 91 536

Razem 396 513

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysi¹cach z³otych)

72



Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa na koszty

likwidacji zak³adów

górniczych

Rezerwa na koszty

rekultywacji i demonta¿u

oraz likwidacjê œrodków

trwa³ych

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 146 885 115 302 262 187

Odwrócenie dyskonta 5 141 3 713 8 854

Zmiana stopy dyskontowej 39 830 5 012 44 842

Utworzenie/(rozwi¹zanie) netto 119 64 183

Bilans zamkniêcia 191 975 124 091 316 066

D³ugoterminowe 191 975 99 214 291 189

Krótkoterminowe – 24 877 24 877

Czêœæ d³ugoterminowa pozosta³ych rezerw 59 949

Razem 351 138

34.1. Rezerwa na koszty likwidacji zak³adów górniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zak³adów górniczych wchodz¹cych w sk³ad Grupy na bazie szacunku

przewidywanych kosztów likwidacji obiektów i przywrócenia stanu pierwotnego terenu po zakoñczeniu eksploatacji.

W ramach rezerwy na koszty likwidacji zak³adów górniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zak³adów

Górniczych („FLZG”), który zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i górnicze oraz przepisami wykonawczymi

wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsiêbiorstwa górnicze wchodz¹ce w sk³ad Grupy w okreœlonym

stosunku procentowym do wartoœci podatkowych odpisów amortyzacyjnych od œrodków trwa³ych, lub w odniesieniu

do op³aty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie œrodków pieniê¿nych w wysokoœci równowartoœci odpisów

na wyodrêbniony rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane s¹ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

jako d³ugoterminowe i krótkoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy

na przysz³e koszty likwidacji obiektów zak³adów górniczych.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku saldo rezerwy wynios³o 202 599 tysiêcy z³otych.

Tabele poni¿ej przedstawiaj¹ kwotê odpisu na FLZG, stan aktywów FLZG oraz saldo zobowi¹zañ z tytu³u przysz³ych

kosztów likwidacji obiektów zak³adów górniczych.

Aktywa finansowe Funduszu Likwidacji Zak³adów Górniczych

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Stan œrodków na 1 stycznia 42 475 41 163

Odprowadzone œrodki 4 150 4 441

Odsetki 2 133 973

Wykorzystanie (1 632) (4 102)

Stan œrodków na 31 grudnia 47 126 42 475

Odpisy na FLZG w okresie (4 037) (4 155)

Rezerwa na koszty likwidacji zak³adów górniczych

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Fundusz Likwidacji Zak³adów Górniczych 50 931 46 348

Nadwy¿ka zdyskontowanych szacowanych kosztów likwidacji 151 668 145 627

Razem 202 599 191 975

34.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demonta¿u oraz likwidacjê œrodków trwa³ych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demonta¿u oraz likwidacjê œrodków trwa³ych Grupa ujmuje nastêpuj¹ce

rezerwy tworzone przez spó³ki z segmentu Wytwarzanie:

– rezerwa na koszty zwi¹zane z rekultywacj¹ sk³adowisk popio³ów, której saldo na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

wynosi³o 42 150 tysiêcy z³otych (na dzieñ 31 grudnia 2017 roku – 40 990 tysiêcy z³otych);

– rezerwa na koszty zwi¹zane z demonta¿em farm wiatrowych, której saldo na dzieñ 31 grudnia 2018 roku wynosi³o

60 033 tysi¹ce z³otych (na dzieñ 31 grudnia 2017 roku – 57 887 tysiêcy z³otych);
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– rezerwa na koszty likwidacji œrodków trwa³ych dotycz¹ca likwidacji komina w Elektrowni Jaworzno oraz

likwidacji ch³odni kominowych i bloku w Elektrowni £agisza, której saldo na dzieñ 31 grudnia 2018 roku wynosi³o

33 695 tysiêcy z³otych (na dzieñ 31 grudnia 2017 roku – 25 214 tysiêcy z³otych).

35. Rezerwy na zobowi¹zania z tytu³u œwiadectw pochodzenia energii i emisji gazów

Rezerwy na zobowi¹zania z tytu³u œwiadectw pochodzenia energii i emisji gazów dotycz¹ obowi¹zku za rok bie¿¹cy

lub rok poprzedni, w zwi¹zku z czym w ca³oœci maj¹ charakter krótkoterminowy.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa na

zobowi¹zania

z tytu³u emisji

gazów

Rezerwa z tytu³u

obowi¹zku przedstawienia

œwiadectw pochodzenia

energii

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 324 937 624 009 948 946

Utworzenie 611 668 676 682 1 288 350

Rozwi¹zanie (81) (8 984) (9 065)

Wykorzystanie (825 118) (907 641) (1 732 759)

Bilans zamkniêcia 111 406 384 066 495 472

Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku (dane przekszta³cone)

Rezerwa na

zobowi¹zania

z tytu³u emisji

gazów

Rezerwa z tytu³u

obowi¹zku przedstawienia

œwiadectw pochodzenia

energii

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 209 736 742 120 951 856

Utworzenie 324 937 653 531 978 468

Rozwi¹zanie (84) (10 471) (10 555)

Wykorzystanie (209 652) (761 171) (970 823)

Bilans zamkniêcia 324 937 624 009 948 946

35.1. Rezerwa na zobowi¹zania z tytu³u emisji gazów

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Rezerwa na zobowi¹zania z tytu³u emisji gazów objêtych systemem uprawnieñ do emisji jest tworzona wówczas, gdy rzeczywista

emisja za dany rok obrotowy wskazuje na przewidywany niedobór uprawnieñ w odniesieniu do przyznanych nieodp³atnie

Grupie uprawnieñ do emisji, z uwzglêdnieniem przypisania nieodp³atnych uprawnieñ do emisji na instalacje przynale¿ne

do poszczególnych spó³ek segmentu Wytwarzanie. Spó³ki Grupy objête systemem EU ETS s¹ zobowi¹zane do 30 kwietnia

nastêpnego roku umorzyæ uprawnienie za ka¿d¹ emitowan¹ w danym roku tonê dwutlenku wêgla.

Rezerwa tworzona jest w ciê¿ar kosztów operacyjnych (podatki i op³aty) w wysokoœci:

• w czêœci pokrytej posiadanymi na dzieñ bilansowy uprawnieniami:

– w wartoœci zerowej – w przypadku uprawnieñ otrzymanych nieodp³atnie,

– w cenie nabycia – w przypadku zakupionych uprawnieñ;

• w czêœci niepokrytej posiadanymi na dzieñ bilansowy uprawnieniami:

– w pierwszej kolejnoœci w wartoœciach wynikaj¹cych z zawartych transakcji terminowych na zakup uprawnieñ

z przeznaczeniem pod spe³nienie obowi¹zku za rok bie¿¹cy,

– nastêpnie w wartoœci rynkowej uprawnieñ brakuj¹cych do spe³nienia obowi¹zku na dzieñ bilansowy lub w wartoœci

ewentualnej kary – zgodnie z zamiarem odnoœnie sposobu wype³nienia obowi¹zku.

Podstaw¹ przydzia³u uprawnieñ nieodp³atnych w latach 2013–2020 s¹ poniesione koszty inwestycji, które s¹ warunkiem koniecznym

do uzyskania uprawnieñ.

W dacie umorzenia uprawnieñ nastêpuje wyksiêgowanie uprawnieñ do emisji zakwalifikowanych jako krótkoterminowe aktywa

niematerialne w korespondencji z rezerw¹ na zobowi¹zania z tytu³u emisji gazów.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku rezerwa na zobowi¹zanie z tytu³u emisji gazów w zwi¹zku z emisj¹ za rok zakoñczony

dnia 31 grudnia 2018 roku wynosi³a 111 406 tysiêcy z³otych i dotyczy³a spó³ek:

– TAURON Wytwarzanie S.A. 64 450 tysiêcy z³otych,

– TAURON Ciep³o Sp. z o.o. 46 956 tysiêcy z³otych.
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Zmianê stanu rezerwy na zobowi¹zanie z tytu³u emisji gazów w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku

z podzia³em na wype³nienie obowi¹zku za lata 2018 i 2017 prezentuje tabela poni¿ej.

Wype³nienie

obowi¹zku umorzenia

za rok 2018

Wype³nienie

obowi¹zku umorzenia

za rok 2017

Razem

Bilans otwarcia – 324 937 324 937

Utworzenie 609 775 1 893 611 668

Rozwi¹zanie – (81) (81)

Wykorzystanie (498 369) (326 749) (825 118)

Bilans zamkniêcia 111 406 – 111 406

35.2. Rezerwa z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Przedsiêbiorstwa energetyczne zajmuj¹ce siê obrotem energi¹ elektryczn¹ i jej odsprzeda¿¹ do odbiorcy finalnego maj¹ obowi¹zek

zakupu i przedstawienia do umorzenia praw maj¹tkowych wynikaj¹cych ze œwiadectw pochodzenia energii lub uiszczenia op³aty

zastêpczej. Je¿eli za dany rok obrotowy udzia³ iloœciowy sumy energii elektrycznej wynikaj¹cej ze œwiadectw pochodzenia energii

w wykonanej ca³kowitej rocznej sprzeda¿y energii odbiorcom koñcowym jest zgodny z limitami zawartymi w rozporz¹dzeniach

Ministra Gospodarki – obowi¹zek uznaje siê za spe³niony.

W celu wype³nienia obowi¹zku przedstawienia do umorzenia praw lub uiszczenia op³aty zastêpczej Grupa na koniec okresów

sprawozdawczych tworzy rezerwê na koszty wype³nienia tego obowi¹zku.

Rezerwê z tytu³u obowi¹zku przedstawienia do umorzenia œwiadectw pochodzenia energii elektrycznej ujmuje siê:

• w czêœci pokrytej posiadanymi na dzieñ bilansowy œwiadectwami pochodzenia – w wartoœci posiadanych œwiadectw,

• w czêœci niepokrytej posiadanymi na dzieñ bilansowy œwiadectwami pochodzenia – w pierwszej kolejnoœci w wartoœciach

wynikaj¹cych z zawartych transakcji terminowych na zakup œwiadectw z przeznaczeniem pod spe³nienie obowi¹zku za rok

bie¿¹cy, a nastêpnie w wartoœci rynkowej œwiadectw niezbêdnych do spe³nienia obowi¹zku na dzieñ bilansowy lub w wysokoœci

op³aty zastêpczej – zgodnie z zamiarem odnoœnie sposobu wype³nienia obowi¹zku.

Rezerwa tworzona jest w ciê¿ar kosztów operacyjnych.

Rozliczenie kwoty rezerwy oraz umorzenie praw maj¹tkowych nastêpuje na dzieñ umorzenia tych praw przez Prezesa Urzêdu

Regulacji Energetyki lub na dzieñ poniesienia op³aty zastêpczej.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku rezerwa krótkoterminowa z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia

energii elektrycznej dotycz¹ca obowi¹zku za rok 2018 zosta³a oszacowana w wysokoœci 384 066 tysiêcy z³otych,

z czego: obowi¹zek w wysokoœci 90 267 tysiêcy z³otych jest pokryty posiadanymi na dzieñ bilansowy œwiadectwami,

obowi¹zek w wysokoœci 224 218 tysiêcy z³otych Grupa planuje spe³niæ poprzez zap³atê op³aty zastêpczej, obowi¹zek

w wysokoœci 69 581 tysiêcy z³otych Grupa planuje spe³niæ poprzez zakup praw maj¹tkowych.

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa wype³ni³a obowi¹zek umorzenia certyfikatów pochodzenia

energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych, z kogeneracji oraz œwiadectw efektywnoœci energetycznej za 2017 rok oraz

czêœciowo za rok 2018. W zwi¹zku z powy¿szym wykorzystana zosta³a rezerwa w kwocie 907 641 tysiêcy z³otych.

36. Pozosta³e rezerwy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Pozosta³e rezerwy obejmuj¹:

• Rezerwê na bezumowne korzystanie z nieruchomoœci

Grupa tworzy rezerwy na wszystkie zg³oszone roszczenia w³aœcicieli nieruchomoœci, na których usytuowane s¹ obiekty

energetyczne lub technologiczne, sieci dystrybucyjne oraz instalacje ciep³ownicze, w kwocie prawdopodobnych kosztów (wraz

z naliczonymi odsetkami, je¿eli mo¿na je oszacowaæ w sposób wiarygodny) odszkodowañ z tego tytu³u nale¿nych w³aœcicielom

nieruchomoœci do dnia bilansowego. Grupa nie tworzy rezerw na potencjalne niezg³oszone roszczenia w³aœcicieli gruntów

o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntów, w tym na ustanowienie s³u¿ebnoœci przesy³u lub s³u¿ebnoœci gruntowych.

Utworzenie i rozwi¹zanie rezerwy odnoszone jest w pozosta³e koszty/przychody operacyjne oraz w czêœci dotycz¹cej

naliczonych odsetek do kosztów/przychodów finansowych.

• Rezerwê na umowy rodz¹ce obci¹¿enia

Je¿eli Grupa jest stron¹ umowy, na podstawie której nieuniknione koszty wype³nienia obowi¹zku przewa¿aj¹ nad korzyœciami,

które bêd¹ uzyskane na jej mocy, obecny obowi¹zek wynikaj¹cy z umowy Grupa ujmuje i wycenia jako rezerwê. Na nieuniknione

koszty wynikaj¹ce z umowy sk³adaj¹ siê co najmniej koszty netto zakoñczenia umowy, odpowiadaj¹ce kwocie ni¿szej spoœród

kwot kosztów wype³nienia umowy i kosztów wszelkich odszkodowañ lub kar wynikaj¹cych z jej niewype³nienia. Nieuniknione

koszty wype³nienia obowi¹zku powiêksza siê o wartoœæ wymaganych odsetek, je¿eli mo¿na je oszacowaæ w sposób wiarygodny.
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• Pozosta³e tytu³y rezerw, które dotycz¹ g³ównie spraw s¹dowych, roszczeñ od kontrahentów lub innych podmiotów,

potencjalnych kar wynikaj¹cych z postêpowañ administracyjnych Urzêdu Regulacji Energetyki i Urzêdu Ochrony Konkurencji

i Konsumentów oraz rozliczeñ podatkowych.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Grupa szacuje wysokoœæ tworzonych rezerw w oparciu o przyjête za³o¿enia, metodologiê i sposób kalkulacji w³aœciwy dla danego

tytu³u rezerw, oceniaj¹c prawdopodobieñstwo wydatkowania œrodków zawieraj¹cych w sobie korzyœci ekonomiczne oraz okreœlaj¹c

wiarygodny poziom kwoty niezbêdnej do spe³nienia obowi¹zku. Grupa tworzy rezerwy, gdy prawdopodobieñstwo wydatkowania

œrodków zawieraj¹cych w sobie korzyœci ekonomiczne jest wiêksze ni¿ 50%.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa

na bezumowne

korzystanie

z nieruchomoœci

Rezerwy

na umowy

rodz¹ce

obci¹¿enia

Rezerwy na spory

s¹dowe,

roszczenia

od kontrahentów

i pozosta³e rezerwy

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 92 030 – 296 313 388 343

Odwrócenie dyskonta – – 3 213 3 213

Utworzenie/(Rozwi¹zanie) netto 937 213 996 25 880 240 813

Wykorzystanie (857) – (14 111) (14 968)

Bilans zamkniêcia 92 110 213 996 311 295 617 401

D³ugoterminowe – 11 759 79 777 91 536

Krótkoterminowe 92 110 202 237 231 518 525 865

Czêœæ krótkoterminowa rezerw na koszty

demonta¿u œrodków trwa³ych

i rekultywacjê terenu oraz pozosta³ych 33 500

Razem 559 365

Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa

na bezumowne

korzystanie

z nieruchomoœci

Rezerwy na umowy

rodz¹ce obci¹¿enia

ze wspólnym

przedsiêwziêciem

i pokrycie kosztów

Rezerwy na spory

s¹dowe,

roszczenia

od kontrahentów

i pozosta³e rezerwy

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 92 143 198 844 262 592 553 579

Odwrócenie dyskonta – 2 330 3 144 5 474

Utworzenie/(Rozwi¹zanie) netto 1 141 (201 174) 55 122 (144 911)

Wykorzystanie (531) – (25 270) (25 801)

Pozosta³e zmiany (723) – 725 2

Bilans zamkniêcia 92 030 – 296 313 388 343

D³ugoterminowe – – 59 949 59 949

Krótkoterminowe 92 030 – 236 364 328 394

Czêœæ krótkoterminowa rezerw na koszty

demonta¿u œrodków trwa³ych

i rekultywacjê terenu oraz pozosta³ych 24 877

Razem 353 271

36.1. Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomoœci

Spó³ki Grupy tworz¹ rezerwy na wszystkie zg³oszone roszczenia w³aœcicieli nieruchomoœci, na których usytuowane s¹ sieci

dystrybucyjne oraz instalacje ciep³ownicze. Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku rezerwa z tego tytu³u wynosi³a 92 110 tysiêcy

z³otych i dotyczy³a segmentów:

– Wytwarzanie – 51 119 tysiêcy z³otych;

– Dystrybucja – 40 991 tysiêcy z³otych.

W 2012 roku podmiot trzeci wyst¹pi³ wobec TAURON Ciep³o S.A. (obecnie TAURON Ciep³o Sp. z o.o.) z roszczeniami

z tytu³u uregulowania stanów prawnych urz¹dzeñ przesy³owych przebiegaj¹cych przez jego nieruchomoœci. Spó³ka

kwestionuje zarówno zasadnoœæ tych roszczeñ, jak i zasadnoœæ dokonanych potr¹ceñ z bie¿¹cymi zobowi¹zaniami wobec

spó³ki z tytu³u dostaw ciep³a. W konsekwencji spó³ka wyst¹pi³a na drogê postêpowania s¹dowego celem dochodzenia

bie¿¹cych nale¿noœci wobec d³u¿nika. W dalszym toku postêpowania zostanie zweryfikowana kwota ewentualnych roszczeñ

tego podmiotu z tytu³u regulowania stanów prawnych urz¹dzeñ przesy³owych spó³ki. W zwi¹zku z tocz¹cym siê sporem,

maj¹c na uwadze przyjêt¹ politykê rachunkowoœci, rozpoznana zosta³a rezerwa na szacowane koszty powy¿szego
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roszczenia. Maj¹c na uwadze tocz¹cy siê spór s¹dowy, uwzglêdniaj¹c zapisy MSR 37.92 Grupa nie ujawnia wszystkich

informacji zwi¹zanych z ww. kwesti¹, a wymaganych przez MSR 37 Rezerwy, zobowi¹zania warunkowe i aktywa warunkowe.

36.2. Rezerwy na umowy rodz¹ce obci¹¿enia

Rezerwy na umowy rodz¹ce obci¹¿enia w zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku

akcyzowym oraz niektórych innych ustaw

W dniu 28 grudnia 2018 roku wesz³a w ¿ycie Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektórych innych

ustaw („Ustawa”). Zgodnie z Ustaw¹ w brzmieniu obowi¹zuj¹cym na dzieñ 31 grudnia 2018 roku przedsiêbiorstwa

energetyczne zajmuj¹ce siê obrotem energi¹ elektryczn¹ zosta³y zobowi¹zane stosowaæ w 2019 roku ceny i stawki op³at

brutto nie wy¿sze ni¿ ceny i stawki op³at brutto zawarte w taryfie lub cenniku energii elektrycznej obowi¹zuj¹cych

w dniu 30 czerwca 2018 roku, uwzglêdniaj¹c zmniejszenie stawki podatku akcyzowego na energiê elektryczn¹.

W rozumieniu Grupy pojêcie taryfy jest zgodne z definicj¹ zamieszczon¹ w art. 3 pkt 17 ustawy z dnia 10 kwietnia

1997 roku – Prawo energetyczne. Zgodnie z tym przepisem przez taryfê nale¿y rozumieæ zbiór cen i stawek op³at

oraz warunków ich stosowania, opracowany przez przedsiêbiorstwo energetyczne i wprowadzany jako obowi¹zuj¹cy

dla okreœlonych w nim odbiorców w trybie okreœlonym Prawem energetycznym. Zgodnie z Ustaw¹ w brzmieniu

og³oszonym w dniu 31 grudnia 2018 roku, cennik energii elektrycznej, w interpretacji Grupy, by³ zbiorem cen

i stawek op³at za energiê elektryczn¹ opracowywanym przez przedsiêbiorstwo energetyczne i wprowadzanym

jako obowi¹zuj¹cy dla okreœlonych w nim odbiorców. By³ on wiêc odpowiednikiem taryfy, ale nie wymaga³

zatwierdzenia przez Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki. W takim znaczeniu wed³ug stanu prawnego na dzieñ

31 grudnia 2018 roku w pojêciu cennika energii elektrycznej w rozumieniu spó³ek Grupy TAURON nie mieœci³y siê

umowy z wynegocjowan¹ indywidualnie cen¹ energii elektrycznej lub umowy zawierane w trybie ustawy z dnia

29 stycznia 2004 roku – Prawo zamówieñ publicznych. Terminem cennika energii elektrycznej by³y wiêc objête cenniki

ogólne i cenniki produktowe stosowane przez spó³ki obrotu dla grup odbiorców koñcowych.

W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie Ustawy Grupa rozpozna³a w segmencie Sprzeda¿ rezerwê na kontrakty rodz¹ce

obci¹¿enia w wysokoœci 213 756 tysiêcy z³otych. Rezerwa zosta³a wyliczona w oparciu nieuniknione koszty

w rozumieniu MSR 37 Rezerwy, zobowi¹zania warunkowe i aktywa warunkowe. Grupa za nieuniknione koszty,

uznaje koszty ich realizacji, tj. stratê na kontraktach, a wiêc wyst¹pienia ujemnej ró¿nicy pomiêdzy cenami sprzeda¿y

energii a kosztami jej zakupu, zgodnie z zawartymi kontraktami terminowymi, powiêkszonymi o akcyzê oraz koszty

umorzenia praw maj¹tkowych. Jednoczeœnie Ustawa wprowadzi³a system rekompensat, który przewiduje pokrycie

ró¿nicy miêdzy cen¹ wskazan¹ w taryfie lub cenniku energii elektrycznej, a œredniowa¿on¹ cen¹ energii elektrycznej

na rynku hurtowym. Ustawa nie zawiera jednak szczegó³owych wytycznych w zakresie kalkulacji rekompensat.

Bior¹c pod uwagê brak mo¿liwoœci okreœlenia wartoœci rekompensat na dzieñ bilansowy, ich potencjalny efekt

nie zosta³ uwzglêdniony w sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym, w dniu 20 marca 2019 roku wesz³a w ¿ycie ustawa z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniaj¹ca ustawê

o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektórych innych ustaw („nowelizacja”). W miejsce obowi¹zku stosowania

cenników i taryfy z dnia 30 czerwca 2018 roku wprowadza ona obowi¹zek stosowania ceny indywidualnej obowi¹zuj¹cej

dla danego odbiorcy w dniu 30 czerwca 2018 roku. W przypadku rekompensat, w miejsce zwrotu ró¿nicy pomiêdzy

œredniowa¿on¹ cen¹ hurtow¹ (ustalon¹ wed³ug zasad w niewydanym rozporz¹dzeniu), a kwot¹ przychodu z cennika,

nastêpuje zwrot ró¿nicy pomiêdzy wielkoœci¹ przychodów za obrót energi¹ elektryczn¹ ustalon¹ na podstawie kosztów

wynikaj¹cych ze œredniowa¿onej wolumenem ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym, kosztami w³asnymi

przedsiêbiorstwa, kosztami pakietu praw maj¹tkowych oraz mar¿¹, a przychodem wynikaj¹cych ze stosowania cen

indywidualnych z dnia 30 czerwca 2018 roku. W ocenie Grupy powy¿sza nowelizacja jest w rozumieniu MSR 10

Zdarzenia po zakoñczeniu okresu sprawozdawczego zdarzeniem, które wskazuje na stan zaistnia³y po zakoñczeniu okresu

sprawozdawczego, nie wymagaj¹cy dokonania korekt w okresie sprawozdawczym, w zwi¹zku z czym skutki nowelizacji

nie zosta³y uwzglêdnione w utworzonej na dzieñ 31 grudnia 2018 roku rezerwie. Na podstawie upowa¿nienia ustawowego

zawartego w art. 7 ust 2. pkt 2) znowelizowanej ustawy Minister Energii okreœli w drodze Rozporz¹dzenia sposób

wyznaczania obowi¹zuj¹cych po dniu 30 czerwca 2018 roku cen i stawek op³at za energiê elektryczn¹ dla odbiorców

koñcowych oraz og³osi w drodze obwieszczenia czêœæ parametrów, o których mówi nowelizacja. Powy¿sze regulacje

prawne doprecyzuj¹ stan prawny okreœlony przez znowelizowan¹ ustawê i bêd¹ mia³y kluczowy wp³yw na mo¿liwoœæ

dokonania przez Grupê wiarygodnego szacunku nale¿nych rekompensat i ujêcia ich w kolejnych okresach

sprawozdawczych. W oparciu o znowelizowan¹ ustawê, rozporz¹dzenie i obwieszczenie Ministra Energii, Grupa dokona

aktualizacji szacunku rezerwy, oraz bêdzie mia³a prawo i mo¿liwoœæ wiarygodnej kalkulacji i ujêcia przychodów z tytu³u

rekompensat w okresach sprawozdawczych rozpoczynaj¹cych siê po dniu 31 grudnia 2018 roku.

Rezerwy na umowê rodz¹c¹ obci¹¿enia ze wspólnym przedsiêwziêciem i pokrycie kosztów

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku w zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie porozumienia w sprawie ustalenia

podstawowych warunków brzegowych restrukturyzacji Projektu „Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli”

pomiêdzy TAURON Polska Energia S.A., Polskim Górnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrociep³owni¹
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Stalowa Wola S.A., aneksu do umowy sprzeda¿y energii elektrycznej z dnia 11 marca 2011 roku pomiêdzy Spó³k¹,

Polskim Górnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. oraz aneksu do umowy na

dostawy paliwa gazowego z dnia 11 marca 2011 roku pomiêdzy Polskim Górnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.

i Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A., Spó³ka rozwi¹za³a w ca³oœci rezerwy:

• rezerwê wynikaj¹c¹ z faktu, i¿ na podstawie wieloletniej umowy sprzeda¿y energii elektrycznej zawartej pomiêdzy

Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. a Spó³k¹ oraz PGNiG Energia S.A., Spó³ka zobowi¹zana by³a do zakupu

po³owy wolumenu energii elektrycznej produkowanej przez Elektrociep³owniê Stalowa Wola S.A. po cenie

w formule „koszt plus” pokrywaj¹cej koszty produkcji oraz zapewniaj¹cej obs³ugê finansowania;

• rezerwê zwi¹zan¹ z faktem, i¿ Spó³ka by³a zobligowana do pokrycia ewentualnych strat zwi¹zanych z realizacj¹

klauzuli umownej „take or pay” w ramach umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego zawartej

pomiêdzy PGNiG S.A. a Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. Zgodnie z powy¿sz¹ klauzul¹ Elektrociep³ownia

Stalowa Wola S.A. by³a zobowi¹zana do zap³aty PGNiG S.A. za nieodebrany gaz;

• rezerwê na pokrycie kosztów zwi¹zan¹ z faktem, i¿ w zwi¹zku z opóŸnieniem realizacji projektu, na Spó³ce mog³aby

spoczywaæ koniecznoœæ pokrycia dodatkowych kosztów funkcjonowania Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A.

36.3. Rezerwy na spory s¹dowe, roszczenia od kontrahentów i pozosta³e rezerwy

Istotne rezerwy ujête w ramach pozosta³ych rezerw zosta³y opisane poni¿ej:

Tytu³
Segment

operacyjny
Opis

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Rezerwa na kary

umowne
Wytwarzanie

W zwi¹zku z ryzykiem zapewnienia trwa³oœci projektów, która wymagana

by³a w umowach o dofinansowanie projektów:

• budowy kot³a na biomasê w Elektrowni Jaworzno III;

• budowy instalacji do produkcji energii elektrycznej w Odnawialnym

�ródle Energii w Stalowej Woli;

w 2016 roku utworzono rezerwê na zwrot dotacji w kwocie 52 297 tysiêcy

z³otych. Zaktualizowana na dzieñ 31 grudnia 2018 roku rezerwa wynosi

58 493 tysi¹ce z³otych.

58 493 55 358

Rezerwa na wzrost

wynagrodzenia

za s³u¿ebnoœci

przesy³u

Dystrybucja

Rezerwa dotyczy ryzyka zwiêkszonych op³at okresowych za s³u¿ebnoœæ

przesy³u dla infrastruktury energetycznej zlokalizowanej na terenach

nadleœnictw podlegaj¹cych Regionalnej Dyrekcji Lasów Pañstwowych

we Wroc³awiu w zwi¹zku ze zmian¹ charakteru gruntów z terenów leœnych

na grunty zwi¹zane z prowadzeniem dzia³alnoœci gospodarczej. W roku

zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zwiêkszono rezerwê o kwotê

21 250 tysiêcy z³otych.

68 900 47 650

Rezerwa na karê

pieniê¿n¹ na rzecz

Urzêdu Regulacji

Energetyki („URE”)

Dystrybucja

Rezerwa dotycz¹ca ryzyka naruszenia ustawy Prawo energetyczne

z dnia 10 kwietnia 1997 roku poprzez wprowadzenie w b³¹d Prezesa URE

w zakresie przedstawianych na jego ¿¹danie informacji.

6 000 6 000

Rezerwa

na podatek

od nieruchomoœci

Dystrybucja
Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomoœci

dotycz¹ce maj¹tku sieciowego.
39 356 39 356

Wydobycie

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku spó³ka z segmentu

Wydobycie wykorzysta³a rezerwê na postêpowania w zakresie podatku

od nieruchomoœci od budowli podziemnych w wysokoœci 746 tysiêcy

z³otych. Pozosta³e saldo zosta³o rozwi¹zane.

– 3 446

Rezerwa

na podatek

od towarów i us³ug

Sprzeda¿

Rezerwa utworzona w zwi¹zku z trwaj¹cymi postêpowaniami kontrolnymi

wszczêtymi przez Dyrektora Urzêdu Kontroli Skarbowej w Warszawie

(„Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towarów i us³ug. Czas trwania

postêpowañ kontrolnych by³ wielokrotnie przed³u¿any przez Dyrektora

UKS, a nastêpnie Naczelnika Mazowieckiego Urzêdu Celno-Skarbowego.

Aktualne nowe terminy zakoñczenia postêpowañ zosta³y wyznaczone

na dzieñ 22 i 28 kwietnia 2019 roku oraz 23 maja 2019 roku.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku rezerwa z tego tytu³u wynosi 72 894 tysi¹ce

z³otych. Zwiêkszenie rezerwy o 4 200 tysiêcy z³otych dotyczy naliczonych

w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku odsetek.

72 894 68 694
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37. Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów i dotacje rz¹dowe

• ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

W ramach rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów i dotacji rz¹dowych Grupa ujmuje g³ównie otrzymane dotacje i dop³aty

na nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych oraz dofinansowania prac rozwojowych.

Otrzymane dotacje i dop³aty na nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych ujmowane s¹ w wartoœci otrzymanych œrodków pieniê¿nych

i rozpoznawane s¹ jako pozosta³e przychody operacyjne w sposób wspó³mierny do odpowiadaj¹cych im kosztów amortyzacji

sk³adników rzeczowych aktywów trwa³ych. Dotyczy to w szczególnoœci umorzonych czêœciowo po¿yczek i kredytów oraz rozliczenia

wyceny kredytów preferencyjnych.

• ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Do dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa ujmowa³a w rozliczeniach miêdzyokresowych przychodów op³aty przy³¹czeniowe rozliczane

w czasie, które dotyczy³y rozliczeñ transakcji wchodz¹cych w zakres interpretacji KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientów,

otrzymanych przed 1 lipca 2009 roku. Od dnia 1 lipca 2009 roku, zgodnie z KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientów, wspomniane

op³aty przy³¹czeniowe ujmowane by³y w przychodach ze sprzeda¿y us³ug.

Rozliczenia miêdzyokresowe kosztów

Rozliczenia miêdzyokresowe bierne s¹ zobowi¹zaniami przypadaj¹cymi do zap³aty za dobra lub us³ugi, które zosta³y

otrzymane/wykonane, ale nie zosta³y op³acone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawc¹, ³¹cznie z kwotami nale¿nymi

pracownikom. Mimo, i¿ czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zap³aty rozliczeñ miêdzyokresowych biernych,

stopieñ niepewnoœci jest na ogó³ znacznie mniejszy ni¿ w przypadku rezerw.

37.1. Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów i dotacje rz¹dowe

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów 56 822 259 220

Darowizny, dop³aty na nabycie oraz nieodp³atnie otrzymane œrodki trwa³e 52 431 62 342

Op³aty przy³¹czeniowe – 195 666

Pozosta³e rozliczenia przychodów 4 391 1 212

Dotacje rz¹dowe 415 162 333 556

Otrzymane dop³aty w ramach funduszy europejskich 311 285 235 065

Umorzenie po¿yczek z funduszy œrodowiskowych 37 464 26 258

Rozliczenie wyceny kredytów preferencyjnych 34 053 36 251

Pozosta³e rozliczenia dotacji rz¹dowych 32 360 35 982

Razem 471 984 592 776

D³ugoterminowe 440 206 541 318

Krótkoterminowe 31 778 51 458

W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie MSSF 15 Przychody z umów z klientami, co zosta³o opisane szerzej w nocie 8 niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, saldo rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów z tytu³u op³at

przy³¹czeniowych dla zadañ zakoñczonych przed 1 lipca 2009 roku w kwocie 195 666 tysiêcy z³otych zosta³o przeniesione

do pozycji kapita³ów w³asnych Grupy.

37.2. Rozliczenia miêdzyokresowe kosztów

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u niewykorzystanych urlopów 51 445 54 679

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u premii 60 524 105 072

Op³aty z tytu³u ochrony œrodowiska 33 113 45 133

Pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 23 340 40 234

Razem 168 422 245 118

D³ugoterminowe 103 –

Krótkoterminowe 168 319 245 118
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38. Zobowi¹zania wobec dostawców

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny zobowi¹zañ finansowych, które zwykle wyceniane s¹ wed³ug zamortyzowanego kosztu,

je¿eli nie spowoduje to zniekszta³cenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczególnoœci w przypadku, gdy okres

do momentu uregulowania zobowi¹zania nie jest d³ugi. Zobowi¹zania, w odniesieniu do których stosowane s¹ uproszczenia,

wyceniane s¹ w momencie pocz¹tkowego ujêcia i w okresie póŸniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie

wymagaj¹cej zap³aty. Zobowi¹zania wobec dostawców, zobowi¹zania inwestycyjne (nota 39) oraz wybrane pozosta³e zobowi¹zania

finansowe (nota 41) wyceniane s¹ wiêc w kwocie wymagaj¹cej zap³aty, ze wzglêdu na nieistotny wp³yw dyskonta.

Krótkoterminowe zobowi¹zania wobec dostawców na dzieñ 31 grudnia 2018 roku i na dzieñ 31 grudnia 2017 roku

prezentuje tabela poni¿ej:

Segment operacyjny
Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Dystrybucja, w tym: 312 053 355 374

wobec spó³ki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 227 095 231 973

Sprzeda¿ 429 501 265 660

Wydobycie 168 076 172 758

Wytwarzanie 150 731 164 980

Pozosta³e 67 377 83 655

Razem 1 127 738 1 042 427

39. Zobowi¹zania inwestycyjne

Krótkoterminowe zobowi¹zania inwestycyjne na dzieñ 31 grudnia 2018 roku i na dzieñ 31 grudnia 2017 roku prezentuje

tabela poni¿ej:

Segment operacyjny
Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Dystrybucja 453 887 438 492

Wytwarzanie 219 849 227 084

Wydobycie 88 001 74 682

Sprzeda¿ i Pozosta³e 33 180 57 046

Razem 794 917 797 304

Zobowi¹zania inwestycyjne d³ugoterminowe zosta³y zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w pozycji pozosta³e zobowi¹zania finansowe. Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku zobowi¹zanie z tego tytu³u

wynosi³o 59 tysiêcy z³otych. Na dzieñ 31 grudnia 2017 roku zobowi¹zania z tego tytu³u wynosi³o 10 666 tysiêcy z³otych.

Zobowi¹zania do poniesienia nak³adów inwestycyjnych

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku i na dzieñ 31 grudnia 2017 roku Grupa zobowi¹za³a siê ponieœæ nak³ady na rzeczowe

aktywa trwa³e i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokoœci 3 403 880 tysiêcy z³otych oraz 3 891 230 tysiêcy z³otych,

z czego najwiêksze pozycje przedstawiono w poni¿szej tabeli:

Segment

operacyjny
Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Wytwarzanie Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno III (910 MW) 1 593 273 2 277 479

Dystrybucja
Budowa nowych przy³¹czy 497 276 594 627

Modernizacja i odtworzenie istniej¹cych sieci 671 960 451 907

Wydobycie

Budowa szybu Grzegorz wraz z infrastruktur¹ oraz wyrobiskami

towarzysz¹cymi 210 314 235 377

Budowa poziomu 800 m w Zak³adzie Górniczym Janina 102 134 112 065

Program inwestycyjny w Zak³adzie Górniczym Brzeszcze 32 781 25 617

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysi¹cach z³otych)

80



40. Zobowi¹zania z tytu³u pozosta³ych podatków i op³at

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Podatek dochodowy od osób fizycznych 58 898 54 161

Podatek akcyzowy 44 693 43 760

Podatek VAT 81 227 110 867

Zobowi¹zania z tytu³u ubezpieczeñ spo³ecznych 210 940 190 443

Pozosta³e 9 896 12 483

Razem 405 654 411 714

Regulacje dotycz¹ce podatku od towarów i us³ug, podatku dochodowego od osób prawnych oraz obci¹¿eñ zwi¹zanych

z ubezpieczeniami spo³ecznymi podlegaj¹ czêstym zmianom. Obowi¹zuj¹ce przepisy mog¹ równie¿ zawieraæ

niejasnoœci, które powoduj¹ ró¿nice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisów podatkowych, zarówno

pomiêdzy organami pañstwowymi jak i organami pañstwowymi i przedsiêbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzia³alnoœci (na przyk³ad kwestie celne czy dewizowe) mog¹ byæ

przedmiotem kontroli organów, które uprawnione s¹ do nak³adania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe

zobowi¹zania podatkowe, wynikaj¹ce z kontroli, musz¹ zostaæ zap³acone wraz z odsetkami.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mog¹ siê

zmieniæ w przysz³oœci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

41. Pozosta³e zobowi¹zania finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe klasyfikowane do zobowi¹zañ wycenianych wed³ug zamortyzowanego kosztu ujmuje siê

pocz¹tkowo wed³ug wartoœci godziwej, skorygowanej o koszty transakcyjne. Po pocz¹tkowym ujêciu pozosta³e zobowi¹zania

finansowe wyceniane s¹ w wysokoœci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku

nieistotnego wp³ywu dyskonta pozosta³e zobowi¹zania finansowe wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty.

Instrumenty pochodne stanowi¹ zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Na ka¿dy dzieñ bilansowy Grupa szacuje wartoœæ godziw¹ zobowi¹zañ wycenianych w wartoœci godziwej. Metodologia kalkulacji

wartoœci godziwej zosta³a przedstawiona w nocie 44 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Zobowi¹zania z tytu³u wynagrodzeñ 225 829 203 544

Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 81 492 86 233

Zobowi¹zania z tytu³u umów ubezpieczenia 8 380 3 246

Instrumenty pochodne 240 922 62 466

Depozyty uzupe³niaj¹ce z tytu³u rozliczeñ gie³dowych 248 480 7 163

Pozosta³e 76 238 71 389

Razem 881 341 434 041

D³ugoterminowe 107 770 91 879

Krótkoterminowe 773 571 342 162

Wzrost wartoœci zobowi¹zañ z tytu³u ujemnej wyceny instrumentów pochodnych w kwocie 178 456 tysiêcy z³otych

dotyczy w g³ównej mierze transakcji zawartych na uprawnienia do emisji gazów cieplarnianych i wynika ze wzrostu cen

uprawnieñ do emisji oraz wzrostu iloœci zawartych kontraktów. Wzrost wartoœci zobowi¹zañ z tytu³u ujemnej wyceny

transakcji zawartych na uprawnienia do emisji wynosi 147 726 tysiêcy z³otych.

Wartoœæ depozytów uzupe³niaj¹cych zwi¹zana jest w g³ównej mierze z terminowymi transakcjami na dostawê praw

do emisji gazów cieplarnianych zawieranymi na zagranicznych rynkach gie³dowych. Depozyty uzupe³niaj¹ce stanowi¹

œrodki otrzymane przez Grupê z tytu³u bie¿¹cych rozliczeñ gie³dowych, w zwi¹zku ze zmian¹ wyceny zawartych

kontraktów terminowych typu futures otwartych na dzieñ bilansowy.
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42. Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe krótkoterminowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe obejmuj¹ w szczególnoœci nadp³aty otrzymane od klientów oraz zobowi¹zania z tytu³u

otrzymanych zaliczek, które bêd¹ rozliczone poprzez dostawê towarów, us³ug lub œrodków trwa³ych. Pozosta³e zobowi¹zania

niefinansowe ujmowane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Wp³aty kontrahentów dotycz¹ce przysz³ych okresów 335 483 309 207

Nadp³aty od klientów 279 205 253 182

Przedp³aty na poczet op³aty przy³¹czeniowej 17 583 16 741

Inne 38 695 39 284

Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe krótkoterminowe 1 565 1 643

Razem 337 048 310 850
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NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH

43. Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przep³ywów pieniê¿nych

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych sporz¹dzane jest metod¹ poœredni¹.

43.1. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

Zmiana stanu kapita³u obrotowego

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Zmiana stanu nale¿noœci (402 821) (171 885)

Bilansowa zmiana stanu nale¿noœci od odbiorców (196 587) (138 748)

Zmiana stanu innych nale¿noœci finansowych (174 993) (28 132)

Korekta o zmianê stanu nale¿noœci z tytu³u zbycia rzeczowych aktywów trwa³ych

i aktywów finansowych (3 153) (3 636)

Korekta o odpisy aktualizuj¹ce ujête w korespondencji z zyskami zatrzymanymi

wskutek wejœcia w ¿ycie MSSF 9 Instrumenty finansowe (31 471) –

Pozosta³e korekty 3 383 (1 369)

Zmiana stanu zapasów (222 443) 188 060

Bilansowa zmiana stanu zapasów (214 338) 190 657

Korekta o przesuniêcie zapasów do/z rzeczowych aktywów trwa³ych (8 105) (2 597)

Zmiana stanu zobowi¹zañ z wyj¹tkiem kredytów i po¿yczek 387 953 233 303

Bilansowa zmiana stanu zobowi¹zañ wobec dostawców 85 311 212 698

Zmiana stanu zobowi¹zañ z tytu³u wynagrodzeñ, ubezpieczeñ i pozosta³ych

zobowi¹zañ finansowych 279 451 33 099

Bilansowa zmiana stanu zobowi¹zañ niefinansowych 36 117 9 671

Zmiana stanu zobowi¹zañ podatkowych za wyj¹tkiem podatku dochodowego (6 060) 4 730

Korekta o zmianê stanu podatku od towarów i us³ug dotycz¹ca zobowi¹zañ inwestycyjnych (2 563) (29 255)

Pozosta³e korekty (4 303) 2 360

Zmiana stanu pozosta³ych aktywów d³ugo- i krótkoterminowych 47 223 137 779

Bilansowa zmiana stanu pozosta³ych aktywów niefinansowych d³ugo-

i krótkoterminowych 41 605 173 507

Zmiana stanu nale¿noœci podatkowych za wyj¹tkiem podatku dochodowego 32 252 (61 612)

Zmiana stanu praw do emisji gazów cieplarnianych d³ugo i krótkoterminowych (32 143) (92 594)

Zmiana stanu œwiadectw pochodzenia energii d³ugo i krótkoterminowych 124 267 230 847

Korekta o zmianê stanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i aktywów

niematerialnych (62 394) (110 152)

Korekta o koszty pozyskania umów i koszty rabatów aktywowane w korespondencji

z zyskami zatrzymanymi wskutek wejœcia w ¿ycie MSSF 15 Przychody z umów z klientami 26 355 –

Korekta o odpisy z tytu³u utraty wartoœci pozosta³ych aktywów niefinansowych (83 113) –

Pozosta³e korekty 394 (2 217)

Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych i dotacji rz¹dowych (130 315) (29 351)

Bilansowa zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych i dotacji rz¹dowych (197 488) 15 939

Korekta o nieodp³atnie otrzymane rzeczowe aktywa trwa³e i aktywa niematerialne (26 351) (9 413)

Korekta o otrzymane dotacje (91 003) (35 877)

Korekta o odpisanie rozliczeñ miêdzyokresowych z tytu³u przy³¹czy w zyski

zatrzymane wskutek wejœcia w ¿ycie MSSF 15 Przychody z umów z klientami 195 666 –

Pozosta³e korekty (11 139) –

Zmiana stanu rezerw (512 139) (145 455)

Bilansowa zmiana stanu rezerw d³ugo i krótkoterminowych (489 893) (130 957)

Korekta o zyski/straty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane

w pozosta³e ca³kowite dochody (14 830) 19 653

Korekta o zmianê stanu rezerw na rekultywacjê i demonta¿ ujmowane

w korespondencji z rzeczowymi aktywami trwa³ymi (5 199) (33 212)

Pozosta³e korekty (2 217) (939)

Razem (832 542) 212 451
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Podatek dochodowy zap³acony

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku podatek dochodowy zap³acony wyniós³ 392 184 tysi¹ce z³otych, z czego

kwota 389 078 tysiêcy z³otych dotyczy Podatkowej Grupy Kapita³owej i wynika z zap³aty przez Podatkow¹ Grupê

Kapita³ow¹ w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zaliczek podatku dochodowego w kwocie 342 734 tysi¹ce

z³otych oraz zap³aty przez Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹ podatku dochodowego za rok 2017 w kwocie 46 344 tysi¹ce

z³otych.

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku podatek dochodowy zap³acony wyniós³ 143 217 tysiêcy z³otych,

z czego kwota 136 824 tysi¹ce z³otych dotyczy Podatkowej Grupy Kapita³owej i wynika z zap³aty przez Podatkow¹

Grupê Kapita³ow¹ zaliczek podatku dochodowego w kwocie 215 848 tysiêcy z³otych oraz otrzymania przez Podatkow¹

Grupê Kapita³ow¹ nadp³aty podatku dochodowego za rok 2016 w kwocie 79 024 tysi¹ce z³otych.

43.2. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i aktywów niematerialnych

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych (3 408 636) (3 243 046)

Nabycie aktywów niematerialnych (123 047) (125 070)

Zmiana stanu zobowi¹zañ inwestycyjnych skorygowanych o VAT (10 431) (196 878)

Zmiana stanu zaliczek 62 394 110 152

Koszty remontów oraz wytworzenie we w³asnym zakresie (104 745) (106 032)

Pozosta³e 8 754 (884)

Razem (3 575 711) (3 561 758)

Udzielenie po¿yczek

Wydatki zwi¹zane z udzieleniem po¿yczek zwi¹zane s¹ z przekazaniem przez Spó³kê:

• po¿yczki dla spó³ki wspó³zale¿nej Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A. w ³¹cznej kwocie 47 310 tysiêcy z³otych,

o czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

• udzieleniem po¿yczki spó³ce PGE EJ 1 Sp. z o.o. w wysokoœci 4 800 tysiêcy z³otych.

Sp³ata udzielonych po¿yczek

Sp³ata po¿yczek dotyczy w g³ównej mierze czêœciowej sp³aty po¿yczki udzielonej Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A.

w kwocie 299 100 tysiêcy z³otych, o czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dywidendy otrzymane

Wp³ywy z tytu³u dywidend otrzymanych w kwocie 23 608 tysiêcy z³otych zwi¹zane s¹ w g³ównej mierze z otrzymaniem

przez Spó³kê dywidendy od jednostki wspó³zale¿nej TAMEH HOLDING Sp. z o.o. w kwocie 16 260 tysiêcy z³otych.

43.3. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

Sp³ata po¿yczek/kredytów

Wydatki z tytu³u sp³aty po¿yczek i kredytów wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych

w kwocie 168 874 tysi¹ce z³otych wynikaj¹ w g³ównej mierze ze sp³aty przez jednostkê dominuj¹c¹ w roku zakoñczonym

dnia 31 grudnia 2018 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 162 318 tysiêcy z³otych.

Odsetki zap³acone

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Odsetki zap³acone od d³u¿nych papierów wartoœciowych (258 358) (246 790)

Odsetki zap³acone od kredytów (30 355) (42 978)

Odsetki zap³acone od leasingu (196) (727)

Razem (288 909) (290 495)

stanowi¹ce wydatek inwestycyjny (128 739) (105 945)

stanowi¹ce wydatek finansowy (160 170) (184 550)

Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych poniesione koszty finansowania

zewnêtrznego aktywowane w bie¿¹cym okresie na sk³adniki aktywów jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywów
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trwa³ych i aktywów niematerialnych w przep³ywach z dzia³alnoœci inwestycyjnej. W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia

2018 roku odsetki stanowi¹ce koszty finansowania zewnêtrznego, które podlega³y kapitalizacji w wartoœci rzeczowych

aktywów trwa³ych i aktywów niematerialnych wynios³y 128 739 tysiêcy z³otych.

Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych

Wp³ywy z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zwi¹zane s¹ z:

• emisj¹ przez Spó³kê obligacji w ³¹cznej kwocie 600 000 tysiêcy z³otych w ramach Programu Emisji Obligacji z dnia

24 listopada 2015 roku, co zosta³o szerzej opisane w nocie 32.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego;

• emisj¹ przez Spó³kê transz obligacji hybrydowych o ³¹cznej wartoœci nominalnej 750 000 tysiêcy z³otych w ramach

umów zawartych w grudniu 2018 roku z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, co zosta³o szerzej opisane

w nocie 32.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wp³ywy od udzia³owców niekontroluj¹cych

Wp³ywy od udzia³owców niekontroluj¹cych w kwocie 100 000 tysiêcy z³otych zwi¹zane s¹ z wniesieniem przez Fundusz

Inwestycji Infrastrukturalnych – Kapita³owy Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty Aktywów Niepublicznych z siedzib¹

w Warszawie wk³adu pieniê¿nego na objêcie udzia³ów w podwy¿szonym kapitale spó³ki Nowe Jaworzno Grupa

TAURON Sp. z o.o., co zosta³o szerzej opisane w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Otrzymane dotacje i rekompensaty

Otrzymane dotacje i rekompensaty w kwocie 102 359 tysiêcy z³otych zwi¹zane s¹ w g³ównej mierze z otrzymaniem

przez spó³kê zale¿n¹ TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. zaliczki w kwocie 75 135 tysiêcy z³otych na przyznane

dofinansowanie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego na realizacjê siedmiu projektów w ramach konkursu

Cyfrowa Polska.
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INSTRUMENTY FINANSOWE I ZARZ¥DZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

44. Instrumenty finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Aktywa finansowe posiadane przez Grupê zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane s¹ do nastêpuj¹cych kategorii

instrumentów finansowych:

• aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

• aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzieñ bilansowy Grupa nie posiada³a ¿adnych aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej przez inne ca³kowite

dochody.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane s¹ na moment pocz¹tkowego ujêcia w oparciu

o charakterystykê przep³ywów pieniê¿nych (test SPPI) oraz model biznesowy, w oparciu o który dane aktywo finansowe jest

zarz¹dzane.

Grupa wycenia instrumenty kapita³owe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe w wartoœci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa TAURON dzieli zobowi¹zania finansowe na nastêpuj¹ce kategorie:

• zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy,

• pozosta³e zobowi¹zania finansowe, wyceniane na kolejne dni bilansowe wed³ug zamortyzowanego kosztu.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa klasyfikowa³a i wycenia³a aktywa finansowa zgodnie z MSR 39 Instrumenty

finansowe: ujmowanie i wycena do nastêpuj¹cych kategorii aktywów finansowych:

• aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy;

• aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y;

• po¿yczek i nale¿noœci.

Grupa nie posiada³a aktywów finansowych zaklasyfikowanych do aktywów utrzymywanych do terminu wymagalnoœci.

Zasady rachunkowoœci dotycz¹ce zobowi¹zañ nie odbiega³y istotnie od zasad stosowanych w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia

2018 roku, za wyj¹tkiem ujmowania skutków modyfikacji przep³ywów wynikaj¹cych z umowy, o czym szerzej w nocie 8.1 niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Grupa dokonuje os¹du w zakresie klasyfikacji instrumentów finansowych.

Na ka¿dy dzieñ bilansowy Grupa wycenia do wartoœci godziwej aktywa i zobowi¹zania zaklasyfikowane do aktywów i zobowi¹zañ

wycenianych w wartoœci godziwej oraz ujawnia wartoœæ godziw¹ pozosta³ych instrumentów finansowych. Metodologia wyceny

wartoœci godziwej zosta³a przedstawiona poni¿ej.

Grupa dokonuje odpisu z tytu³u oczekiwanej utraty wartoœci w momencie pocz¹tkowego ujêcia sk³adnika aktywów finansowych,

a nastêpnie aktualizuje wartoœæ odpisu na ka¿dy dzieñ sprawozdawczy. Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe

na sk³adnikach aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym g³ównie na nale¿noœci od odbiorców

i udzielone po¿yczki. Metodologia wyceny zosta³a opisana w notach 26 i 45.1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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44.1. Wartoœæ bilansowa i wartoœæ godziwa kategorii i klas instrumentów finansowych

Kategorie i klasy aktywów finansowych

31 grudnia 2018 roku

Kategorie i klasy aktywów finansowych

Stan na 31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

godziwa

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

godziwa

1 Aktywa finansowe wyceniane

wed³ug zamortyzowanego kosztu 2 337 094

1 Aktywa wyceniane w wartoœci godziwej

przez wynik finansowy – przeznaczone do obrotu 154 574

Nale¿noœci od odbiorców 2 229 400 2 229 400 Instrumenty pochodne 53 216 53 216

Lokaty i depozyty 47 126 47 126 Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 101 358 101 358

Po¿yczki udzielone 28 296 28 296 2 Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y 144 417

Inne nale¿noœci finansowe 32 272 32 272 Udzia³y i akcje (d³ugoterminowe) 141 656

2 Aktywa finansowe wyceniane do wartoœci

godziwej przez wynik finansowy 1 626 932

Udzia³y i akcje (krótkoterminowe)

42

Instrumenty pochodne 216 165 216 165 Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2 719 2 719

Udzia³y i akcje (d³ugoterminowe) 138 450 138 450 3 Po¿yczki i nale¿noœci 2 734 059

Udzia³y i akcje (krótkoterminowe) 42 42 Nale¿noœci od odbiorców 2 032 813 2 032 813

Po¿yczki udzielone 199 256 199 256 Lokaty i depozyty 39 756 39 756

Inne nale¿noœci finansowe 223 232 223 232 Po¿yczki udzielone 580 979 491 171

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 063 26 063 Inne nale¿noœci finansowe 80 511 80 511

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 823 724 823 724 4 Aktywa finansowe wy³¹czone z zakresu MSR 39 499 204

3 Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce 4 178 4 178 Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach 499 204

4 Aktywa finansowe wy³¹czone z zakresu MSSF 9 543 913 5 Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce 28 482 28 482

Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach 543 913 6 Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 909 249 909 249

Razem aktywa finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 4 512 117

Razem aktywa finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 4 469 985

Aktywa trwa³e 1 015 992 Aktywa trwa³e 978 325

Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach 543 913 Udzia³y i akcje we wspólnych przedsiêwziêciach 499 204

Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnych przedsiêwziêæ 217 402 Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnych przedsiêwziêæ 240 767

Pozosta³e aktywa finansowe 254 677 Pozosta³e aktywa finansowe 238 354

Aktywa obrotowe 3 496 125 Aktywa obrotowe 3 491 660

Nale¿noœci od odbiorców 2 229 363 Nale¿noœci od odbiorców 2 032 813

Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnych przedsiêwziêæ 5 Po¿yczki udzielone na rzecz wspólnych przedsiêwziêæ 329 665

Pozosta³e aktywa finansowe 443 033 Pozosta³e aktywa finansowe 219 933

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 823 724 Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 909 249

Na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczenia przekazane, których wartoœæ na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

wynios³a 223 232 tysi¹ce z³otych, zosta³y zaklasyfikowane do innych nale¿noœci finansowych wycenianych

w wartoœciach godziwych przez wynik finansowy ze wzglêdu na to, ¿e taka klasyfikacja najbardziej odzwierciedla

charakter tych aktywów finansowych. Pozosta³a czêœæ innych nale¿noœci finansowych zosta³a zaklasyfikowana jako

wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa klasyfikuje równie¿ jako aktywo wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy po¿yczkê udzielon¹

Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, która zosta³a szerzej

opisana w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kategorie i klasy zobowi¹zañ finansowych

31 grudnia 2018 roku

Kategorie i klasy zobowi¹zañ finansowych

Stan na 31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

godziwa

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

godziwa

1 Zobowi¹zania finansowe wyceniane

wed³ug zamortyzowanego kosztu 13 526 426

1 Zobowi¹zania finansowe wyceniane

wed³ug zamortyzowanego kosztu 12 040 129

Kredyty i po¿yczki preferencyjne 17 521 17 521 Kredyty i po¿yczki preferencyjne 34 506 34 506

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 867 997 892 832 Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 1 063 379 1 065 694

Kredyty w rachunku bie¿¹cym 767 767 Kredyty w rachunku bie¿¹cym 93 503 93 503

Wyemitowane obligacje 10 077 067 10 204 721 Wyemitowane obligacje 8 637 435 8 695 096

Zobowi¹zania wobec dostawców 1 127 738 1 127 738 Zobowi¹zania wobec dostawców 1 042 427 1 042 427

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 406 151 406 151 Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 154 119 154 119

Zobowi¹zania inwestycyjne 794 976 794 976 Zobowi¹zania inwestycyjne 807 970 807 970

Zobowi¹zania z tytu³u wynagrodzeñ 225 829 225 829 Zobowi¹zania z tytu³u wynagrodzeñ 203 544 203 544

Zobowi¹zania z tytu³u umów ubezpieczenia 8 380 8 380 Zobowi¹zania z tytu³u umów ubezpieczenia 3 246 3 246

2 Zobowi¹zania finansowe wyceniane do wartoœci

godziwej przez wynik finansowy 240 922

2 Zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej

przez wynik finansowy – przeznaczone do obrotu 62 466

Instrumenty pochodne 240 922 240 922 Instrumenty pochodne 62 466 62 466

3 Zobowi¹zania finansowe wy³¹czone z zakresu

MSSF 9 25

3 Zobowi¹zania z tytu³u gwarancji, factoringu

i wy³¹czone z zakresu MSR 39 23 973

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu finansowego 25 Zobowi¹zania z tytu³u leasingu finansowego 23 973

Razem zobowi¹zania finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 13 767 373

Razem zobowi¹zania finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 12 126 568

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 8 595 980 Zobowi¹zania d³ugoterminowe 9 593 293

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia 8 488 210 Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia 9 501 414

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 107 770 Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 91 879

Zobowi¹zania krótkoterminowe 5 171 393 Zobowi¹zania krótkoterminowe 2 533 275

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia 2 475 167 Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia 351 382

Zobowi¹zania wobec dostawców 1 127 738 Zobowi¹zania wobec dostawców 1 042 427

Zobowi¹zania inwestycyjne 794 917 Zobowi¹zania inwestycyjne 797 304

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 773 571 Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 342 162

Podzia³ instrumentów finansowych na klasy i kategorie jest zgodny z obowi¹zuj¹cymi na dany dzieñ bilansowy standardami

rachunkowoœci (na dzieñ 31 grudnia 2018 roku – MSSF 9 Instrumenty finansowe; na dzieñ 31 grudnia 2017 roku – MSR 39

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena).
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Opis metodologii wyceny wartoœci godziwej instrumentów finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartoœci

godziwej zosta³ przedstawiony w tabelach poni¿ej.

Klasy aktywów finansowych

Poziom wyceny

wartoœci

godziwej

Metodologia ustalania wartoœci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartoœci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:

Pochodne instrumenty finansowe zosta³y wycenione zgodnie

z metodologi¹ opisan¹ w nocie 44.3 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

IRS 2

CCIRS 2

Kontrakty walutowe forward 2

Kontrakty towarowe (forward, futures) 1

Udzia³y i akcje d³ugoterminowe 3

Grupa dokona³a szacunku wartoœci godziwej posiadanych udzia³ów

w spó³kach nienotowanych metod¹ skorygowanych aktywów netto,

bior¹c pod uwagê posiadany udzia³ w aktywach netto, koryguj¹c

wartoœæ o istotne czynniki wp³ywaj¹ce na wycenê takie jak dyskonto

z tytu³u braku kontroli oraz dyskonto z tytu³u ograniczonej p³ynnoœci

powy¿szych instrumentów, oraz metod¹ zdyskontowanych

dywidend. W przypadku pozosta³ych instrumentów ze wzglêdu

na fakt, ¿e kluczowe czynniki wp³ywaj¹ce na wartoœæ objêtych

udzia³ów, nie zmieni³y siê na dzieñ bilansowy w stosunku

do momentu pocz¹tkowego ujêcia, Grupa przyjmuje koszt

historyczny jako akceptowalne przybli¿enie wartoœci godziwej.

Po¿yczki udzielone 3

Wycena wartoœci godziwej po¿yczki dokonana zosta³a jako bie¿¹ca

wartoœæ przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych z uwzglêdnieniem

ryzyka kredytowego po¿yczkobiorcy.

Jednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych
1

Wycena wartoœci godziwej jednostek uczestnictwa nastêpuje

w odniesieniu do bie¿¹cych notowañ jednostek.

Klasy zobowi¹zañ finansowych

Poziom wyceny

wartoœci

godziwej

Metodologia ustalania wartoœci godziwej

Zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:

Pochodne instrumenty finansowe zosta³y wycenione zgodnie

z metodologi¹ opisan¹ w nocie 44.3 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

IRS 2

CCIRS 2

Kontrakty walutowe forward 2

Kontrakty towarowe (forward, futures) 1

Zobowi¹zania finansowe, dla których wartoœæ godziwa jest ujawniana

Kredyty i po¿yczki oraz wyemitowane

obligacje
2

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia o sta³ej stopie procentowej,

tj. kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego,

wyemitowane obligacje podporz¹dkowane, wyemitowane

euroobligacje oraz obligacje wyemitowane przez spó³kê zale¿n¹

zosta³y wycenione w wartoœci godziwej. Wycena wartoœci godziwej

dokonana zosta³a jako bie¿¹ca wartoœæ przysz³ych przep³ywów

pieniê¿nych zdyskontowanych aktualnie obowi¹zuj¹c¹ stop¹

procentow¹ dla danych obligacji, po¿yczki czy kredytu,

tzn. przy zastosowaniu rynkowych stóp procentowych.

Wartoœæ godziwa pozosta³ych instrumentów finansowych na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku

(poza wy³¹czonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena)

nie odbiega³a istotnie od wartoœci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczególne okresy

z nastêpuj¹cych powodów:

– w odniesieniu do instrumentów krótkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

– instrumenty te dotycz¹ transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzia³y i akcje w jednostkach wspó³zale¿nych wy³¹czone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane s¹

metod¹ praw w³asnoœci.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku w zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa wycenia i ujawnia

wartoœæ godziw¹ udzia³ów i akcji w spó³kach nienotowanych. W okresie porównywalnym wartoœæ godziwa nie by³a

ujawniana ze wzglêdu na ograniczon¹ dostêpnoœæ danych, a inwestycje wyceniane by³y w cenie nabycia pomniejszonej

o ewentualne odpisy z tytu³u utraty wartoœci. Na dzieñ 1 stycznia 2018 roku wartoœæ godziwa wszystkich wycenianych

spó³ek zosta³a oszacowana metod¹ skorygowanych aktywów netto. Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku metodologia wyceny

udzia³ów i akcji w spó³kach nienotowanych nie uleg³a zmianie, za wyj¹tkiem jednej spó³ki, dla której zastosowano metodê

zdyskontowanych dywidend. Zastosowanie takiej metody wyceny podyktowane zosta³o stabilnoœci¹ wyp³acanych

dywidend oraz znaczn¹ zmian¹ kapita³u w³asnego spó³ki w 2018 roku. W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku

nie wyst¹pi³y zmiany metodologii wyceny pozosta³ych instrumentów finansowych zaprezentowanych powy¿ej.
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Zmiana stanu aktywów finansowych, których wycena do wartoœci godziwej klasyfikowana jest na poziomie 3

hierarchii wartoœci godziwej

Nienotowane udzia³y

i akcje
Po¿yczki udzielone

Stan na 31 grudnia 2017 roku 141 698 –

Wp³yw zastosowania MSSF 9 (26 031) 150 960

Stan na 1 stycznia 2018 roku 115 667 150 960

Zyski/ (straty) za okres ujête w przychodach/kosztach finansowych 1 754 (11 581)

Zakup/zaci¹gniêcie 21 083 –

Sprzeda¿/sp³ata (12) (299 100)

Rozliczenie umowy konsoliduj¹cej d³ug – 358 977

Stan na 31 grudnia 2018 roku 138 492 199 256

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, ani te¿ w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, nie mia³y

miejsca przesuniêcia miêdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartoœci godziwej, ani te¿ ¿aden z instrumentów

nie zosta³ przesuniêty z lub do poziomu 3 hierarchii wartoœci godziwej.

44.2. Pozycje przychodów, kosztów, zysków i strat ujête w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów

w podziale na kategorie instrumentów finansowych

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Aktywa /

zobowi¹zania

wyceniane

w wartoœci

godziwej przez

wynik finansowy

Aktywa

finansowe

wyceniane

wg zamortyzowa-

nego kosztu

Zobowi¹zania

finansowe

wyceniane

wg zamortyzowa-

nego kosztu

Instrumenty

zabezpieczaj¹ce

Aktywa /

zobowi¹zania

finansowe

wy³¹czone

z zakresu MSSF 9

Razem

Dywidendy i udzia³y w zyskach 7 348 – – – – 7 348

Przychody/(Koszty) z tytu³u odsetek 5 554 21 675 (147 521) 1 202 (196) (119 286)

Ró¿nice kursowe (7 416) 1 406 (77 445) – – (83 455)

Odpisy aktualizuj¹ce/ aktualizacja wartoœci (7 815) 7 170 (11 994) – – (12 639)

Prowizje zwi¹zane z kredytami i papierami

d³u¿nymi – – (22 945) – – (22 945)

Zysk/(strata) ze zbycia inwestycji (25) (1 243) – – – (1 268)

Wynik na zrealizowanych pochodnych

instrumentach finansowych* (6 078) – – – – (6 078)

Przychody/(koszty) finansowe netto (8 432) 29 008 (259 905) 1 202 (196) (238 323)

Aktualizacja wartoœci (17 534) (20 079) – – – (37 613)

Wynik na zrealizowanych pochodnych

instrumentach finansowych* 16 910 – – – – 16 910

Przychody/(koszty) operacyjne netto (624) (20 079) – – – (20 703)

Zmiana wyceny – – – (24 297) – (24 297)

Pozosta³e ca³kowite dochody – – – (24 297) – (24 297)

* Grupa ujmuje przychody i koszty z tytu³u instrumentów pochodnych towarowych w dzia³alnoœci operacyjnej. Przychody i koszty z tytu³u pozosta³ych

instrumentów pochodnych ujmowane s¹ w przychodach/kosztach finansowych.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku

Aktywa / zobowi¹zania

wyceniane w wartoœci

godziwej przez wynik

finansowy

– przeznaczone

do obrotu

Aktywa

finansowe

dostêpne

do sprzeda¿y

Po¿yczki

i nale¿noœci

Zobowi¹zania

finansowe

wyceniane

wg zamorty-

zowanego

kosztu

Instrumenty

zabezpie-

czaj¹ce

Aktywa /

zobowi¹zania

finansowe

wy³¹czone

z zakresu

MSR 39

Razem

Dywidendy i udzia³y w zyskach – 9 136 – – – – 9 136

Przychody/(Koszty) z tytu³u odsetek 20 318 – 26 713 (209 885) 1 525 (727) (162 056)

Ró¿nice kursowe (2 688) – 1 692 128 386 – – 127 390

Odpisy aktualizuj¹ce/ aktualizacja wartoœci (11 820) 503 (117) – – – (11 434)

Prowizje zwi¹zane z kredytami

i papierami d³u¿nymi – – – (19 020) – – (19 020)

Zysk/(strata) ze zbycia inwestycji – (103) (803) – – – (906)

Wynik na zrealizowanych pochodnych

instrumentach finansowych* (4 866) – – – – – (4 866)

Przychody/(koszty) finansowe netto 944 9 536 27 485 (100 519) 1 525 (727) (61 756)

Aktualizacja wartoœci (13 514) – (25 170) – – – (38 684)

Wynik na zrealizowanych pochodnych

instrumentach finansowych* 8 737 – – – – – 8 737

Przychody/(koszty) operacyjne netto (4 777) – (25 170) – – – (29 947)

Zmiana wyceny – – – – (8 159) – (8 159)

Pozosta³e ca³kowite dochody – – – – (8 159) – (8 159)

* Grupa ujmuje przychody i koszty z tytu³u instrumentów pochodnych towarowych w dzia³alnoœci operacyjnej. Przychody i koszty z tytu³u pozosta³ych

instrumentów pochodnych ujmowane s¹ w przychodach/kosztach finansowych.
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44.3. Instrumenty pochodne i rachunkowoœæ zabezpieczeñ

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOŒCI

Pochodne instrumenty finansowe objête zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe zalicza siê do aktywów/zobowi¹zañ finansowych

wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy, z wyj¹tkiem instrumentów pochodnych stanowi¹cych instrumenty

zabezpieczaj¹ce i objêtych rachunkowoœci¹ zabezpieczeñ. Instrumenty pochodne na zakup i sprzeda¿ aktywów niefinansowych

nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia w³asnych potrzeb jako wy³¹czone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe

nie podlegaj¹ wycenie na dzieñ bilansowy. Zasady rachunkowoœci w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, bazuj¹ce

na MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena s¹ spójne z zasadami wynikaj¹cymi z MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Na dzieñ bilansowy Grupa posiada nastêpuj¹ce instrumenty pochodne objête zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe:

Klasyfikacja Rodzaj instrumentów
Ujêcie w skonsolidowanym sprawozdaniu

z ca³kowitych dochodów

Instrumenty pochodne

w rachunkowoœci

zabezpieczeñ

Swapy procentowe (Interest Rate Swap – IRS) zawarte w celu

zabezpieczenia siê przed ryzykiem zwi¹zanym ze zmianami

stóp procentowych z tytu³u wyemitowanych obligacji.

Podlegaj¹ rachunkowoœci zabezpieczeñ.

– wycena (efektywna czêœæ zabezpieczenia) w pozosta³ych

ca³kowitych dochodach, przeniesienie do wyniku finansowego

w momencie, gdy pozycja zabezpieczana wp³ywa na zysk

lub stratê okresu,

– wycena (nieefektywna czêœæ zabezpieczenia) w zysku

lub stracie okresu

Instrumenty pochodne

poza rachunkowoœci¹

zabezpieczeñ

– zaklasyfikowane do

„aktywów/zobowi¹zañ

wycenianych w wartoœci

godziwej przez wynik

finansowy”

• kontrakty walutowe forward zawierane w celu zabezpieczenia

siê przed ryzykiem zwi¹zanym ze zmianami kursów walut;
– przychody/(koszty) finansowe

• kontrakty forward i futures na zakup i sprzeda¿ uprawnieñ

do emisji zanieczyszczeñ, energii i innych towarów

zawierane i utrzymywane w celach spekulacyjnych;

– przychody/(koszty) operacyjne

• swapy procentowo-walutowe (Coupon Only Cross Currency

Swap fixed-fixed – CCIRS) zawierane w celu zabezpieczenia siê

przed ryzykiem zwi¹zanym ze zmianami kursów walutowych.

– przychody/(koszty) finansowe

Instrumenty pochodne objête zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe wykazuje siê jako aktywa, gdy ich wartoœæ jest dodatnia,

i jako zobowi¹zania – gdy ich wartoœæ jest ujemna.

Rachunkowoœæ zabezpieczeñ

W celu zabezpieczenia siê przed ryzykiem zwi¹zanym ze zmianami stóp procentowych Grupa korzysta z finansowych instrumentów

pochodnych typu swap procentowy (Interest Rate Swap). Instrumenty te zabezpieczaj¹ przep³ywy œrodków pieniê¿nych zwi¹zane

z wyemitowanymi obligacjami. Transakcje te s¹ objête rachunkowoœci¹ zabezpieczeñ.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powi¹zanie zabezpieczaj¹ce, jak równie¿ cel

zarz¹dzania ryzykiem oraz strategiê ustanowienia zabezpieczenia.

Zabezpieczenie przep³ywów pieniê¿nych ujmuje siê w nastêpuj¹cy sposób:

• czêœæ zysków lub strat zwi¹zanych z instrumentem zabezpieczaj¹cym, które stanowi¹ efektywne zabezpieczenie ujmuje siê

bezpoœrednio w pozosta³ych ca³kowitych dochodach oraz

• nieefektywn¹ czêœæ zysków lub strat zwi¹zanych z instrumentem zabezpieczaj¹cym ujmuje siê w wyniku finansowym jako zysk

lub stratê bie¿¹cego okresu.

Ujête w pozosta³ych ca³kowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczaj¹cego ujmuje siê bezpoœrednio

jako zysk lub stratê bie¿¹cego okresu w momencie, w którym pozycja zabezpieczana wp³ywa na zysk lub stratê bie¿¹cego okresu.

W przypadku IRS korygowane s¹ odpowiednio koszty odsetkowe z tytu³u zad³u¿enia.

PROFESJONALNY OS¥D I SZACUNKI

Grupa dokonuje oszacowania wartoœci godziwej na ka¿dy dzieñ bilansowy. Metodologia zosta³a przedstawiona poni¿ej.

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartoœci godziwej

IRS
Ró¿nica zdyskontowanych odsetkowych przep³ywów pieniê¿nych opartych o zmienn¹ stopê procentow¹ oraz o sta³¹ stopê

procentow¹. Dane wejœciowe stanowi krzywa stóp procentowych z serwisu Reuters.

CCIRS

Ró¿nica zdyskontowanych odsetkowych przep³ywów pieniê¿nych strumienia p³aconego i strumienia otrzymywanego,

w dwóch ró¿nych walutach, wyra¿ona w walucie wyceny. Dane wejœciowe stanowi¹ krzywe stóp procentowych, basis spready

oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Kontrakty walutowe

forward

Ró¿nica zdyskontowanych przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych pomiêdzy cen¹ terminow¹ na dzieñ wyceny a cen¹

transakcyjn¹, przemno¿ona przez wartoœæ nominaln¹ kontraktu w walucie obcej. Dane wejœciowe stanowi¹ fixing NBP

i krzywa stóp procentowych implikowana z transakcji fx swap dla odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Kontrakty towarowe

(forward, futures)

Wartoœæ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzeda¿ uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ, energii elektrycznej oraz

innych towarów ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w oparciu o przep³ywy pieniê¿ne stanowi¹ce

ró¿nicê pomiêdzy indeksem referencji cenowej (krzyw¹ forward) i cen¹ kontraktu.

Na ka¿dy dzieñ bilansowy Grupa bada efektywnoœæ zabezpieczenia. W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w roku

zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku zabezpieczenie by³o w ca³oœci efektywne.
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Wycenê instrumentów pochodnych na poszczególne dni bilansowe prezentuje poni¿sza tabela.

Stan na 31 grudnia 2018

Stan na 31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Odniesiono

w wynik

finansowy

Odniesiono

w pozosta³e

ca³kowite

dochody

Ogó³em
Odniesiono

w wynik

finansowy

Odniesiono

w pozosta³e

ca³kowite

dochody

Ogó³em

Aktywa Zobowi¹zania Aktywa Zobowi¹zania

CCIRS (5 140) – – (5 140) (9 299) – – (9 299)

IRS 16 4 162 4 178 – 23 28 459 28 482 –

Forward/futures towarowy (17 138) – 216 165 (233 303) 395 – 53 216 (52 821)

Forward walutowy (2 479) – – (2 479) (346) – – (346)

Razem 220 343 (240 922) 81 698 (62 466)

D³ugoterminowe 43 844 (37 930) 26 704 (5 217)

Krótkoterminowe 176 499 (202 992) 54 994 (57 249)

Hierarchia wartoœci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentów finansowych przedstawia³a siê nastêpuj¹co:

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne – towarowe 216 165 – 53 216 –

Instrumenty pochodne – IRS – 4 178 – 28 482

Razem 216 165 4 178 53 216 28 482

Zobowi¹zania

Instrumenty pochodne – towarowe 233 303 – 52 821 –

Instrumenty pochodne – walutowe – 2 479 – 346

Instrumenty pochodne – CCIRS – 5 140 – 9 299

Razem 233 303 7 619 52 821 9 645

Instrumenty pochodne objête rachunkowoœci¹ zabezpieczeñ

W roku 2016 Spó³ka zabezpieczy³a czêœæ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przep³ywów pieniê¿nych zwi¹zanych

z ekspozycj¹ na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarz¹dzania ryzykiem, tj. odsetek

od d³u¿nych papierów wartoœciowych o wartoœci nominalnej 2 100 000 tysiêcy z³otych, poprzez zawarcie transakcji

zabezpieczaj¹cych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powy¿sze transakcje objête s¹ rachunkowoœci¹

zabezpieczeñ.

Wp³yw rachunkowoœci zabezpieczeñ na kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych zosta³

przedstawiony w nocie 30.5. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zmiana wyceny zmniejszy³a pozosta³e ca³kowite dochody o 24 297 tysiêcy

z³otych, a w wyniku finansowym bie¿¹cego okresu ujêto kwotê 1 202 tysi¹ce z³otych, co zmniejszy³o wartoœæ kosztów

finansowych wynikaj¹cych z odsetek od wyemitowanych obligacji.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku instrumenty pochodne nie objête rachunkowoœci¹ zabezpieczeñ i klasyfikowane do

kategorii aktywów lub zobowi¹zañ finansowych wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy obejmowa³y:

– instrumenty pochodne CCIRS maj¹ce na celu zabezpieczenie przep³ywów walutowych wygenerowanych przez

p³atnoœci odsetkowe od wyemitowanych euroobligacji,

– instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmuj¹ce transakcje terminowe na zakup i sprzeda¿

uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ i innych towarów,

– transakcje pochodne typu forward walutowy maj¹ce na celu zabezpieczenie przep³ywów walutowych

wygenerowanych z tytu³u prowadzonej dzia³alnoœci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotycz¹ transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez

Spó³kê w roku 2017 oraz w styczniu 2018 i polegaj¹ na wymianie p³atnoœci odsetkowych od ³¹cznej kwoty nominalnej

500 000 tysiêcy euro. Termin zapadalnoœci transakcji up³ywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji,

Spó³ka p³aci odsetki naliczone na podstawie sta³ej stopy procentowej w z³otych, równoczeœnie otrzymuj¹c p³atnoœci

wed³ug sta³ej stopy procentowej w euro. Powy¿sza transakcja nie podlega rachunkowoœci zabezpieczeñ.
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45. Cele i zasady zarz¹dzania ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyk zwi¹zanych z instrumentami finansowymi, na jakie nara¿ona jest Grupa TAURON wraz z opisem

ekspozycji na ryzyko i sposobu zarz¹dzania ryzykiem prezentuje poni¿sza tabela.

Ekspozycja na ryzyko Zarz¹dzanie ryzykiem Regulacja

Ryzyko kredytowe

Mo¿liwoœæ poniesienia straty

z tytu³u niewywi¹zania siê

partnerów handlowych

z zobowi¹zañ kontraktowych.

Ekspozycja kredytowa dzieli siê

na ekspozycjê z tytu³u p³atnoœci

(kwota jaka mo¿e zostaæ utracona

w wyniku braku zap³aty za towar

lub us³ugê) i ekspozycjê

zast¹pienia (kwota jaka mo¿e

zostaæ utracona w wyniku

niezrealizowania dostawy towaru

lub wykonania us³ugi).

Zarz¹dzanie ryzykiem kredytowym ma postaæ sterowania poziomem ekspozycji kredytowej,

generowanej w momencie zawierania kontraktów przez spó³ki Grupy TAURON. Generaln¹

zasad¹ jest, ¿e przed zawarciem kontraktu ka¿dy podmiot poddawany jest badaniu kondycji

finansowej i otrzymuje limit kredytowy, stanowi¹cy ograniczenie maksymalnej ekspozycji

z tytu³u zaanga¿owania handlowego. Ekspozycja kredytowa jest w tym kontekœcie rozumiana

jako kwota, która mo¿e zostaæ utracona, jeœli kontrahent nie wywi¹¿e siê ze swoich

zobowi¹zañ w okreœlonym czasie (z uwzglêdnieniem wartoœci wniesionych przez niego

zabezpieczeñ). Ekspozycjê kredytow¹ wylicza siê na aktualny dzieñ i dzieli siê j¹ na

ekspozycjê z tytu³u p³atnoœci i ekspozycjê zast¹pienia.

Grupa TAURON posiada zdecentralizowany system zarz¹dzania ryzykiem kredytowym,

jednak kontrola, limitowanie i raportowanie tej kategorii ryzyka odbywa siê centralnie,

na poziomie Spó³ki. Funkcjonuj¹ca Polityka Zarz¹dzania Ryzykiem Kredytowym w Grupie

TAURON okreœla zasady zarz¹dzania ryzykiem kredytowym na poziomie Grupy, maj¹ce

skutecznie zminimalizowaæ wp³yw tego ryzyka na realizacjê celów Grupy.

Na podstawie wartoœci ekspozycji oraz oceny kondycji finansowej poszczególnych klientów

wartoœæ ryzyka kredytowego, na jakie nara¿ona jest Grupa TAURON, jest wyliczana

z wykorzystaniem metod statystycznych, wed³ug których oblicza siê wartoœæ nara¿on¹

na ryzyko na podstawie rozk³adu prawdopodobieñstwa straty ca³kowitej.

Polityka zarz¹dzania

ryzykiem kredytowym

w Grupie TAURON

Ryzyko p³ynnoœci

Mo¿liwoœæ utraty lub ograniczenia

zdolnoœci do regulowania

bie¿¹cych wydatków ze wzglêdu

na nieadekwatn¹ wielkoœæ lub

strukturê p³ynnych aktywów

w stosunku do zobowi¹zañ

krótkoterminowych lub

niedostateczny poziom

rzeczywistych wp³ywów netto

z dzia³alnoœci operacyjnej.

Sytuacja p³ynnoœciowa Grupy TAURON jest na bie¿¹co monitorowana pod k¹tem

ewentualnych odchyleñ od zak³adanych planów, a dostêpnoœæ zewnêtrznych Ÿróde³

finansowania, których kwota istotnie przewy¿sza oczekiwane zapotrzebowanie w krótkim

okresie, mityguje ryzyko utraty p³ynnoœci.

W tym celu Spó³ka stosuje okreœlone zasady wyznaczania pozycji p³ynnoœciowej zarówno

poszczególnych spó³ek, jak i ca³ej Grupy TAURON, co pozwala zabezpieczyæ œrodki

na pokrycie ewentualnej luki p³ynnoœciowej, zarówno poprzez alokacjê œrodków

pomiêdzy spó³kami (mechanizm cash pool), jak równie¿ z wykorzystaniem finansowania

zewnêtrznego, w tym kredytów w rachunkach bie¿¹cych.

Spó³ka zarz¹dza równie¿ ryzykiem finansowania rozumianym jako brak mo¿liwoœci

pozyskania nowego finansowania, wzrost kosztów finansowania oraz ryzyko

wypowiedzenia dotychczasowych umów finansowania. W ramach minimalizacji ryzyka

finansowania TAURON prowadzi politykê pozyskiwania finansowania dla Grupy TAURON

z odpowiednim wyprzedzeniem w stosunku do planowanej daty jego wykorzystania,

tj. do 24 miesiêcy przed planowanym zapotrzebowaniem. Taka polityka ma na celu

przede wszystkim zapewnienie elastycznego doboru Ÿróde³ finansowania i wykorzystania

sprzyjaj¹cych warunków rynkowych, a tak¿e zmniejszenie ryzyka koniecznoœci

zaci¹gniêcia nowych zobowi¹zañ na niekorzystnych warunkach finansowych.

Polityka zarz¹dzania

p³ynnoœci¹ finansow¹

w Grupie TAURON

Ryzyko rynkowe – ryzyko zmian stóp procentowych i kursów walutowych

Mo¿liwoœæ negatywnego wp³ywu

na wyniki Grupy poprzez wahania

wartoœci godziwej instrumentów

finansowych lub przysz³ych

przep³ywów pieniê¿nych z nimi

zwi¹zanych na skutek zmian stóp

procentowych lub kursów

walutowych.

Grupa TAURON zarz¹dza ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej w oparciu

o opracowan¹ i przyjêt¹ do stosowania Politykê zarz¹dzania ryzykiem finansowym

w Grupie TAURON. G³ównym celem zarz¹dzania tymi ryzykami jest minimalizacja

wra¿liwoœci przep³ywów pieniê¿nych Grupy TAURON na czynniki ryzyka finansowego oraz

minimalizacja kosztów finansowych i kosztów zabezpieczenia w ramach transakcji

z wykorzystaniem instrumentów pochodnych. W przypadkach, w których jest to mo¿liwe

i ekonomicznie uzasadnione, wykorzystywane s¹ instrumenty pochodne, których

charakterystyka pozwala na zastosowanie rachunkowoœci zabezpieczeñ.

Polityka zarz¹dzania ryzykiem finansowym w Grupie TAURON wprowadza zasady

rachunkowoœci zabezpieczeñ, które okreœlaj¹ zasady i rodzaje rachunkowoœci

zabezpieczeñ oraz ujêcie ksiêgowe instrumentów zabezpieczaj¹cych i pozycji

zabezpieczanych w ramach rachunkowoœci zabezpieczeñ zgodnie z MSSF.

Polityka zarz¹dzania

ryzykiem finansowym

w Grupie TAURON

Ryzyko rynkowe – ryzyko zmian cen

Nieplanowana zmiennoœæ wyniku

operacyjnego Grupy TAURON

wynikaj¹ca z fluktuacji cen rynków

towarowych oraz odchyleñ

wolumenu w poszczególnych

obszarach dzia³alnoœci handlowej

Grupy TAURON.

W celu efektywnego zarz¹dzania stworzono system zarz¹dzania ryzykiem handlowym

powi¹zany organizacyjnie i informacyjnie z funkcjonuj¹c¹ na poziomie Grupy TAURON

strategi¹ zabezpieczenia pozycji handlowej. Polityka wprowadza system wczesnego

ostrzegania oraz system limitowania ekspozycji na ryzyko w poszczególnych obszarach

handlowych. Podstawow¹ miarê operacyjn¹ ryzyka rynkowego w Grupie TAURON

stanowi miara wartoœci nara¿onej na ryzyko (Value at Risk) okreœlaj¹ca maksymaln¹

dopuszczaln¹ zmianê wartoœci pozycji w zadanym horyzoncie czasowym i na okreœlonym

poziomie prawdopodobieñstwa.

Polityka zarz¹dzania

ryzykiem handlowym

w Grupie TAURON
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45.1. Ryzyko kredytowe

Poni¿sza tabela przedstawia g³ówne klasy instrumentów finansowych, w których powstaje ekspozycja na ryzyko

kredytowe. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikaj¹ca z aktywów finansowych Grupy TAURON jest

równa ich wartoœciom bilansowym.

Klasy instrumentów finansowych
Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Nale¿noœci od odbiorców 2 229 400 2 032 813

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 823 724 909 249

Po¿yczki udzielone 227 552 580 979

Instrumenty pochodne 220 343 81 698

Lokaty i depozyty 47 126 39 756

Inne nale¿noœci finansowe 255 504 80 511

45.1.1. Ryzyko kredytowe zwi¹zane z nale¿noœciami od odbiorców

Grupa posiada nale¿noœci od dwóch grup odbiorców: odbiorcy instytucjonalni oraz odbiorcy indywidualni. Poni¿sza

tabela przedstawia procentowy udzia³ poszczególnych grup w ³¹cznej kwocie nale¿noœci od odbiorców:

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Odbiorcy instytucjonalni 70,88% 70,25%

Odbiorcy indywidualni 29,12% 29,75%

Razem 100% 100%

W Grupie nie wystêpuj¹ istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwi¹zanego z dzia³alnoœci¹ podstawow¹. Najwiêksz¹

pozycjê nale¿noœci od odbiorców stanowi nale¿noœæ od PSE S.A., a udzia³ w saldzie nale¿noœci od odbiorców wynosi

odpowiednio na dzieñ 31 grudnia 2018 roku – 6,55% oraz na dzieñ 31 grudnia 2017 roku – 4,78%.

Grupa na bie¿¹co monitoruje ryzyko kredytowe generowane w ramach prowadzonej dzia³alnoœci zgodnie z Polityk¹

Zarz¹dzania Ryzykiem Kredytowym w Grupie TAURON. W wyniku przeprowadzanej analizy wiarygodnoœci kredytowej

kontrahentów o istotnej ekspozycji kredytowej p³atnoœci i zast¹pienia, Grupa w uzasadnionych przypadkach, wymaga³a

przedstawienia przez kontrahenta stosownych zabezpieczeñ.

W odniesieniu do klientów instytucjonalnych sprzeda¿ jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom. Dziêki temu,

zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreœlony odpisem aktualizuj¹cym

nieœci¹galne nale¿noœci w³aœciwym dla nale¿noœci handlowych Grupy.

Wiekowanie nale¿noœci od odbiorców oraz informacje odnoœnie odpisów aktualizuj¹cych nale¿noœci od odbiorców

zaprezentowano w nocie 26 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

45.1.2. Ryzyko kredytowe zwi¹zane z innymi nale¿noœciami finansowymi

Inne nale¿noœci finansowe Grupy na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2017 roku dotycz¹ w g³ównej

mierze odbiorców instytucjonalnych (udzia³ odpowiednio 99,89% i 97,61%). Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku g³ówn¹

pozycjê innych nale¿noœci finansowych stanowi¹ depozyty pocz¹tkowe wynikaj¹ce z zabezpieczeñ przekazanych

z tytu³u transakcji zawieranych na gie³dach. Mechanizmy funkcjonowania gie³dy i stosowane zabezpieczenia w ocenie

Spó³ki zasadniczo eliminuj¹ ryzyko kredytowe. Poza zabezpieczeniami gie³dowymi nie wystêpuje istotna koncentracja

ryzyka kredytowego zwi¹zanego z innymi nale¿noœciami finansowymi.

Odnoœnie innych nale¿noœci finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie na dzieñ bilansowy Grupa szacuje

odpis aktualizuj¹cy.

Wiekowanie innych nale¿noœci finansowych na dzieñ 31 grudnia 2018 roku wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Nie

przeterminowane

Przeterminowane

Razem

<30 dni 30–90 dni 90–180 dni
180–360

dni
>360 dni

Wartoœæ przed uwzglêdnieniem

odpisu aktualizuj¹cego 42 580 780 1 292 23 103 5 813 78 006 151 574

Procent odpisu aktualizuj¹cego 25% 67% 98% 100% 100% 100% –

Odpis aktualizuj¹cy (10 668) (522) (1 262) (23 064) (5 808) (77 978) (119 302)

Wartoœæ netto 31 912 258 30 39 5 28 32 272
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Wiekowanie innych nale¿noœci finansowych na dzieñ 31 grudnia 2017 roku wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Nie

przeterminowane

Przeterminowane

Razem

<30 dni 30–90 dni 90–180 dni
180–360

dni
>360 dni

Wartoœæ przed uwzglêdnieniem

odpisu aktualizuj¹cego 80 017 2 670 40 653 1 879 1 885 68 193 195 297

Procent odpisu aktualizuj¹cego 2% 29% 99% 90% 99% 100% –

Odpis aktualizuj¹cy (1 951) (771) (40 332) (1 691) (1 867) (68 174) (114 786)

Wartoœæ netto 78 066 1 899 321 188 18 19 80 511

Zmiana stanu odpisów aktualizuj¹cych inne nale¿noœci finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia (114 786) (56 993)

Utworzenie (8 705) (13 149)

Wykorzystanie 511 551

Rozwi¹zanie 1 860 4 087

Inne zmiany 1 818 (49 282)

Bilans zamkniêcia (119 302) (114 786)

45.1.3. Ryzyko kredytowe zwi¹zane ze œrodkami pieniê¿nymi i ich ekwiwalentami oraz z instrumentami

pochodnymi

Zarz¹dzanie ryzykiem kredytowym zwi¹zanym ze œrodkami pieniê¿nymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacjê

banków, w których lokowane s¹ nadwy¿ki œrodków pieniê¿nych. S¹ to banki posiadaj¹ce oceny ratingowe na poziomie

inwestycyjnym. Udzia³ trzech banków, w których Grupa posiada najwiêksze salda œrodków pieniê¿nych, na dzieñ

31 grudnia 2018 roku wynosi³ 82%.

Podmioty, z którymi Spó³ka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwi¹zanym

ze zmianami stóp procentowych i kursów walutowych, dzia³aj¹ w sektorze finansowym. S¹ to banki posiadaj¹ce oceny

ratingowe na poziomie inwestycyjnym. Spó³ka dywersyfikuje banki, z którymi zawiera transakcje pochodne.

Instrumenty pochodne, dla których aktywem bazowym s¹ aktywa niefinansowe, objête zakresem MSSF 9 Instrumenty

finansowe, dotycz¹ transakcji typu futures i forward. Zgodnie z regulacjami gie³dowymi funkcjonuj¹ odpowiednie

mechanizmy zabezpieczaj¹ce – depozyty pocz¹tkowe i uzupe³niaj¹ce. W ramach depozytów uzupe³niaj¹cych Spó³ka

na bie¿¹co przekazuje i otrzymuje œrodki pieniê¿ne z tytu³u zmiany wyceny instrumentów, co oznacza, ¿e na dzieñ

bilansowy w przypadku transakcji futures ryzyko kredytowe zasadniczo nie wystêpuje. Transakcje pozagie³dowe

zawierane s¹ przede wszystkim na sprzeda¿ aktywów niefinansowych, a ich wycena na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

ujêta zosta³a w zobowi¹zaniach.

45.1.4. Ryzyko kredytowe zwi¹zane z udzielonymi po¿yczkami

Po¿yczki wyceniane wed³ug zamortyzowanego kosztu

W odniesieniu do udzielonych po¿yczek wycenianych wed³ug zamortyzowanego kosztu, Spó³ka szacuje ryzyko

niewyp³acalnoœci po¿yczkobiorców w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnêtrznego modelu

scoringowego, odpowiednio przekszta³cone na prawdopodobieñstwo niewykonania zobowi¹zania. Oczekiwana strata

kredytowa kalkulowana jest przy uwzglêdnieniu wartoœci pieni¹dza w czasie.

Na potrzeby okreœlenia horyzontu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, weryfikowany jest fakt znacz¹cego

wzrostu ryzyka kredytowego zwi¹zanego z danym aktywem finansowym od momentu pocz¹tkowego ujêcia tego aktywa

finansowego.

Przy analizie wyst¹pienia znacznego wzrostu ryzyka kredytowego zwi¹zanego z danym aktywem Grupa bierze pod

uwagê m.in. nastêpuj¹ce przes³anki:

– wewnêtrzny lub zewnêtrzny rating kontrahenta na dzieñ sprawozdawczy jest o ponad dwa stopnie ratingowe

ni¿szy (gorszy) od ratingu kontrahenta w momencie pocz¹tkowego ujêcia,

– prawdopodobieñstwo niewyp³acalnoœci kontrahenta na dzieñ sprawozdawczy w horyzoncie 1 roku jest co najmniej

dwukrotnie wiêksze od prawdopodobieñstwa niewyp³acalnoœci na datê pocz¹tkowego ujêcia,

– przeterminowanie nale¿noœci z tytu³u danego aktywa przekracza 30 dni.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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W przypadku, w którym nale¿noœæ od danego kontrahenta znajduje siê w przedziale przeterminowania przekraczaj¹cym

90 dni, przyjmowane jest za³o¿enie o niewykonaniu zobowi¹zania przez kontrahenta tj. prawdopodobieñstwo

niewyp³acalnoœci przypisane do kontrahenta wynosi 100%.

Zmiana stanu po¿yczek udzielonych oraz odpisów aktualizuj¹cych, wycenianych wed³ug zamortyzowanego kosztu

Stopieñ 1 – odpis

w kwocie

12-miesiêcznych

oczekiwanych strat

kredytowych – bez

utraty wartoœci

Stopieñ 2 – odpis

na oczekiwane

straty kredytowe

w ca³ym okresie

¿ycia – bez utraty

wartoœci

Razem

Wartoœæ brutto

Stan na 1 stycznia 2018 roku 340 212 – 340 212

Naliczenie odsetek od zad³u¿enia EC Stalowa Wola S.A.

na dzieñ porozumienia konsoliduj¹cego 2 312 – 2 312

Zaprzestanie ujmowania po¿yczek z EC Stalowa Wola S.A.

w zwi¹zku z porozumieniem konsoliduj¹cym (358 977) – (358 977)

Pozosta³e po¿yczki udzielone/sp³acone EC Stalowa Wola S.A. 45 185 – 45 185

Po¿yczka udzielona PGE EJ 1 Sp. z o.o. 4 800 – 4 800

Odsetki naliczone 601 37 638

Zmiana stanu po¿yczek udzielonych w ramach us³ugi cash pool (7 533) 2 595 (4 938)

Stan na 31 grudnia 2018 roku 26 600 2 632 29 232

Odpis aktualizuj¹cy

Stan na 1 stycznia 2018 roku (8 207) – (8 207)

Utworzenie dla po¿yczek (496) (424) (920)

Rozwi¹zanie w zwi¹zku z porozumieniem konsoliduj¹cym

z EC Stalowa Wola S.A. 8 191 – 8 191

Stan na 31 grudnia 2018 roku (512) (424) (936)

Wartoœæ netto na 31 grudnia 2018 roku 26 088 2 208 28 296

Po¿yczki udzielone wyceniane wed³ug zamortyzowanego kosztu z podzia³em na ratingi stosowane w Grupie

na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Ratingi stosowane w Grupie

Stopieñ 1 – odpis w kwocie

12-miesiêcznych oczekiwanych strat

kredytowych – bez utraty wartoœci

Stopieñ 2 – odpis na oczekiwane

straty kredytowe w ca³ym okresie

¿ycia – bez utraty wartoœci

Razem

AAA do A – – –

A- do BBB- – – –

BB+ do BB 7 989 – 7 989

BB- do B 18 611 – 18 611

B- do D – 2 632 2 632

Wartoœæ brutto na 31 grudnia 2018 26 600 2 632 29 232

odpis aktualizuj¹cy (512) (424) (936)

Wartoœæ netto na 31 grudnia 2018 26 088 2 208 28 296

Spó³ka nie udzieli³a po¿yczek, dla których odpisy aktualizuj¹ce kalkulowane s¹ w ca³ym cyklu ¿ycia instrumentu

finansowego, które na dzieñ 31 grudnia 2018 roku dotkniête s¹ utrat¹ wartoœci ze wzglêdu na ryzyko kredytowe.

Po¿yczki wyceniane w wartoœci godziwej

Wycena po¿yczki udzielonej wspólnemu przedsiêwziêciu Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. klasyfikowanej

w aktywach finansowych wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy o wartoœci bilansowej 199 256 tysiêcy

z³otych uwzglêdnia wp³yw ryzyka kredytowego. Po¿yczka zosta³a zabezpieczona poprzez weksel in blanco

z porozumieniem wekslowym.

45.2. Ryzyko zwi¹zane z p³ynnoœci¹

Grupa utrzymuje równowagê pomiêdzy ci¹g³oœci¹, elastycznoœci¹ i kosztem finansowania poprzez korzystanie

z ró¿nych Ÿróde³ finansowania, które pozwalaj¹ na zarz¹dzanie ryzykiem p³ynnoœci i skutecznie minimalizuj¹ negatywne

skutki jego materializacji.

Grupa TAURON prowadzi scentralizowan¹ politykê w zakresie zarz¹dzania finansami, dziêki czemu mo¿liwe jest

efektywne zarz¹dzanie obszarem w ramach ca³ej Grupy. W Grupie zosta³a wdro¿ona miêdzy innymi Polityka zarz¹dzania

p³ynnoœci¹ finansow¹ Grupy TAURON, dziêki której nastêpuje optymalizacja zarz¹dzania pozycj¹ p³ynnoœciow¹

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Grupy TAURON i tym samym zmniejsza siê ryzyko utraty p³ynnoœci przez Grupê, jak i ka¿d¹ ze spó³ek wchodz¹cych

w sk³ad Grupy TAURON oraz zmniejsza siê koszty finansowe. Poprzez wdro¿enie odpowiednich standardów

prognozowania mo¿liwe staje siê ustalenie precyzyjnej pozycji p³ynnoœciowej Grupy TAURON pozwalaj¹cej

na optymalizacjê doboru momentu pozyskania finansowania oraz terminu zapadalnoœci i rodzajów instrumentów

lokacyjnych, a tak¿e odpowiedniego poziomu rezerwy p³ynnoœciowej.

Dodatkowo, w celu zminimalizowania mo¿liwoœci wyst¹pienia zak³óceñ przep³ywów œrodków pieniê¿nych oraz ryzyka

utraty p³ynnoœci Grupa TAURON podobnie jak w poprzednim roku stosowa³a mechanizm cash pool. Dziêki

funkcjonowaniu struktury cash pool spó³ki Grupy TAURON, posiadaj¹ce krótkotrwa³e niedobory œrodków, mog¹

korzystaæ ze œrodków spó³ek wykazuj¹cych nadwy¿ki finansowe, bez koniecznoœci pozyskiwania finansowania

zewnêtrznego.

Kredyty w rachunku bie¿¹cym na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Bank Waluta

Kwota dostêpnego

finansowania

w walucie

Data sp³aty

Saldo na dzieñ

31 grudnia 2018 roku

w walucie w PLN

limit intraday PKO BP* PLN 500 000 17.12.2020 – –

kredyt

w rachunku

PKO BP* PLN 300 000 29.12.2020 – –

BGK EUR 45 000 31.12.2019 – –

mBank USD 500 28.03.2019 204 767

* Cash pool, niezale¿nie od œrodków gromadzonych przez poszczególnych uczestników, jest powi¹zany z elastyczn¹ lini¹ kredytow¹.

Wykorzystanie kredytów walutowych ma na celu mitygacjê ryzyka kursowego zwi¹zanego z zawieranymi w walutach

obcych transakcjami handlowymi.

Prowadzona polityka w zakresie pozyskiwania Ÿróde³ finansowania umo¿liwia przede wszystkim zwiêkszenie

mo¿liwoœci otrzymania finansowania, obni¿enie kosztu kapita³u zewnêtrznego, redukcjê iloœæ i formy zabezpieczeñ

ustanowionych na maj¹tku Grupy TAURON oraz kowenantów wymaganych przez instytucje finansowe, a tak¿e wp³ywa

na zmniejszenie kosztów administracyjnych. Centralny model finansowania umo¿liwia równie¿ pozyskiwanie Ÿróde³

finansowania niedostêpnych dla pojedynczych spó³ek.

W 2018 roku Grupa posiada³a pe³n¹ zdolnoœæ do regulowania swoich zobowi¹zañ w terminie ich p³atnoœci.

Tabele poni¿ej przedstawiaj¹ zobowi¹zania finansowe Grupy na dzieñ 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

wed³ug daty zapadalnoœci na podstawie umownych niezdyskontowanych p³atnoœci.

Zobowi¹zania finansowe na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Klasy instrumentów

finansowych

Wartoœæ

bilansowa

Umowne

niezdyskon-

towane

p³atnoœci

Z tego umowne niezdyskontowane p³atnoœci o terminie sp³aty

przypadaj¹cym w okresie (od dnia bilansowego)

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do 12

miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

Zobowi¹zania finansowe niebêd¹ce

instrumentami pochodnymi

Oprocentowane kredyty i po¿yczki

oraz wyemitowane obligacje 10 963 352 (13 829 604) (464 622) (2 324 303) (2 438 943) (582 418) (1 027 403) (6 991 915)

Zobowi¹zania wobec dostawców 1 127 738 (1 127 738) (1 122 894) (4 844) – – – –

Zobowi¹zania inwestycyjne 794 976 (794 976) (784 326) (10 590) (59) (1) – –

Inne zobowi¹zania finansowe 640 360 (640 360) (557 019) (13 562) (45 268) (4 973) (10 502) (9 036)

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu

finansowego 25 (28) (1) (1) (2) (2) (4) (18)

Pochodne zobowi¹zania finansowe

Instrumenty pochodne – towarowe 233 303 (124 112) (76 640) (16 490) (30 982) – – –

Instrumenty pochodne – walutowe 2 479 (2 479) 86 (2 565)

Instrumenty pochodne – CCIRS 5 140 (50 950) – (5 627) (5 713) (5 695) (11 253) (22 662)

Razem 13 767 373 (16 570 247) (3 005 416) (2 377 982) (2 520 967) (593 089) (1 049 162) (7 023 631)

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Zobowi¹zania finansowe na dzieñ 31 grudnia 2017 roku (dane przekszta³cone)

Klasy instrumentów

finansowych

Wartoœæ

bilansowa

Umowne

niezdyskon-

towane

p³atnoœci

Z tego umowne niezdyskontowane p³atnoœci o terminie sp³aty

przypadaj¹cym w okresie (od dnia bilansowego)

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do 12

miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

Zobowi¹zania finansowe niebêd¹ce

instrumentami pochodnymi

Oprocentowane kredyty i po¿yczki

oraz wyemitowane obligacje 9 828 823 (12 205 838) (160 573) (418 356) (2 329 557) (2 195 729) (991 898) (6 109 725)

Zobowi¹zania wobec dostawców 1 042 427 (1 042 427) (1 038 477) (3 950) – – – –

Zobowi¹zania inwestycyjne 807 970 (807 970) (797 210) (93) (10 599) (68) – –

Inne zobowi¹zania finansowe 360 909 (360 909) (281 066) (3 849) (12 503) (47 138) (6 050) (10 303)

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu

finansowego 23 973 (24 173) (1 475) (22 670) (2) (2) (4) (20)

Pochodne zobowi¹zania finansowe

Instrumenty pochodne – towarowe 52 821 (4 424) – (4 424) – – – –

Instrumenty pochodne – walutowe 346 (346) (275) (71)

Instrumenty pochodne – CCIRS 9 299 (47 125) – (4 694) (4 694) (4 748) (9 427) (23 562)

Razem 12 126 568 (14 493 212) (2 279 076) (458 107) (2 357 355) (2 247 685) (1 007 379) (6 143 610)

45.3. Ryzyko rynkowe

Grupa identyfikuje nastêpuj¹ce rodzaje ryzyka rynkowego, na które jest nara¿ona:

– ryzyko stopy procentowej;

– ryzyko walutowe;

– ryzyko cen surowców i towarów w odniesieniu do towarowych instrumentów pochodnych oraz ryzyko zmiany cen

posiadanych jednostek uczestnictwa.

45.3.1. Ryzyko stopy procentowej

Pozycje oprocentowane wed³ug stopy zmiennej nara¿aj¹ Grupê na zmianê przep³ywów pieniê¿nych w wyniku zmiany

stóp procentowych. Pozycje oprocentowane wed³ug stopy sta³ej nara¿aj¹ Grupê na zmianê wartoœci godziwej

w przypadku pozycji wycenianych w wartoœci godziwej. Ryzyko zmiany wartoœci godziwej w wyniku zmiany stóp

procentowych dotyczy instrumentów pochodnych IRS i CCIRS oraz po¿yczki udzielonej na rzecz Elektrociep³owni

Stalowa Wola S.A. Grupa jest równie¿ nara¿ona na materializacjê ryzyka zwi¹zanego z utraconymi korzyœciami

w zwi¹zku ze spadkiem stóp procentowych w przypadku zad³u¿enia o sta³ym oprocentowaniu lub ze wzrostem stóp

procentowych w przypadku posiadanych aktywów o sta³ym oprocentowaniu, jednak zmiany te nie s¹ ujmowane

w sprawozdaniu finansowym.

Celem zarz¹dzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Grupê

niekorzystnego wp³ywu zmian rynkowych stóp procentowych na przep³ywy pieniê¿ne oraz minimalizacja kosztów

finansowych. W celu zabezpieczenia siê przed ryzykiem stopy procentowej zwi¹zanej z wyemitowanymi obligacjami

o zmiennej stopie procentowej Grupa zawar³a transakcje typu swap procentowy (IRS), o czym szerzej w nocie 44.3

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W poni¿szych tabelach przedstawione zosta³y wartoœci bilansowe instrumentów finansowych Grupy nara¿onych

na ryzyko stopy procentowej. Ze wzglêdu na stosowan¹ przez Spó³kê dynamiczn¹ strategiê zarz¹dzania ryzykiem

finansowym, w której pozycjê zabezpieczan¹ stanowi¹ przep³ywy zwi¹zane z ekspozycj¹ na zmienn¹ stopê procentow¹

WIBOR 6M ryzyko zmiany stóp procentowych dla czêœci przep³ywów odsetkowych zosta³o ograniczone poprzez

zawarte transakcje zabezpieczaj¹ce IRS. W zwi¹zku z tym czêœæ wartoœci bilansowej obligacji o zmiennym

oprocentowaniu, których zmiennoœæ przep³ywów odsetkowych zosta³a zabezpieczona poprzez swap procentowy,

w tabelach poni¿ej zosta³a zaprezentowana ³¹cznie z wycen¹ tych instrumentów zabezpieczaj¹cych w ramach pozycji

o oprocentowaniu sta³ym.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Instrumenty finansowe w podziale na rodzaj oprocentowania na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Instrumenty finansowe
Oprocentowane

wg sta³ej stopy

Oprocentowane

wg zmiennej stopy
Razem

Aktywa finansowe

Lokaty i depozyty 47 126 – 47 126

Po¿yczki udzielone 222 756 4 796 227 552

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty – 724 078 724 078

Instrumenty pochodne – IRS 4 178 – 4 178

Zobowi¹zania finansowe

Kredyty w rachunku bie¿¹cym – 767 767

Kredyty i po¿yczki preferencyjne – 17 521 17 521

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 850 675 17 322 867 997

Wyemitowane obligacje 6 519 439 3 557 628 10 077 067

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu finansowego 25 – 25

Instrumenty pochodne – CCIRS 5 140 – 5 140

Instrumenty finansowe w podziale na rodzaj oprocentowania na dzieñ 31 grudnia 2017 roku

Instrumenty finansowe
Oprocentowane

wg sta³ej stopy

Oprocentowane

wg zmiennej stopy
Razem

Aktywa finansowe

Lokaty i depozyty 39 756 – 39 756

Po¿yczki udzielone 2 954 578 025 580 979

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty – 875 496 875 496

Instrumenty pochodne – IRS 28 482 – 28 482

Zobowi¹zania finansowe

Kredyty w rachunku bie¿¹cym 1 93 502 93 503

Kredyty i po¿yczki preferencyjne – 34 506 34 506

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 1 042 110 21 269 1 063 379

Wyemitowane obligacje 5 681 480 2 955 955 8 637 435

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu finansowego 27 23 946 23 973

Instrumenty pochodne – CCIRS 9 299 – 9 299

Pozosta³e instrumenty finansowe Spó³ki, które nie zosta³y ujête w powy¿szych tabelach, nie s¹ oprocentowane

i w zwi¹zku z tym nie podlegaj¹ ryzyku stopy procentowej. Oprocentowanie instrumentów finansowych o zmiennym

oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach krótszych ni¿ rok. Odsetki od instrumentów finansowych o sta³ym

oprocentowaniu s¹ sta³e przez ca³y okres do up³ywu terminu zapadalnoœci/wymagalnoœci tych instrumentów lub

do okreœlonego momentu w przysz³oœci, kiedy to stopy zostan¹ zweryfikowane i mog¹ zostaæ zmienione – dotyczy to

kredytów otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz obligacji hybrydowych, które w pierwszym okresie

oprocentowane s¹ sta³¹ stop¹ procentow¹, a w okresie drugim stop¹ zmienn¹, o czym szerzej w nocie 32.1 oraz 32.2

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Analiza wra¿liwoœci

Na potrzeby analizy wra¿liwoœci na zmiany czynników ryzyka rynkowego Grupa Kapita³owa wykorzystuje metodê

analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlaj¹ce subiektywn¹ ocenê Grupy

odnoœnie kszta³towania siê pojedynczych czynników ryzyka rynkowego w przysz³oœci. Przedmiotem analizy zosta³y

objête wy³¹cznie te pozycje, które spe³niaj¹ definicjê instrumentów finansowych zgodnie z MSSF.

W analizie wra¿liwoœci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje równoleg³e przesuniêcie krzywej stóp procentowych

o potencjaln¹ mo¿liw¹ zmianê referencyjnych stóp procentowych w horyzoncie do daty nastêpnego sprawozdania

finansowego. Dla celów analizy wra¿liwoœci na ryzyko zmian stóp procentowych wykorzystano œrednie poziomy

referencyjnych stóp procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stóp procentowych zosta³a oszacowana

na podstawie zmiennoœci implikowanych opcji na stopê procentow¹ kwotowanych na rynku miêdzybankowym dla

walut, dla których Grupa posiada ekspozycjê na ryzyko stóp procentowych na datê bilansow¹.

Grupa identyfikuje ekspozycjê na ryzyko zmian stóp procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR USD, przy czym

na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2017 roku nara¿enie na zmianê stopy EURIBOR i LIBOR USD

by³o nieistotne.

Poni¿sze tabele przedstawiaj¹ wra¿liwoœæ wyniku finansowego brutto oraz pozosta³ych ca³kowitych dochodów brutto

Grupy na racjonalne mo¿liwe do zaistnienia zmiany stóp procentowych w horyzoncie do daty nastêpnego sprawozdania

finansowego, przy za³o¿eniu niezmiennoœci innych czynników ryzyka.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Klasy instrumentów finansowych

31 grudnia 2018

Analiza wra¿liwoœci na ryzyko stopy procentowej

na 31 grudnia 2018 roku

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

nara¿ona

na ryzyko

WIBOR +34 pb WIBOR -34 pb

Wynik finansowy / pozosta³e ca³kowite dochody

Po¿yczki udzielone 227 552 204 052 (8 788) 9 225

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 823 724 724 078 1 728 (1 728)

Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 4 178 10 315 (10 315)

Kredyty i po¿yczki preferencyjne 17 521 17 521 (60) 60

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 867 997 17 322 (59) 59

Wyemitowane obligacje 10 077 067 5 656 342 (19 232) 19 232

Instrumenty pochodne (zobowi¹zania) 240 922 5 140 6 618 (6 618)

Razem (9 478) 9 915

Ekspozycja na ryzyko na dzieñ 31 grudnia 2018 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie

poprzedzaj¹cego t¹ datê okresu rocznego.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku (dane przekszta³cone)

Klasy instrumentów finansowych

31 grudnia 2017

Analiza wra¿liwoœci na ryzyko stopy procentowej

na 31 grudnia 2017 roku

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

nara¿ona

na ryzyko

WIBOR +43 pb WIBOR -43 pb

Wynik finansowy / pozosta³e ca³kowite dochody

Po¿yczki udzielone 580 979 578 025 2 486 (2 486)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 909 249 875 496 3 645 (3 645)

Instrumenty pochodne (aktywa) 81 698 28 482 21 217 (21 217)

Kredyty i po¿yczki preferencyjne 34 506 34 506 (148) 148

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 1 063 379 21 269 (91) 91

Wyemitowane obligacje 8 637 435 5 053 775 (21 731) 21 731

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu finansowego 23 973 23 946 (103) 103

Instrumenty pochodne (zobowi¹zania) 62 466 9 299 5 995 (5 995)

Razem 11 270 (11 270)

Ekspozycja na ryzyko na dzieñ 31 grudnia 2017 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie

poprzedzaj¹cego t¹ datê okresu rocznego, z wyj¹tkiem istotnych transakcji, które mia³y miejsce pod koniec 2017 roku.

Dotycz¹ one klasy instrumenty pochodne (zobowi¹zania) obejmuj¹cej zawarte w listopadzie i grudniu 2017 roku

transakcje CCIRS, które s¹ wra¿liwe zarówno na zmianê stóp procentowych WIBOR, jak i stóp procentowych EURIBOR.

45.3.2. Ryzyko walutowe

W spó³kach Grupy TAURON wystêpuje ekspozycja na ryzyko walutowe transakcyjne i translacyjne. Spó³ki Grupy

nara¿one s¹ g³ównie na zmiany kursów walutowych EUR/PLN, CZK/PLN, USD/PLN i GBP/PLN w zwi¹zku z ich

dzia³alnoœci¹ operacyjn¹ i finansow¹. Poni¿sze tabele prezentuj¹ ekspozycjê Grupy na ryzyko walutowe w podziale

na poszczególne klasy instrumentów finansowych w latach 2018 oraz 2017. Istotna ekspozycja dotyczy zmiany kursu

EUR/PLN oraz CZK/PLN. Ekspozycja Grupy na zmiany kursu pozosta³ych walut nie jest istotna.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Pozycja walutowa na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

Klasy instrumentów finansowych

£¹czna wartoœæ

bilansowa

w PLN

EUR CZK

w walucie w PLN w walucie w PLN

Aktywa finansowe

Nale¿noœci od odbiorców 2 229 400 1 815 7 805 55 582 9 299

Inne nale¿noœci finansowe 255 504 38 733 166 552 20 292 3 395

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 823 724 51 173 220 044 31 544 5 277

Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 35 511 152 697 – –

Razem 127 232 547 098 107 418 17 971

Zobowi¹zania finansowe

Wyemitowane obligacje 10 077 067 853 686 3 670 848 – –

Zobowi¹zania wobec dostawców 1 127 738 2 436 10 475 4 579 766

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 406 151 57 866 248 824 – –

Instrumenty pochodne (zobowi¹zania) 240 922 39 493 169 820 – –

Razem 953 481 4 099 967 4 579 766

Pozycja walutowa netto (826 249) (3 552 869) 102 839 17 205

Pozycja walutowa na dzieñ 31 grudnia 2017 roku (dane przekszta³cone)

Klasy instrumentów finansowych

£¹czna wartoœæ

bilansowa

w PLN

EUR CZK

w walucie w PLN w walucie w PLN

Aktywa finansowe

Nale¿noœci od odbiorców 2 032 813 1 016 4 237 46 722 7 625

Inne nale¿noœci finansowe 80 511 3 321 13 851 20 607 3 363

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 909 249 3 321 13 851 64 963 10 602

Instrumenty pochodne (aktywa) 81 698 5 237 21 843 – –

Razem 12 895 53 782 132 292 21 590

Zobowi¹zania finansowe

Kredyty w rachunku bie¿¹cym 93 503 22 069 92 048 – –

Wyemitowane obligacje 8 637 435 859 205 3 583 657 – –

Zobowi¹zania wobec dostawców 1 042 427 2 117 8 830 10 208 1 666

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 154 119 1 717 7 162 6 1

Instrumenty pochodne (zobowi¹zania) 62 466 5 129 21 391 – –

Razem 890 237 3 713 088 10 214 1 667

Pozycja walutowa netto (877 342) (3 659 306) 122 078 19 923

Grupa TAURON wykorzystuje w ramach zarz¹dzania ryzykiem walutowym kontrakty terminowe. Celem transakcji

zawieranych w roku 2018 by³o zabezpieczenie Grupy przed ryzykiem walutowym powstaj¹cym w toku prowadzonej

dzia³alnoœci handlowej, przede wszystkim z tytu³u zakupu uprawnieñ do emisji zanieczyszczeñ oraz zabezpieczanie

ekspozycji walutowej generowanej przez p³atnoœci odsetkowe od pozyskanego finansowania w walucie EUR.

Wycena w wartoœci godziwej walutowych kontraktów terminowych typu forward (na dzieñ 31 grudnia 2018 roku

zobowi¹zanie z tytu³u ujemnej wyceny w wysokoœci 2 479 tysiêcy z³otych) oraz kontraktów CCIRS (na dzieñ 31 grudnia

2018 roku zobowi¹zanie z tytu³u ujemnej wyceny w wysokoœci 5 140 tysiêcy z³otych) nara¿ona jest na ryzyko zmian

kursu EUR/PLN. Transakcje zawierane w celu zabezpieczenia siê przed ryzykiem walutowym nie s¹ objête

rachunkowoœci¹ zabezpieczeñ.

Analiza wra¿liwoœci

Na potrzeby analizy wra¿liwoœci na zmiany czynników ryzyka rynkowego Grupa Kapita³owa wykorzystuje metodê

analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlaj¹ce subiektywn¹ ocenê Grupy

odnoœnie kszta³towania siê pojedynczych czynników ryzyka rynkowego w przysz³oœci. Przedmiotem analizy zosta³y

objête wy³¹cznie te pozycje, które spe³niaj¹ definicjê instrumentów finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mo¿liwe zmiany kursów walutowych s¹ okreœlone w horyzoncie do daty nastêpnego sprawozdania

finansowego i zosta³y obliczone na podstawie rocznych zmiennoœci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych

na rynku miêdzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowej lub w przypadku braku dostêpnych kwotowañ

rynkowych na podstawie zmiennoœci historycznych za okres jednego roku przed dat¹ bilansow¹.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Grupa identyfikuje ekspozycjê na ryzyko zmian kursów walutowych EUR/PLN, CZK/PLN, USD/PLN, GBP/PLN. Istotne

nara¿enie na ryzyko wystêpuje w przypadku EUR, g³ównie ze wzglêdu na finansowanie zewnêtrzne zaci¹gniête w EUR.

Pozosta³e waluty nie generuj¹ istotnego ryzyka dla Grupy. Poni¿sze tabele przedstawiaj¹ wra¿liwoœæ wyniku

finansowego brutto oraz pozosta³ych ca³kowitych dochodów brutto Grupy na racjonalne mo¿liwe do zaistnienia zmiany

kursu walutowego EUR/PLN w horyzoncie do daty nastêpnego sprawozdania finansowego, przy za³o¿eniu

niezmiennoœci innych czynników ryzyka.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2018 roku

Klasy instrumentów finansowych

31 grudnia 2018

Analiza wra¿liwoœci na ryzyko

walutowe na 31 grudnia 2018 roku

EUR/PLN

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

nara¿ona

na ryzyko

kurs EUR/PLN

+5,85%

kurs EUR/PLN

-5,85%

Nale¿noœci od odbiorców 2 229 400 7 805 456 (456)

Inne nale¿noœci finansowe 255 504 166 552 9 743 (9 743)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 823 724 220 044 12 872 (12 872)

Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 152 697 8 933 (8 933)

Wyemitowane obligacje 10 077 067 3 670 848 (214 745) 214 745

Zobowi¹zania wobec dostawców 1 127 738 10 475 (613) 613

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 406 151 248 824 (14 556) 14 556

Instrumenty pochodne (zobowi¹zania) 240 922 177 439 38 838 (38 838)

Razem (159 072) 159 072

Ekspozycja na ryzyko na dzieñ 31 grudnia 2018 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie

poprzedzaj¹cego t¹ datê okresu rocznego.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2017 roku (dane przekszta³cone)

Klasy instrumentów finansowych

31 grudnia 2017

Analiza wra¿liwoœci na ryzyko

walutowe na 31 grudnia 2017 roku

EUR/PLN

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

nara¿ona

na ryzyko

kurs EUR/PLN

+6,2%

kurs EUR/PLN

-6,2%

Nale¿noœci od odbiorców 2 032 813 4 237 263 (263)

Inne nale¿noœci finansowe 80 511 13 851 859 (859)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 909 249 13 851 859 (859)

Instrumenty pochodne (aktywa) 81 698 21 843 1 354 (1 354)

Kredyty w rachunku bie¿¹cym 93 503 92 048 (5 707) 5 707

Wyemitowane obligacje 8 637 435 3 583 657 (222 187) 222 187

Zobowi¹zania wobec dostawców 1 042 427 8 830 (547) 547

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 154 119 7 162 (444) 444

Instrumenty pochodne (zobowi¹zania) 62 466 31 036 18 342 (18 342)

Razem (207 208) 207 208

Ekspozycja na ryzyko na dzieñ 31 grudnia 2017 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie

poprzedzaj¹cego t¹ datê okresu rocznego, z wyj¹tkiem istotnych transakcji, które mia³y miejsce w drugiej po³owie

2017 roku. Dotycz¹ one euroobligacji wyemitowanych przez Spó³kê w lipcu 2017 roku oraz zobowi¹zania z tytu³u

instrumentów pochodnych, które obejmuje zawarte przez Spó³kê w listopadzie i grudniu 2017 roku transakcje CCIRS.

45.3.3. Ryzyko zmian cen surowców i towarów w odniesieniu do towarowych instrumentów

pochodnych oraz zmian cen jednostek uczestnictwa

Towarowe instrumenty pochodne

Grupa zawiera transakcje pochodne, dla których instrumentem bazowym s¹ towary lub surowce. Nara¿enie Grupy

na ryzyko cenowe w odniesieniu do towarowych instrumentów pochodnych wi¹¿e siê z ryzykiem wahañ wartoœci

godziwej tych instrumentów na skutek zmian cen surowców/towarów, na których te instrumenty s¹ oparte. Grupa

ogranicza ryzyko cenowe zwi¹zane z towarowymi instrumentami pochodnymi poprzez zawieranie transakcji

przeciwstawnych. Ryzyko ogranicza siê do otwartych transakcji na zakup lub sprzeda¿ danego towaru lub surowca,

tzn. dotyczy niezbilansowanej pozycji w portfelu.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku, uwzglêdniaj¹c saldo magazynu uprawnieñ posiadanych w portfelu tradingowym,

portfel zawartych kontraktów jest w ca³oœci zbilansowany. Minimalizuje to ryzyko rynkowe w portfelu towarowych

instrumentów pochodnych. Potwierdzi³y to wyniki przeprowadzonej analizy wra¿liwoœci, które wskaza³y na nieistotny

wp³yw potencjalnych mo¿liwych zmian cen uprawnieñ do emisji na wynik finansowy brutto Grupy.

Jednostki uczestnictwa

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku Grupa posiada³a jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych o wartoœci

bilansowej 26 063 tysi¹ce z³otych. Instrumenty te wyceniane s¹ na dzieñ bilansowy do wartoœci godziwej przez wynik

finansowy, w zwi¹zku z czym nara¿one s¹ na ryzyko zmiany cen tych instrumentów.

Wyniki przeprowadzonej analizy wskaza³y na nieistotny wp³yw potencjalnych mo¿liwych zmian wartoœci notowañ

na wynik finansowy brutto Grupy.

46. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne handlowe zarz¹dzane jest na poziomie Grupy TAURON, co zosta³o opisane w punkcie 3.3.4.

Sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapita³owej TAURON za rok obrotowy

2018. Grupa zarz¹dza ryzykiem handlowym w oparciu o opracowan¹ i przyjêt¹ do stosowania Politykê zarz¹dzania

ryzykiem handlowym w Grupie TAURON, która wprowadza system wczesnego ostrzegania oraz system limitowania

ekspozycji na ryzyko w poszczególnych obszarach handlowych.

Spó³ki Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. nara¿one s¹ na dzia³anie i niekorzystny wp³yw czynników ryzyka

zwi¹zanego ze zmiennoœci¹ przep³ywów pieniê¿nych oraz wyników finansowych wyra¿onych w walucie krajowej z tytu³u

zmian cen towarów. Ekspozycjê Grupy na ryzyko cen towarów odzwierciedla wolumen zakupów podstawowych

surowców i towarów, do których zalicza siê wêgiel kamienny, gaz oraz energiê. Wolumen oraz koszty zakupów

podstawowych surowców od dostawców spoza Grupy przedstawia poni¿sza tabela.

Rodzaj paliwa Jednostka miary

2018 2017

Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu

Wêgiel tona 4 452 901 1 115 294 3 234 079 577 465

Gaz MWh 3 075 513 290 574 2 481 078 195 393

Energia elektryczna MWh 30 757 412 5 665 514 28 645 129 4 672 603

Energia cieplna GJ 5 776 785 222 076 6 091 071 230 276

Razem 7 293 458 5 675 737

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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INNE INFORMACJE

47. Zobowi¹zania warunkowe

Tytu³ Opis

Powództwa zwi¹zane

z wypowiedzeniem

umów

d³ugoterminowych

Powództwa zwi¹zane z wypowiedzeniem umów d³ugoterminowych przeciwko spó³ce zale¿nej Polska Energia Pierwsza

Kompania Handlowa Sp. z o.o.

W 2015 roku spó³ki nale¿¹ce do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczy³y przeciwko spó³ce Polska Energia Pierwsza Kompania

Handlowa Sp. z o.o. powództwa o stwierdzenie bezskutecznoœci z³o¿onych przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.

oœwiadczeñ o wypowiedzeniu umów zawartych z ww. spó³kami na zakup energii elektrycznej i praw maj¹tkowych. W toku postêpowañ

s¹dowych spó³ki powodowe rozszerzaj¹ powództwa poprzez zg³aszanie roszczeñ odszkodowawczych zwi¹zanych z wypowiedzeniem umów.

Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysokoœæ ¿¹danych w pozwach

odszkodowañ wynosi:

– spó³ki grupy in.ventus – 13 367 tysiêcy euro,

– spó³ki grupy Polenergia – 67 248 tysiêcy z³otych,

– spó³ki grupy Wind Invest – 125 003 tysi¹ce z³otych.

Wszystkie postêpowania tocz¹ przed s¹dami pierwszej instancji (w tym jedno postêpowanie, które zosta³o skierowane moc¹

postanowienia s¹du drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez s¹d pierwszej instancji).

Uwzglêdniaj¹c aktualny stan spraw s¹dowych i okolicznoœci im towarzysz¹ce Grupa ocenia, i¿ prawdopodobieñstwo materializacji

ryzyka przegrania spraw s¹dowych zwi¹zanych z powództwami zarówno w zakresie stwierdzenia bezskutecznoœci oœwiadczeñ

o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie roszczeñ niepieniê¿nych jak i roszczeñ odszkodowawczych jest mniejsze ni¿ 50%, w zwi¹zku

z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwi¹zane.

Powództwo zwi¹zane z wypowiedzeniem umów d³ugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spó³ki nale¿¹ce do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczy³y przeciwko spó³ce TAURON Polska

Energia S.A. pozwy o zap³atê odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnoœci za szkody, które mog¹ wynikn¹æ w przysz³oœci

z czynów niedozwolonych, w tym z czynów nieuczciwej konkurencji. Podstaw¹ faktyczn¹ ¿¹dañ pozwów, wed³ug twierdzeñ stron

powodowych, jest wypowiedzenie przez spó³kê zale¿n¹ Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. umów

d³ugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw maj¹tkowych wynikaj¹cych ze œwiadectw pochodzenia oraz rzekome

kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysokoœæ ¿¹danych w pozwach

odszkodowañ wynosi:

– spó³ki grupy in.ventus – 12 286 tysiêcy euro,

– spó³ki grupy Polenergia – 78 855 tysiêcy z³otych,

– spó³ki grupy Wind Invest – 129 947 tysiêcy z³otych.

Ponadto, spó³ki powodowe wskazuj¹ w swych pozwach na nastêpuj¹ce wartoœci szacowanych szkód, które mog¹ powstaæ w przysz³oœci:

– spó³ki grupy in.ventus – 35 706 tysiêcy euro,

– spó³ki grupy Polenergia – 265 227 tysiêcy z³otych,

– spó³ki grupy Wind Invest – 1 119 363 tysi¹ce z³otych.

S¹dem w³aœciwym dla rozpoznania pozwów jest S¹d Okrêgowy w Katowicach. Wszystkie postêpowania tocz¹ siê przed s¹dami

pierwszej instancji. Postêpowania toczone z powództw grupy Wind Invest tocz¹ siê przy drzwiach zamkniêtych. Na dzieñ

zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spó³ki na uzyskanie pozytywnego

rozstrzygniêcia w sporach nale¿y oceniæ pozytywnie, tj. szanse te wynosz¹ 70%.

Ponadto, przeciwko TAURON Polska Energia S.A. toczy siê w pierwszej instancji przed S¹dem Okrêgowym w Krakowie,

postêpowanie z powództwa spó³ki Dobies³aw Wind Invest Sp. z o.o. Przedmiotem sprawy jest ¿¹danie z³o¿enia do depozytu

s¹dowego kwoty 183 391 tysiêcy z³otych tytu³em odwrócenia niebezpieczeñstwa gro¿¹cej szkody. Uwzglêdniaj¹c aktualny stan

sprawy nale¿y uznaæ, ¿e szanse Spó³ki na pozytywne rozstrzygniêcie sporu zdecydowanie przewy¿szaj¹ poziom 50%.

Powództwa zwi¹zane z wypowiedzeniem umów d³ugoterminowych przeciwko spó³ce zale¿nej TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.

W dniu 28 lutego 2017 roku spó³ka zale¿na TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. z³o¿y³a oœwiadczenia o wypowiedzeniu d³ugoterminowych

umów na zakup przez spó³kê zale¿n¹ praw maj¹tkowych wynikaj¹cych ze œwiadectw pochodzenia energii ze Ÿróde³ odnawialnych.

Stron¹ zawartych w 2008 roku umów s¹ spó³ki z grupy in.ventus. Umowy uleg³y wypowiedzeniu wobec nieosi¹gniêcia przez strony

porozumienia w ramach renegocjacji kontraktowych w trybie przewidzianym w umowach. Szacowana na lata 2017–2023 ca³kowita

wartoœæ zobowi¹zañ umownych TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. wynikaj¹ca z wypowiedzianych umów, na dzieñ wypowiedzenia

wynios³aby oko³o 417 000 tysiêcy z³otych netto.

Po dniu bilansowym, w dniu 7 marca 2019 roku Hamburg Commercial Bank AG (dawniej HSH Nordbank AG) wytoczy³ przeciwko

TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. pozew o zap³atê odszkodowania z tytu³u niewykonywania przez TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. umów

sprzeda¿y praw maj¹tkowych wynikaj¹cych ze œwiadectw pochodzenia bêd¹cych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej

w odnawialnym Ÿródle energii oraz kar umownych naliczonych w zwi¹zku z wypowiedzeniem wy¿ej wymienionych umów.

Przedmiotem ¿¹dania pozwu jest zap³ata przez TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. na rzecz banku ³¹cznej kwoty 232 879 tysiêcy z³otych

wraz z odsetkami ustawowymi za opóŸnienie liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zap³aty, w tym odszkodowania na ³¹czn¹

kwotê 36 252 tysi¹ce z³otych i kar umownych na ³¹czn¹ kwotê 196 627 tysiêcy z³otych.

Bank dochodzi roszczeñ wynikaj¹cych z nabycia w drodze przelewu wierzytelnoœci przys³uguj¹cych, wed³ug jego twierdzeñ,

pierwotnie spó³kom grupy in.ventus, tj.:

– in.ventus Sp. z o.o. EW Dobrzyñ sp.k.,

– in.ventus Sp. z o.o. INO 1 sp.k.,

– in.ventus Sp. z o.o. EW Go³dap sp.k.

S¹dem w³aœciwym dla rozpoznania powództwa jest S¹d Okrêgowy w Krakowie. Spó³ka TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. przyst¹pi³a do analizy

treœci pozwu i w odpowiednim czasie z³o¿y odpowiedŸ na pozew. Wstêpna ocena ¿¹dañ pozwu i jego uzasadnienia w ocenie TAURON

Sprzeda¿ Sp. z o.o. wskazuje na ca³kowit¹ bezzasadnoœæ dochodzonych roszczeñ. Spó³ka TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. ocenia,

i¿ prawdopodobieñstwo materializacji ryzyka przegrania sprawy s¹dowej zwi¹zanej z powództwem zarówno w zakresie roszczeñ

odszkodowawczych, jak i kar umownych jest ni¿sze od szans wygranej, w zwi¹zku z czym nie tworzy rezerwy na koszty zwi¹zane ze spraw¹.

W 2018 roku do spó³ki zale¿nej TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. wp³ynê³y zawiadomienia w sprawach z wniosków dwóch spó³ek z grupy

Polenergia przeciwko TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. o zawezwanie do próby ugodowej co do ³¹cznej kwoty 78 855 tysiêcy z³otych,

tytu³em odszkodowania za rzekom¹ szkodê wyrz¹dzon¹ spó³kom z grupy Polenergia, w skutek bezpodstawnego zerwania

d³ugoterminowej umowy zawartej pomiêdzy tymi spó³kami a Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. Spó³ki wskaza³y

we wnioskach, ¿e Spó³ka, Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. oraz likwidatorzy spó³ki Polska Energia Pierwsza

Kompania Handlowa Sp. z o.o. wyrz¹dzili i nadal wyrz¹dzaj¹ szkodê spó³kom z grupy Polenergia, a TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. z tej

szkody œwiadomie skorzysta³a i – wed³ug spó³ek z grupy Polenergia – ponosi za ni¹ odpowiedzialnoœæ. TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.

uzna³a ¿¹dania spó³ek z grupy Polenergia jako bezzasadne, w zwi¹zku z czym nie dosz³o do zawarcia ugód.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Roszczenie

wobec

PGE EJ 1

Sp. z o.o.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w sk³adzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc,

WorleyParsons Group Inc (dalej: „konsorcjum WorleyParsons”), bêd¹ce wykonawc¹ badañ w ramach procesu inwestycyjnego

zwi¹zanego z budow¹ elektrowni j¹drowej przez PGE EJ 1 Sp. z o.o. (dalej: „umowa”), zg³osi³o w zwi¹zku z umow¹ – w wezwaniu

do zap³aty wzglêdem PGE EJ 1 Sp. z o.o. – roszczenia na ³¹czn¹ kwotê 92 315 tysiêcy z³otych. W nastêpstwie tego, w dniu 15 kwietnia

2015 roku Spó³ka (jako wspólnik posiadaj¹cy 10% udzia³ów w kapitale zak³adowym PGE EJ 1 Sp. z o.o.) zawar³a porozumienie

z PGE EJ 1 Sp. z o.o. oraz pozosta³ymi jej udzia³owcami (tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska MiedŸ S.A.

oraz ENEA S.A.), które reguluje wzajemne relacje stron tego porozumienia zwi¹zane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia

ewentualnych dodatkowych œrodków dla PGE EJ 1 Sp. z o.o. przez jej udzia³owców.

Spó³ka ocenia, ¿e wynikaj¹ce z tego porozumienia potencjalne dodatkowe zaanga¿owanie finansowe Spó³ki w PGE EJ 1 Sp. z o.o.

nie bêdzie wy¿sze ni¿ procentowe zaanga¿owanie kapita³owe Spó³ki w PGE EJ1 Sp. z o.o.

W listopadzie 2015 roku S¹d Okrêgowy w Warszawie dorêczy³ PGE EJ 1 Sp. z o.o. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwotê

oko³o 59 mln z³, rozszerzony nastêpnie w 2017 roku o kwotê 45 mln z³, tj. do kwoty oko³o 104 mln z³.

PGE EJ 1 Sp. z o.o. nie uzna³o zg³oszonych w stosunku do niej roszczeñ, a ewentualne ich zas¹dzenie przez s¹d uwa¿a za ma³o

prawdopodobne. Spó³ka nie tworzy rezerwy w zwi¹zku z powy¿szymi zdarzeniami.

Roszczenia

od Huty £aziska S.A.

W zwi¹zku z po³¹czeniem Spó³ki z Górnoœl¹skim Zak³adem Elektroenergetycznym S.A. („GZE”) – TAURON Polska Energia S.A.

zosta³a stron¹ sporu s¹dowego z Hut¹ £aziska S.A. („Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Pañstwa reprezentowanemu przez Prezesa

URE. Aktualnie proces toczy siê przed S¹dem Okrêgowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 paŸdziernika 2001 roku nakaza³ GZE wznowiæ dostawy energii elektrycznej do Huty

(wstrzymane w dniu 11 paŸdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowi¹zañ p³atniczych przez Hutê) na warunkach umowy

z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczególnoœci po cenie 67 z³/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygniêcia sporu, a w dniu 14 listopada

2001 roku ostatecznie rozstrzygn¹³ spór, wydaj¹c decyzjê stwierdzaj¹c¹, i¿ wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie by³o

nieuzasadnione. Huta odwo³a³a siê od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku S¹d Apelacyjny w Warszawie wyda³ wyrok prawomocnie

koñcz¹cy spór o zasadnoœæ wstrzymania przez GZE dostaw energii do Huty, oddalaj¹cy apelacjê Huty od wyroku S¹du Okrêgowego

w Warszawie z dnia 19 paŸdziernika 2005 roku oddalaj¹cego odwo³anie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powo³anego

wyroku S¹du Apelacyjnego w Warszawie Huta wnios³a skargê kasacyjn¹, która zosta³a przez S¹d Najwy¿szy oddalona wyrokiem

z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wy¿ej wspomnianej decyzji z 14 listopada

2001 roku, i w zwi¹zku z pog³êbiaj¹cym siê zad³u¿eniem Huty wobec GZE z tytu³u dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie

wstrzyma³ dostawy. W zwi¹zku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zap³atê odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga siê od GZE i Skarbu Pañstwa – Prezesa URE (in solidum) zas¹dzenia kwoty

182 060 tysiêcy z³otych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zap³aty tytu³em odszkodowania za rzekome szkody wywo³ane

niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 paŸdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapad³y korzystne dla GZE wyroki s¹du pierwszej i drugiej instancji, jednak¿e wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku

S¹d Najwy¿szy uchyli³ wyrok S¹du Apelacyjnego i przekaza³ sprawê temu¿ S¹dowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca

2012 roku S¹d Apelacyjny uchyli³ wyrok S¹du Okrêgowego i przekaza³ sprawê do ponownego rozpoznania S¹dowi Okrêgowemu.

Pocz¹wszy od dnia 27 listopada 2012 roku sprawa jest przedmiotem postêpowania przed s¹dem pierwszej instancji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczeñ Spó³ka uwa¿a, ¿e s¹ one bezzasadne, a ryzyko koniecznoœci ich

zaspokojenia nik³e. W rezultacie Spó³ka nie utworzy³a rezerwy na koszty zwi¹zane z tymi roszczeniami.

Kwota Roszczenie o zap³atê odszkodowania w wysokoœci 182 060 tysiêcy z³otych.

Sprawa z powództwa

ENEA S.A.

Sprawa z powództwa ENEA S.A. („ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawis³a od 2016 roku przed S¹dem Okrêgowym

w Katowicach, dotyczy zap³aty kwoty 17 086 tysiêcy z³otych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zap³aty.

Podstaw¹ faktyczn¹ roszczenia ENEA s¹ zarzuty dotycz¹ce bezpodstawnego wzbogacenia Spó³ki w zwi¹zku z mo¿liwymi b³êdami

w zakresie wyznaczenia zagregowanych danych pomiarowo-rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z o.o. (jako Operatora

Systemu Dystrybucyjnego, OSD), stanowi¹cych podstawê rozliczeñ ENEA i Spó³ki ze spó³k¹ Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.

z tytu³u niezbilansowania na Rynku Bilansuj¹cym w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. W toku postêpowania na wniosek ENEA

nast¹pi³o dopozwanie (tj. wezwanie do wziêcia udzia³u w sprawie w charakterze pozwanych) siedmiu sprzedawców, dla których

TAURON Polska Energia S.A. pe³ni³a funkcjê podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru dystrybucji

ENEA Operator Sp. z o.o. w 2012 roku. Wœród dopozwanych podmiotów znalaz³y siê dwie spó³ki zale¿ne od TAURON Polska

Energia S.A., tj.: TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. (wzglêdem której ENEA S.A. wnios³a o zas¹dzenie kwoty 4 934 tysi¹ce z³otych wraz

z ustawowymi odsetkami od dnia dorêczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zap³aty), oraz TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o.

(wzglêdem której ENEA S.A. wnios³a o zas¹dzenie kwoty 3 480 tysiêcy z³otych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia dorêczenia

odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zap³aty). ¯¹danie zap³aty kwot wskazanych w zdaniu poprzednim, jak równie¿ kwot

dochodzonych od pozosta³ych piêciu sprzedawców, zosta³o zg³oszone przez stronê powodow¹ na wypadek oddalenia powództwa

przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest przedmiotem postêpowania przed s¹dem pierwszej instancji.

Spó³ka nie utworzy³a rezerwy, poniewa¿ uwa¿a, ¿e ryzyko niekorzystnego rozstrzygniêcia sprawy dla Spó³ki wynosi poni¿ej 50%.

Rezerwy w ciê¿ar kosztów utworzy³y spó³ki zale¿ne od TAURON Polska Energia S.A., w ³¹cznej kwocie 5 483 tysi¹ce z³otych

w przypadku TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. oraz w ³¹cznej kwocie 3 900 tysiêcy z³otych w przypadku TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o.

Kwoty powy¿szych utworzonych przez spó³ki zale¿ne rezerw dotycz¹ nale¿noœci g³ównej, odsetek zaktualizowanych na dzieñ

31 grudnia 2018 roku oraz kosztów prowadzonego postêpowania.

Kwota

Wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2018 roku roszczenie o zap³atê przez Spó³kê wynosi 17 086 tysiêcy z³otych wraz z odsetkami

ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zap³aty. Na wypadek oddalenia powództwa przeciwko Spó³ce roszczenie o zap³atê

przez spó³ki Grupy wynosi ³¹cznie 8 414 tysiêcy z³otych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia dorêczenia odpisu wniosku ENEA S.A.

o wezwanie danej spó³ki Grupy do wziêcia udzia³u w sprawie do dnia zap³aty. W zwi¹zku z przed³o¿eniem w trakcie postêpowania

nowych danych pomiarowych przez ENEA Operator Sp. z o.o. mo¿na przypuszczaæ, ¿e kwoty roszczeñ dochodzonych przeciwko

Spó³ce lub spó³kom Grupy mog¹ ulec zmianie.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Postêpowania

administracyjne

wszczête przez

Prezesa Urzêdu

Regulacji Energetyki

(„URE”)

W roku 2016 wobec spó³ki TAURON Dystrybucja S.A. zosta³o wszczête postêpowanie w sprawie wymierzenia kary pieniê¿nej, z uwagi

na nieutrzymywanie w nale¿ytym stanie technicznym obiektów, instalacji i urz¹dzeñ oraz na naruszenie warunków okreœlonych

w koncesji na dystrybucjê energii elektrycznej. Decyzj¹ z dnia 10 lipca 2017 roku na spó³kê zosta³a na³o¿ona kara w wysokoœci

350 tysiêcy z³otych. W lipcu 2017 roku spó³ka utworzy³a rezerwê w wysokoœci 351 tysiêcy z³otych oraz z³o¿y³a do SOKiK odwo³anie

w sprawie. Obecnie spó³ka oczekuje na wyznaczenie terminu kolejnej rozprawy.

W roku 2017 wobec spó³ki TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. zosta³o wszczête postêpowanie w sprawie wymierzenia kary pieniê¿nej,

w zwi¹zku z podejrzeniem prowadzenia dzia³alnoœci polegaj¹cej na wytwarzaniu energii elektrycznej w Elektrowni Wodnej D¹bie

i Elektrowni Wodnej Przewóz bez wymaganych przepisami Ustawy z dnia 20 lipca 2017 roku Prawo wodne pozwoleñ wodnoprawnych

na szczególne korzystanie z wód Wis³y do celów energetycznych. Spó³ka na bie¿¹co sk³ada³a Prezesowi URE stosowne wyjaœnienia

w sprawie, a ostatnim pismem z dnia 29 czerwca 2018 roku spó³ka poinformowa³a Prezesa URE, i¿ Naczelny S¹d Administracyjny

wyrokiem z dnia 17 maja 2018 roku oraz wyrokiem z dnia 27 czerwca 2018 roku uchyli³ niekorzystne dla spó³ki rozstrzygniêcia

organów administracyjnych w sprawie pozwoleñ wodnoprawnych na szczególne korzystanie z wód Wis³y do celów energetycznych

w Elektrowni Wodnej D¹bie i Elektrowni Wodnej Przewóz. Decyzj¹ z dnia 15 lutego 2019 roku na spó³kê na³o¿ona zosta³a kara

w wysokoœci 2 tysiêcy z³otych. W dniu 4 marca 2019 roku spó³ka z³o¿y³a odwo³anie od decyzji do S¹du Okrêgowego w Warszawie.

Spó³ka stoi na stanowisku, i¿ fakty bêd¹ce podstaw¹ wszczêcia postêpowania nie mog¹ stanowiæ podstawy do wymierzenia kary

pieniê¿nej, w zwi¹zku z czym spó³ka nie utworzy³a rezerwy z tytu³u przedmiotowego postêpowania.

Wobec spó³ek z segmentu Sprzeda¿ zosta³y wszczête nastêpuj¹ce postêpowania kontynuowane na dzieñ bilansowy:

– W dniach 21 i 27 lutego 2018 roku wobec spó³ki zale¿nej TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. wszczêto postêpowania w zwi¹zku

z ujawnieniem nieprawid³owoœci polegaj¹cych na uniemo¿liwieniu wyboru odbiorcom koñcowym danej oferty lub grupy taryfowej.

Spó³ka z³o¿y³a stosowne wyjaœnienia w sprawach.

– W dniu 25 czerwca 2018 roku wobec spó³ki TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. zosta³o wszczête postêpowanie dotycz¹ce zasadnoœci

wstrzymania dostaw energii elektrycznej do odbiorcy koñcowego. Po dniu bilansowym, w dniu 7 stycznia 2019 roku spó³ka otrzyma³a

zawiadomienie o zakoñczeniu postêpowania.

– W dniu 18 lipca 2018 roku wobec spó³ki TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. zosta³o wszczête postêpowanie w sprawie dostosowania

warunków udzielonej koncesji na obrót energi¹ elektryczn¹ do aktualnie obowi¹zuj¹cych przepisów prawa. W dniu 30 listopada

2018 roku spó³ka otrzyma³a decyzjê Prezesa URE w sprawie zmiany koncesji. Spó³ka z³o¿y³a odwo³anie od decyzji do SOKiK.

– W dniu 19 paŸdziernika 2018 roku zosta³o wszczête postêpowanie przeciwko TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. dotycz¹ce

wstrzymania dostaw energii elektrycznej do odbiorcy koñcowego. Spó³ka na bie¿¹co sk³ada wyjaœnienia w sprawie.

Spó³ki nie tworz¹ rezerw na potencjalne kary zwi¹zane z powy¿szymi postêpowaniami, poniewa¿ w ocenie Zarz¹du spó³ek ryzyko

niekorzystnego rozstrzygniêcia spraw i na³o¿enia kary jest niskie.

Postêpowania

administracyjne

i wyjaœniaj¹ce

wszczête przez

Prezesa Urzêdu

Ochrony Konkurencji

i Konsumentów

(„UOKiK”)

Wobec spó³ek z segmentu Sprzeda¿ Prezes UOKiK wszcz¹³ nastêpuj¹ce postêpowania kontynuowane na dzieñ bilansowy:

– Postêpowanie wszczête w dniu 17 wrzeœnia 2013 roku w zwi¹zku z podejrzeniem stosowania przez TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.

praktyki naruszaj¹cej zbiorowe interesy konsumentów polegaj¹cej na podawaniu w cennikach i materia³ach informacyjnych cen

energii elektrycznej bez uwzglêdnienia wartoœci podatku od towarów i us³ug, co stanowi naruszenie Ustawy z dnia 23 sierpnia

2007 roku o przeciwdzia³aniu nieuczciwym praktykom rynkowym i w zwi¹zku z tym stanowi naruszenie Ustawy z dnia 16 lutego

2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.) („Ustawa o ochronie konkurencji

i konsumentów”). Spó³ka zobowi¹za³a siê do zaniechania dzia³añ naruszaj¹cych przepisy Ustawy o ochronie konkurencji

i konsumentów oraz wnios³a o prowadzenie postêpowania w kierunku wydania decyzji zobowi¹zuj¹cej. W dniu 22 grudnia 2014 roku

wp³ynê³o do spó³ki zawiadomienie UOKiK o zakoñczeniu postêpowania dowodowego. W dniu 14 grudnia 2015 roku Prezes UOKiK

wezwa³ spó³kê do wskazania, czy praktyka zosta³a zaniechana, na co spó³ka odpowiedzia³a w lutym 2016 roku, informuj¹c UOKiK

o zaniechaniu praktyki i wnios³a o odst¹pienie od nak³adania kary. Decyzj¹ z dnia 22 lutego 2018 roku Prezes UOKiK stwierdzi³

stosowanie przez spó³kê praktyki naruszaj¹cej zbiorowe interesy klientów i jej zaniechanie z dniem 1 lutego 2016 roku. Prezes UOKiK

nie na³o¿y³ na spó³kê kary pieniê¿nej, zaœ spó³ka zosta³a zobowi¹zana do opublikowania oœwiadczenia o treœci okreœlonej w decyzji.

Spó³ka z³o¿y³a odwo³anie od decyzji do SOKiK. Decyzj¹ z dnia 2 lipca 2018 roku Prezes UOKiK zmieni³ w ramach autokontroli swoj¹

wczeœniejsz¹ decyzjê z dnia 22 lutego 2018 roku, a spó³ka zosta³a zobowi¹zana do publikacji stosownych oœwiadczeñ o treœci

i w terminach wskazanych w decyzji. Zobowi¹zanie wynikaj¹ce z decyzji jest realizowane przez spó³kê.

– Postêpowania wyjaœniaj¹ce wszczête w dniu 11 maja 2017 roku przeciwko TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. oraz w dniu 6 lipca

2018 roku przeciwko TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. dotycz¹ce mechanizmu automatycznego przed³u¿ania okresu rozliczeñ op³at

za sprzeda¿ energii elektrycznej wed³ug Cennika w sytuacji braku aktywnego dzia³ania ze strony konsumenta po przedstawieniu mu

nowej oferty (oferty odnowieniowe). Spó³ki na bie¿¹co sk³adaj¹ wyjaœnienia w sprawach.

– Postêpowanie wyjaœniaj¹ce wszczête w dniu 13 lipca 2017 roku przeciwko TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. dotycz¹ce naruszenia

zapisów art. 6b ust. 3 ustawy Prawo energetyczne w zakresie wyznaczania dodatkowych terminów na uregulowanie zaleg³ych

nale¿noœci w wezwaniach do zap³aty. Spó³ka podjê³a dzia³ania naprawcze polegaj¹ce na zmianie komunikatu wysy³anego do

konsumentów oraz na bie¿¹co sk³ada dokumenty i wyjaœnienia w sprawie.

– Postêpowanie wszczête w dniu 13 paŸdziernika 2017 roku przeciwko TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. w zwi¹zku z podejrzeniem

stosowania przez spó³kê praktyki naruszaj¹cej zbiorowe interesy konsumentów polegaj¹cej na utrudnianiu zmiany sprzedawcy

energii elektrycznej. Spó³ka na bie¿¹co sk³ada wyjaœnienia w sprawie.

– Postêpowanie wszczête w dniu 8 listopada 2017 roku przeciwko TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. w zwi¹zku z podejrzeniem stosowania

przez spó³kê praktyki naruszaj¹cej zbiorowe interesy konsumentów polegaj¹cej na b³êdnym sugerowaniu konsumentom mo¿liwoœci

bezkosztowego rozwi¹zania umowy z innym sprzedawc¹. Spó³ka na bie¿¹co sk³ada wyjaœnienia w sprawie.

– Postêpowanie wyjaœniaj¹ce wszczête w dniu 27 kwietnia 2018 roku przeciwko TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. w zwi¹zku

z podejrzeniem naruszenia zbiorowych interesów konsumentów, poprzez rozsy³anie do klientów pisma z informacj¹ w sprawie

aktualizacji danych osobowych. Spó³ka udzieli³a wymaganych w sprawie wyjaœnieñ.

– Postêpowanie wyjaœniaj¹ce wszczête w dniu 31 grudnia 2018 roku przeciwko TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. w zwi¹zku

z podejrzeniem naruszania zbiorowych interesów konsumentów, poprzez stosowanie praktyk zwi¹zanych z zawieraniem umów

sprzeda¿y energii elektrycznej przez telefon. Spó³ka z³o¿y³a stosowne wyjaœnienia w sprawie.

Spó³ki nie tworz¹ rezerw na potencjalne kary zwi¹zane z powy¿szymi postêpowaniami, poniewa¿ w ocenie Zarz¹du spó³ek ryzyko

niekorzystnego rozstrzygniêcia spraw i na³o¿enia kary jest niskie.

Podatek

od nieruchomoœci

W zakresie opodatkowania urz¹dzeñ s³u¿¹cych do wytwarzania i przesy³u energii elektrycznej w roku zakoñczonym dnia 2018

rozstrzygniêta zosta³a przez Naczelny S¹d Administracyjny kwestia podstawy opodatkowania elektrowni wiatrowych za rok 2017.

Naczelny S¹d Administracyjny oddali³ skargê kasacyjn¹ w sprawie zasad opodatkowania elektrowni wiatrowych za rok 2017.

Spó³ka z segmentu Wytwarzanie na pocz¹tku roku 2018 skorygowa³a deklaracje podatkowe za rok 2017 i dokona³a wp³aty podatku

od nieruchomoœci wraz z odsetkami, za wyj¹tkiem gminy w której nie by³o mo¿liwoœci dokonania korekty ze wzglêdu na tocz¹ce siê

od 2017 roku postêpowanie administracyjne. Zobowi¹zanie warunkowe na dzieñ bilansowy w tym zakresie zwi¹zane jest

z ww. tocz¹cym siê przed s¹dem administracyjnym postêpowaniem.

Kwota

W zwi¹zku z trwaj¹cym postêpowaniem spó³ka z segmentu Wytwarzanie utworzy³a w roku 2017 rozliczenia miêdzyokresowe bierne,

wynikaj¹ce z ró¿nicy pomiêdzy kwot¹ zap³aconego podatku od nieruchomoœci a szacowan¹ wielkoœci¹ podatku któr¹ spó³ka

mo¿e byæ zobowi¹zana do uiszczenia, wynosz¹ce na dzieñ bilansowy 2 314 tysiêcy z³otych.

Na ryzyko gospodarcze zwi¹zane z podatkiem od nieruchomoœci spó³ka z segmentu Dystrybucja utworzy³a rezerwê wynosz¹c¹

na dzieñ bilansowy 39 356 tysiêcy z³otych (nota 36.3).

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Tytu³ Opis

Bezumowne

korzystanie

z nieruchomoœci

Spó³ki nale¿¹ce do Grupy nie posiadaj¹ tytu³ów prawnych do wszystkich gruntów, na których usytuowane s¹ sieci dystrybucyjne,

instalacje ciep³ownicze oraz zwi¹zane z nimi urz¹dzenia. W przysz³oœci Grupa mo¿e byæ zobowi¹zana do ponoszenia kosztów z tytu³u

bezumownego korzystania z nieruchomoœci, jednak nale¿y zaznaczyæ, i¿ ryzyko utraty maj¹tku jest znikome. Grupa tworzy rezerwê

na wszystkie zg³oszone spory s¹dowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zg³oszone roszczenia w³aœcicieli

gruntów o nieuregulowanym statusie ze wzglêdu na brak szczegó³owej ewidencji nieuregulowanych gruntów i w konsekwencji

brak mo¿liwoœci wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczeñ. Bior¹c jednak pod uwagê dotychczasow¹ historiê

zg³oszonych roszczeñ i koszty ponoszone z tego tytu³u w latach ubieg³ych ryzyko zwi¹zane z koniecznoœci¹ poniesienia istotnych

kosztów z tego tytu³u mo¿na uznaæ za niewielkie.

Kwota Na zg³oszone spory s¹dowe na dzieñ bilansowy zosta³a utworzona rezerwa w wysokoœci 92 110 tysiêcy z³otych (nota 36.1).

Roszczenie dotycz¹ce

zwrotu wydatków

na zabezpieczenie

obiektu przed

wp³ywami eksploatacji

górniczej

W grudniu 2017 roku spó³ka zale¿na TAURON Wydobycie S.A. otrzyma³a od spó³ki Galeria Galena Sp. z o.o. z siedzib¹ w Gliwicach

pozew o zap³atê kwoty 22 785 tysiêcy z³otych tytu³em zwrotu wydatków na zabezpieczenie obiektu po³o¿onego w Jaworznie przed

wp³ywami eksploatacji górniczej. Dodatkowo, w dniu 5 kwietnia 2018 roku spó³ka otrzyma³a pozew o zap³atê wniesiony przez spó³kê

Galeria Galena Sp. z o.o. przeciwko nastêpcom prawnym Kompanii Wêglowej S.A. wraz z wnioskiem o po³¹czenie przedmiotowej

sprawy do wspólnego rozpoznania ze spraw¹ prowadzon¹ przeciwko TAURON Wydobycie S.A. Obecnie sprawa zosta³a po³¹czona

do wspólnego rozpoznania przeciwko pozwanym przez spó³kê Galeria Galena Sp. z o.o., tj. przeciwko Skarbowi Pañstwa

– Dyrektorowi Okrêgowego Urzêdu Górniczego w Katowicach oraz nastêpcom prawnym Kompanii Wêglowej S.A. w Katowicach.

Strony na bie¿¹co sk³adaj¹ stosowne wyjaœnienia oraz pisma procesowe. Sprawa toczy siê w pierwszej instancji przed S¹dem

Okrêgowym w Katowicach.

Z uwagi na rozszerzenie powództwa o dodatkowych pozwanych w osobach nastêpców prawnych by³ej Kompanii Wêglowej S.A.,

a tak¿e na w¹tpliwoœci natury faktycznej i prawnej uniemo¿liwiaj¹ce jednoznaczne przes¹dzenie kierunku rozpoznania sprawy przez

S¹d Okrêgowy w Katowicach, jak równie¿ wysokoœci zas¹dzonego roszczenia, spó³ka nie tworzy rezerwy na powy¿sze zdarzenie.

Ujêcie zaanga¿owania

Funduszy

w spó³kê zale¿n¹

Nowe Jaworzno

Grupa TAURON

Sp. z o.o.

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spó³kê z Funduszami Inwestycji Zamkniêtych zarz¹dzanych przez Polski Fundusz

Rozwoju, o której szerzej mowa w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przewidziano szereg sytuacji,

których wyst¹pienie stanowi istotne naruszenie umowy. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze strony Grupy mo¿e prowadziæ

do potencjalnej koniecznoœci ujêcia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaanga¿owania kapita³owego Funduszy

Inwestycji Zamkniêtych w spó³kê zale¿n¹ Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. jako zobowi¹zania Grupy, a nie jako kapita³u

przypadaj¹cego udzia³owcom niekontroluj¹cym.

Na dzieñ bilansowy wykazana w ramach kapita³u przypadaj¹cego udzia³owcom niekontroluj¹cym kwota podlegaj¹ca ww. warunkom

wynosi 100 000 tysiêcy z³otych.

48. Zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ

Wœród ustanowionych i obowi¹zuj¹cych na dzieñ 31 grudnia 2018 roku zabezpieczeñ sp³aty zobowi¹zañ w Grupie,

najistotniejsze pozycje, przedstawione w poni¿szej tabeli, stanowi¹ zabezpieczenia umów zawartych przez jednostkê

dominuj¹c¹.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Umowa Rodzaj zabezpieczenia Wartoœæ zabezpieczenia

Program Emisji Obligacji D³ugoterminowych

w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia

31 lipca 2013 roku

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysiêcy z³otych,

obowi¹zuj¹ce do dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada

2015 roku
oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysiêcy z³otych,

obowi¹zuj¹ce do dnia 31 grudnia 2023 roku

Program Emisji Obligacji Podporz¹dkowanych

w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia

6 wrzeœnia 2017 roku

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 600 000 tysiêcy z³otych, obowi¹zuj¹ce

do dnia 30 czerwca 2034 roku

Umowa z dnia 4 kwietnia 2018 roku o limit

gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd.
oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji

do kwoty 621 000 tysiêcy z³otych, obowi¹zuj¹ce

do dnia 31 lipca 2019 roku

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A.

na gwarancje bankowe

(z limitu na gwarancje zabezpieczaj¹ce

transakcje mo¿e korzystaæ Spó³ka oraz

spó³ki z Grupy TAURON)

pe³nomocnictwo do rachunku

bankowego w CaixaBank S.A.
do kwoty 100 000 tysiêcy z³otych

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 120 000 tysiêcy z³otych, obowi¹zuj¹ce

do dnia 11 lipca 2021 roku

Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A.

na gwarancje bankowe dla Izby

Rozliczeniowej Gie³d Towarowych S.A.

pe³nomocnictwo do rachunku bankowego

w Santander Bank Polska S.A.
do kwoty 150 000 tysiêcy z³otych

Umowa kredytu w rachunku bie¿¹cym

oraz limit intraday (umowa rachunku

bankowego) w banku PKO Bank Polski S.A.

(kredyt do kwoty 300 000 tysiêcy z³otych

oraz limit intraday do kwoty 500 000 tysiêcy

z³otych)

pe³nomocnictwa do rachunku bankowego

w banku PKO Bank Polski S.A.
do ³¹cznej kwoty 800 000 tysiêcy z³otych

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 600 000 tysiêcy z³otych, obowi¹zuj¹ce

do dnia 17 grudnia 2021 roku

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 360 000 tysiêcy z³otych, obowi¹zuj¹ce

do dnia 29 grudnia 2021 roku

Umowa kredytu w rachunku bie¿¹cym

w Banku Gospodarstwa Krajowego

(w EUR, do kwoty 45 000 tysiêcy euro)

pe³nomocnictwo do rachunku bankowego

w Banku Gospodarstwa Krajowego

do kwoty 193 500 tysiêcy z³otych (45 000 tysiêcy

euro)

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 103 200 tysiêcy z³otych (24 000 tysi¹ce

euro), obowi¹zuj¹ce do dnia 31 grudnia 2020 roku

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 215 000 tysiêcy z³otych (50 000 tysiêcy

euro), obowi¹zuj¹ce do dnia 31 grudnia 2020 roku

Umowa kredytu w rachunku bie¿¹cym

w mBanku (w USD, do kwoty 2 000 tysiêcy

dolarów)

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 11 279 tysiêcy z³otych (3 000 tysiêcy

dolarów), obowi¹zuj¹ce do dnia 31 marca 2019 roku

Umowa kredytu w rachunku bie¿¹cym

w mBanku (w USD, do kwoty 500 tysiêcy

dolarów)

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 2 820 tysiêcy z³otych (750 tysiêcy dolarów),

obowi¹zuj¹ce do dnia 29 marca 2020 roku

W dniu 31 grudnia 2018 roku wygas³o oœwiadczenie o podaniu siê egzekucji do kwoty 6 900 000 tysiêcy z³otych,

które Spó³ka podpisa³a w zwi¹zku z Programem Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia 2010 roku wraz z póŸniejszymi

aneksami.

Po dniu bilansowym, w dniu 9 stycznia 2019 roku, Spó³ka podpisa³a oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji do kwoty

1 500 000 tysiêcy z³otych, obowi¹zuj¹ce do dnia 31 grudnia 2036 roku, stanowi¹ce zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ

Spó³ki w zwi¹zku z umow¹ kredytu z dnia 19 grudnia 2018 roku zawart¹ z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, o czym

szerzej w nocie 32.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartoœæ bilansowa aktywów stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ Grupy

Wartoœæ bilansow¹ sk³adników maj¹tku stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ na poszczególne dni bilansowe

przedstawia poni¿sza tabela.

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Inne nale¿noœci finansowe 163 495 11 140

Nieruchomoœci 38 809 68 250

Œrodki pieniê¿ne 45 9

Razem 202 349 79 399

G³ówn¹ pozycjê stanowi¹ zabezpieczenia transakcji terminowych – pochodnych instrumentów finansowych

zawieranych przez Spó³kê na zagranicznych rynkach gie³dowych. Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieñ

31 grudnia 2017 roku zabezpieczenia z tego tytu³u wynosi³y odpowiednio 163 495 tysiêcy z³otych oraz 11 140 tysiêcy

z³otych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Pozosta³e zabezpieczenia sp³aty zobowi¹zañ w Grupie

Pozosta³e istotne zabezpieczenia sp³aty zobowi¹zañ w Grupie TAURON na dzieñ 31 grudnia 2018 roku:

• Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udzia³ach TAMEH HOLDING Sp. z o.o.

W dniu 15 maja 2015 roku jednostka dominuj¹ca ustanowi³a na 3 293 403 udzia³ach w kapitale zak³adowym spó³ki

TAMEH HOLDING Sp. z o.o., o wartoœci nominalnej 100 z³otych i ³¹cznej wartoœci nominalnej 329 340 tysiêcy z³otych,

stanowi¹cych oko³o 50% udzia³ów w kapitale zak³adowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN

BANK INTERNATIONAL AG.

Spó³ka ustanowi³a na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG zastaw rejestrowy o najwy¿szym pierwszeñstwie

zaspokojenia na udzia³ach do najwy¿szej sumy zabezpieczenia w wysokoœci 3 950 000 tysiêcy koron czeskich oraz

zastaw rejestrowy o najwy¿szym pierwszeñstwie zaspokojenia na udzia³ach do najwy¿szej sumy zabezpieczenia

w wysokoœci 840 000 tysiêcy z³otych. Spó³ka zobowi¹za³a siê równie¿, ¿e po nabyciu lub objêciu nowych udzia³ów,

ustanowi zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udzia³ach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy

i innych p³atnoœci. W dniu 15 wrzeœnia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do wskazanej powy¿ej umowy, na podstawie

którego zmieniono najwy¿sz¹ sumê zabezpieczenia z kwoty 840 000 tysiêcy z³otych na kwotê 1 370 000 tysiêcy z³otych.

Umowa o ustanowienie zastawów rejestrowych i zastawu finansowego zosta³a zawarta w celu zabezpieczenia transakcji

obejmuj¹cej umowê kredytów terminowych i obrotowych, która zosta³a zawarta pomiêdzy TAMEH Czech s.r.o. oraz

TAMEH POLSKA Sp. z o.o. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o.o. jako spó³k¹ dominuj¹c¹

i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy

rejestrowe obowi¹zuj¹ przez okres zabezpieczenia, tzn. do ca³kowitej sp³aty zabezpieczonych wierzytelnoœci lub

do momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowi¹zuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu

zwolnienia przez zastawnika, nie póŸniej jednak ni¿ w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku wartoœæ bilansowa inwestycji we wspólne przedsiêwziêcie ujmowanej wed³ug metody

praw w³asnoœci w grupie kapita³owej TAMEH HOLDING Sp. z o.o. wynosi³a 543 913 tysiêcy z³otych.

• Weksle in blanco

Umowa/transakcja zabezpieczona wekslem in blanco Wystawca weksla in blanco
Stan na

31 grudnia 2018

Umowy po¿yczek udzielonych spó³kom zale¿nym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON

Ciep³o Sp. z o.o. przez Wojewódzki Fundusz Ochrony Œrodowiska i Gospodarki Wodnej

w Katowicach. Celem zabezpieczenia tych po¿yczek spó³ki z³o¿y³y równie¿ oœwiadczenia

o poddaniu siê egzekucji.

TAURON Polska Energia S.A. 70 000*

Zabezpieczenia nale¿ytego wykonania kontraktów oraz zawartych umów przez spó³kê,

w tym na dofinansowania prowadzonych projektów.
TAURON Dystrybucja S.A. 245 957

Zabezpieczenie nale¿ytego wykonania zobowi¹zañ wynikaj¹cych z umów o dofinansowanie

zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Œrodowiska i Gospodarki Wodnej

w Warszawie i zwrotu œrodków oraz zabezpieczenie nale¿ytego wykonania zobowi¹zañ

wynikaj¹cych z umów o dofinansowane zawartych z Wojewódzkim Funduszem Ochrony

Œrodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

TAURON Ciep³o Sp. z o.o. 228 606

Zabezpieczenia nale¿ytego wykonania zobowi¹zañ wobec Centrum Projektów Polska

Cyfrowa w Warszawie wynikaj¹cych z umów o dofinansowanie projektów.

TAURON Obs³uga Klienta

Sp. z o.o.
187 841

Umowa z PSE S.A. o œwiadczenie us³ug przesy³ania energii elektrycznej, umowa

z Narodowym Funduszem Ochrony Œrodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie

o czêœciowe umorzenie po¿yczki oraz umowa z Narodowym Centrum Badañ i Rozwoju

w Warszawie o dofinansowanie projektu.

TAURON Wytwarzanie S.A. 49 570

* Na dzieñ bilansowy kwota pozosta³a do sp³aty z tytu³u po¿yczek, których zabezpieczeniem s¹ przedmiotowe weksle, wynosi 17 000 tysiêcy z³otych.

• Gwarancja korporacyjna i gwarancje bankowe

– Spó³ka w roku 2014 udzieli³a gwarancji korporacyjnej celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez

TAURON Sweden Energy AB (publ). Gwarancja obowi¹zuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji

i opiewa na kwotê 168 000 tysiêcy euro, a beneficjentem gwarancji s¹ obligatariusze, którzy nabyli obligacje

TAURON Sweden Energy AB (publ).

– W dniu 11 kwietnia 2018 roku, na zlecenie Spó³ki, zosta³a wystawiona gwarancja bankowa w kwocie 444 000 tysiêcy

z³otych na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wierzytelnoœci banku

wynikaj¹cych z umowy po¿yczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiêdzy po¿yczkobiorc¹ Elektrociep³owni¹

Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Górnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.,

o czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Gwarancja zosta³a

wystawiona przez MUFG Bank, Ltd., z terminem wa¿noœci do dnia 11 kwietnia 2019 roku. Zabezpieczeniem

wierzytelnoœci MUFG Bank, Ltd. wobec Spó³ki na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia 4 kwietnia 2018 roku

jest oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji do kwoty 621 000 tysiêcy z³otych z terminem obowi¹zywania do dnia
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31 lipca 2019 roku. W zwi¹zku z wystawion¹ gwarancj¹ Grupa ujê³a zobowi¹zanie, w kwocie oczekiwanych strat

kredytowych wyceniane dla okresu obowi¹zywania niniejszej gwarancji finansowej, którego wartoœæ na dzieñ

31 grudnia 2018 roku wynios³a 11 994 tysi¹ce z³otych. Stopieñ ratingu stosowanego w Grupie dla Elektrociep³owni

Stalowa Wola S.A. znajduje siê w przedziale od BB- do B.

Po dniu bilansowym, w dniu 7 lutego 2019 roku, na zlecenie Spó³ki, zosta³ wystawiony aneks do powy¿szej

gwarancji bankowej, na mocy którego od dnia 12 kwietnia 2019 roku kwota gwarancji zosta³a podwy¿szona

do kwoty 517 500 tysiêcy z³otych, a okres obowi¹zywania zosta³ przed³u¿ony do dnia 11 kwietnia 2020 roku.

Aneks do gwarancji bankowej zosta³ wystawiony na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia 5 lutego

2019 roku z MUFG Bank, Ltd, a zabezpieczeniem wierzytelnoœci MUFG Bank, Ltd. wobec Spó³ki jest oœwiadczenie

o poddaniu siê egzekucji podpisane w dniu 6 lutego 2019 roku, do kwoty 621 000 tysiêcy z³otych z terminem

obowi¹zywania do dnia 31 lipca 2020 roku.

– W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z CaixaBank S.A. (Spó³ka Akcyjna) Oddzia³ w Polsce

na zlecenie Spó³ki bank wystawi³ gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowi¹zañ i transakcji spó³ek zale¿nych

od TAURON Polska Energia S.A. na ³¹czn¹ kwotê 14 091 tysiêcy z³otych. Od dnia 1 stycznia 2019 roku obowi¹zuj¹

dodatkowe gwarancje, wystawione na zlecenie Spó³ki na rzecz spó³ki zale¿nej z segmentu Wydobycie w kwocie

105 tysiêcy z³otych oraz segmentu Pozosta³e w ³¹cznej kwocie 413 tysiêcy z³otych, z terminem obowi¹zywania

odpowiednio do dnia 31 grudnia 2019 roku i 30 marca 2020 roku.

W ramach umowy na gwarancje bankowe CaixaBank S.A. (Spó³ka Akcyjna) Oddzia³ w Polsce wystawi³ równie¿

gwarancjê bankow¹ na zabezpieczenie realizowanych przez Spó³kê transakcji dla Operatora Gazoci¹gów

Przesy³owych GAZ-SYSTEM S.A. do kwoty 6 100 tysiêcy z³otych, obowi¹zuj¹c¹ do dnia 30 listopada 2019 roku.

– Po dniu bilansowym, w dniu 27 marca 2019 roku, w ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z Santander

Bank Polska S.A. (Spó³ka Akcyjna), na zlecenie Spó³ki bank wystawi³ gwarancjê bankow¹ na zabezpieczenie

zobowi¹zañ Spó³ki wobec Izby Rozliczeniowej Gie³d Towarowych S.A. na kwotê 20 000 tysiêcy z³otych z terminem

obowi¹zywania do dnia 31 maja 2019 roku.

– Na zlecenie spó³ki zale¿nej TAURON Czech Energy s.r.o. banki PKO BP S.A. Czech Branch oraz UniCredit Bank

Czech Republic and Slovakia, a.s. wystawi³y gwarancje p³atnoœci, na ³¹czn¹ kwotê 95 000 tysiêcy koron czeskich

i 1 200 tysiêcy euro, na zabezpieczenie umów zawartych z operatorami rynku oraz umów na dostawê energii

elektrycznej i gazu ziemnego, z terminami obowi¹zywania gwarancji w okresie od dnia 21 marca 2019 roku

do dnia 31 stycznia 2021 roku.

W celu zabezpieczenia œrodków na pokrycie przysz³ych kosztów likwidacji wchodz¹ce w sk³ad Grupy spó³ki zale¿ne

TAURON Wydobycie S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o. tworz¹ Fundusz Likwidacji Zak³adów

Górniczych.

49. Informacja o podmiotach powi¹zanych

49.1. Transakcje ze wspólnymi przedsiêwziêciami

Grupa posiada wspólne przedsiêwziêcia: Elektrociep³owniê Stalowa Wola S.A. oraz grupê kapita³ow¹ TAMEH HOLDING

Sp. z o.o., które zosta³y szerzej opisane w nocie 21 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

£¹czna wartoœæ transakcji ze spó³kami bêd¹cymi pod wspóln¹ kontrol¹ zosta³a przedstawiona w tabeli poni¿ej.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Przychody 52 455 52 306

Koszty (37 053) (36 655)

G³ówn¹ pozycjê rozrachunków ze spó³kami bêd¹cymi pod wspóln¹ kontrol¹ stanowi po¿yczka udzielona Elektrociep³owni

Stalowa Wola S.A., o czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spó³ka udzieli³a równie¿ zabezpieczeñ wspólnym przedsiêwziêciom poprzez zastaw na udzia³ach TAMEH HOLDING

Sp. z o.o. oraz wystawion¹ na zlecenie Spó³ki gwarancjê bankow¹ na zabezpieczenie zobowi¹zania Elektrociep³owni

Stalowa Wola S.A. z tytu³u po¿yczki, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysi¹cach z³otych)

109



49.2. Transakcje z udzia³em spó³ek Skarbu Pañstwa

G³ównym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Pañstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwi¹zku z tym spó³ki Skarbu Pañstwa

s¹ traktowane jako podmioty powi¹zane.

£¹czna wartoœæ transakcji ze spó³kami Skarbu Pañstwa zosta³a przedstawiona w tabeli poni¿ej.

Przychody i koszty

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Przychody 2 079 293 1 803 577

Koszty (3 440 786) (3 007 059)

Nale¿noœci i zobowi¹zania

Stan na

31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2017

Nale¿noœci 284 443 253 834

Zobowi¹zania 432 097 322 002

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku pozycja nale¿noœci w powy¿szej tabeli obejmuje zaliczki na zakup œrodków trwa³ych

w wysokoœci 12 196 tysiêcy z³otych. Na dzieñ 31 grudnia 2017 roku pozycja nale¿noœci w powy¿szej tabeli obejmuje

zaliczki na zakup œrodków trwa³ych w kwocie 9 757 tysiêcy z³otych.

Spoœród spó³ek Skarbu Pañstwa najwiêkszymi klientami Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. w roku

zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku byli KGHM Polska MiedŸ S.A., PSE S.A., Polska Grupa Górnicza S.A. oraz

Jastrzêbska Spó³ka Wêglowa S.A. £¹cznie sprzeda¿ do powy¿szych kontrahentów wynios³a 88% wielkoœci

przychodów zrealizowanych w transakcjach ze spó³kami Skarbu Pañstwa. Najwiêksze transakcje zakupu Grupa

dokona³a od PSE S.A., Polskiej Grupy Górniczej S.A. oraz Wêglokoks S.A. Zakupy od powy¿szych kontrahentów

stanowi³y 91% wartoœci zakupów od spó³ek Skarbu Pañstwa w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku.

Spoœród spó³ek Skarbu Pañstwa najwiêkszymi klientami Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. w roku

zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku byli KGHM Polska MiedŸ S.A., PSE S.A., Polska Grupa Górnicza S.A.

oraz Jastrzêbska Spó³ka Wêglowa S.A. £¹cznie sprzeda¿ do powy¿szych kontrahentów wynios³a 85% wielkoœci

przychodów zrealizowanych w transakcjach ze spó³kami Skarbu Pañstwa. Najwiêksze transakcje zakupu Grupa

dokona³a od PSE S.A., oraz Polskiej Grupy Górniczej S.A. Zakupy od powy¿szych kontrahentów stanowi³y 89% wartoœci

zakupów od spó³ek Skarbu Pañstwa w roku zakoñczonym dnia 31 grudnia 2017 roku.

Grupa Kapita³owa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za poœrednictwem Izby Rozliczeniowej Gie³d

Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, i¿ jednostka ta zajmuje siê jedynie organizacj¹ obrotu gie³dowego, zdecydowano

aby nie traktowaæ dokonywanych za jej poœrednictwem transakcji zakupu i sprzeda¿y jako transakcji z podmiotem

powi¹zanym.

Transakcje ze spó³kami Skarbu Pañstwa dotycz¹ g³ównie dzia³alnoœci operacyjnej Grupy i dokonywane s¹ na warunkach

rynkowych.

49.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokoœæ wynagrodzeñ oraz innych œwiadczeñ cz³onków Zarz¹du, Rad Nadzorczych i pozosta³ych cz³onków g³ównej

kadry kierowniczej jednostki dominuj¹cej oraz spó³ek zale¿nych, wyp³aconych i nale¿nych do wyp³aty w roku

zakoñczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie porównywalnym przedstawia poni¿sza tabela.
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Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

Jednostka

dominuj¹ca

Jednostki

zale¿ne

Jednostka

dominuj¹ca

Jednostki

zale¿ne

Zarz¹d jednostki 5 661 13 974 6 957 20 556

Krótkoterminowe œwiadczenia (wraz z narzutami) 4 931 13 275 4 545 16 822

Œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy 695 357 2 104 3 082

Inne 35 342 308 652

Rada nadzorcza jednostki 833 865 739 684

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 833 752 739 672

Inne – 113 – 12

Pozostali cz³onkowie g³ównej kadry kierowniczej 16 370 39 383 13 832 41 144

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 14 330 35 505 12 151 39 267

Nagrody jubileuszowe – 2 468 – 1 214

Œwiadczenia po okresie zatrudnienia – 13 – –

Œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy 898 856 776 340

Inne 1 142 541 905 323

Razem 22 864 54 222 21 528 62 384

Zgodnie z przyjêt¹ polityk¹ rachunkowoœci Grupa tworzy rezerwy na œwiadczenia przys³uguj¹ce z tytu³u rozwi¹zania

stosunku pracy cz³onkom Zarz¹du i pozosta³ym cz³onkom g³ównej kadry kierowniczej, które mog¹ byæ wyp³acone lub

nale¿ne do wyp³aty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powy¿sza tabela uwzglêdnia kwoty wyp³acone i nale¿ne

do wyp³aty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

50. Leasing operacyjny

Na dzieñ 31 grudnia 2018 roku ³¹czna kwota przysz³ych minimalnych op³at leasingowych z tytu³u umów

nieodwo³ywalnego leasingu operacyjnego przedstawia siê nastêpuj¹co:

Przysz³e minimalne op³aty z tytu³u umów leasingu operacyjnego Stan na 31 grudnia 2018

Prawa wieczystego u¿ytkowania gruntu 1 044 338

Umowy najmu i dzier¿awy pod stacje transformatorowe 180 767

Umowy najmu i dzier¿awy pod zabudowê wêz³ów ciep³owniczych 20 479

Pozosta³e umowy 191 327

Razem 1 436 911

51. Zarz¹dzanie kapita³em i finansami

Spó³ka prowadzi scentralizowan¹ politykê w zakresie zarz¹dzania finansami, dziêki czemu mo¿liwe jest efektywne

zarz¹dzanie niniejszym obszarem w ramach ca³ej Grupy TAURON. G³ównymi narzêdziami umo¿liwiaj¹cymi skuteczne

zarz¹dzanie s¹ odpowiednie regulacje wewn¹trzkorporacyjne, a tak¿e funkcjonuj¹ca w Grupie TAURON us³uga cash pool

oraz program emisji obligacji wewn¹trzgrupowych. Dodatkowo system zarz¹dzania finansami jest wspomagany centraln¹

polityk¹ w zakresie zarz¹dzania ryzykiem finansowym w Grupie TAURON oraz centraln¹ polityk¹ ubezpieczeniow¹ Grupy

TAURON. W tych obszarach Spó³ka pe³ni funkcjê zarz¹dzaj¹cego oraz decyduj¹cego o kierunkach podejmowanych

dzia³añ, umo¿liwiaj¹c ustanawianie odpowiednich limitów ekspozycji na ryzyko.

Szczegó³owe informacje dotycz¹ce zarz¹dzania finansami opisano w punkcie 7.3. Sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci

TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapita³owej TAURON za rok obrotowy 2018.

W 2018 roku Spó³ka i Grupa TAURON posiada³a pe³n¹ zdolnoœæ do regulowania swoich zobowi¹zañ w terminie

ich p³atnoœci.

G³ównym celem zarz¹dzania kapita³em Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych

wskaŸników kapita³owych, które wspiera³yby dzia³alnoœæ operacyjn¹ Grupy i zwiêksza³y wartoœæ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje przede wszystkim wskaŸnik zad³u¿enia definiowany jako relacja zad³u¿enia finansowego netto

do EBITDA.

Zad³u¿enie finansowe netto Grupy TAURON jest definiowane w poszczególnych umowach finansowania i zasadniczo

oznacza zobowi¹zanie do zap³aty lub zwrotu pieniêdzy z tytu³u kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych

oraz z tytu³u leasingu finansowego, z wy³¹czeniem zobowi¹zania z tytu³u obligacji podporz¹dkowanych wyemitowanych

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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w grudniu 2016 roku o wartoœci nominalnej 190 000 tysiêcy euro oraz obligacji podporz¹dkowanych wyemitowanych

w grudniu 2018 roku o wartoœci nominalnej 750 000 tysiêcy z³otych, pomniejszone o œrodki pieniê¿ne oraz inwestycje

krótkoterminowe o okresie zapadalnoœci do 1 roku. Wyj¹tek stanowi¹ obligacje serii TPEA1119 wyemitowane

w listopadzie 2014 roku w nominalnej wartoœci 1 750 000 tysiêcy z³otych, gdzie zgodnie z warunkami emisji przy

kalkulacji zad³u¿enia finansowego nie koryguje siê o wartoœæ obligacji podporz¹dkowanych. EBITDA oznacza zysk

lub stratê z dzia³alnoœci operacyjnej Grupy TAURON powiêkszony o amortyzacjê oraz odpisy na aktywa niefinansowe.

Wartoœæ wskaŸnika jest monitorowana przez instytucje finansuj¹ce Grupê oraz agencje ratingowe i ma wp³yw

na mo¿liwoœæ oraz koszt pozyskania finansowania, a tak¿e ocenê wiarygodnoœci kredytowej Spó³ki.

Na dzieñ bilansowy wartoœæ wskaŸnika zad³u¿enia kszta³towa³a siê na poziomie 2,5, co jest akceptowalne przez

instytucje finansowe.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2018

Rok zakoñczony

31 grudnia 2017

(dane przekszta³cone)

Kredyty i po¿yczki 702 618 901 734

Obligacje* 6 247 721 7 808 300

Leasing finansowy 23 25

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia d³ugoterminowe 6 950 362 8 710 059

Kredyty i po¿yczki 183 667 289 654

Obligacje* 2 287 687 36 183

Leasing finansowy 2 23 948

Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia krótkoterminowe 2 471 356 349 785

Razem zad³u¿enie 9 421 718 9 059 844

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 823 724 909 249

Inwestycje krótkoterminowe o terminie zapadalnoœci do 1 roku 26 105 103 437

Zad³u¿enie netto 8 571 889 8 047 158

EBITDA 3 374 926 3 617 641

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 790 729 1 879 321

Amortyzacja (1 721 783) (1 693 468)

Odpisy aktualizuj¹ce (862 414) (44 852)

D³ug netto / EBITDA 2,5 2,2

* Zad³u¿enie nie wlicza zobowi¹zania z tytu³u obligacji podporz¹dkowanych.

Zmianê stanu zobowi¹zañ z tytu³u zad³u¿enia prezentuje poni¿sza tabela.
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Zobowi¹zania z tytu³u zad³u¿enia

Stan na 1 stycznia 2017 8 979 529

Wp³ywy z tytu³u zaci¹gniêtego zad³u¿enia 2 703 643

otrzymane finansowanie 2 707 462

koszty transakcyjne (3 819)

Naliczenie odsetek 313 382

odniesione do rachunku wyników 207 434

kapitalizacja na rzeczowe aktywa trwa³e i aktywa niematerialne 105 948

P³atnoœci z tytu³u zad³u¿enia (2 106 885)

sp³aty kapita³u (1 816 388)

odsetki zap³acone (184 549)

odsetki zap³acone aktywowane na zadania inwestycyjne (105 948)

Zmiana stanu zad³u¿enia w rachunku bie¿¹cym oraz cash pool 83 471

Zmiana wyceny zad³u¿enia (119 858)

Pozosta³e zmiany niepieniê¿ne (486)

Stan na 31 grudnia 2017 9 852 796

obligacje podporz¹dkowane (792 952)

Stan na 31 grudnia 2017 – zad³u¿enie w kalkulacji wskaŸnika zad³u¿enia 9 059 844

Wp³yw zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (33 055)

Wp³ywy z tytu³u zaci¹gniêtego zad³u¿enia 1 348 236

otrzymane finansowanie 1 350 293

koszty transakcyjne (2 057)

Naliczenie odsetek 291 838

odniesione do rachunku wyników 163 099

kapitalizacja na rzeczowe aktywa trwa³e i aktywa niematerialne 128 739

P³atnoœci z tytu³u zad³u¿enia (481 304)

sp³aty kapita³u (192 395)

odsetki zap³acone (160 170)

odsetki zap³acone aktywowane na zadania inwestycyjne (128 739)

Zmiana stanu zad³u¿enia w rachunku bie¿¹cym oraz cash pool (96 683)

Zmiana wyceny zad³u¿enia 93 114

Pozosta³e zmiany niepieniê¿ne (11 565)

Stan na 31 grudnia 2018 10 963 377

obligacje podporz¹dkowane (1 541 659)

Stan na 31 grudnia 2018 – zad³u¿enie w kalkulacji wskaŸnika zad³u¿enia 9 421 718

52. Wynagrodzenie bieg³ego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Informacja na temat wynagrodzenia bieg³ego rewidenta zosta³a zaprezentowana w Sprawozdaniu Zarz¹du

z dzia³alnoœci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapita³owej TAURON za rok obrotowy 2018 w punkcie 6.

53. Pozosta³e istotne informacje

Podpisanie dokumentacji transakcyjnej zwi¹zanej z inwestycj¹ Funduszy Inwestycyjnych Zamkniêtych

zarz¹dzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spó³kê zale¿n¹ Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 28 marca 2018 roku Spó³ka, spó³ka zale¿na Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. oraz Fundusz Inwestycji

Infrastrukturalnych – Kapita³owy Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty Aktywów Niepublicznych i Fundusz Inwestycji

Infrastrukturalnych – D³u¿ny Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty Aktywów Niepublicznych („Fundusze”), których czêœci¹

portfela inwestycyjnego zarz¹dza Polski Fundusz Rozwoju S.A., podpisa³y dokumentacjê transakcyjn¹ okreœlaj¹c¹

warunki inwestycji kapita³owej Funduszy w spó³kê Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

Dokumentacja transakcyjna obejmuje umowê inwestycyjn¹ oraz umowê wspólników wraz z za³¹cznikami, w tym

projektami wieloletniej umowy sprzeda¿y energii elektrycznej i wieloletniej umowy sprzeda¿y wêgla, które do dnia

bilansowego zosta³y zawarte przez Spó³kê i spó³kê zale¿n¹ Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

Umowa wspólników okreœla zasady ³adu korporacyjnego w spó³ce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. Umowa ta

przyznaje Funduszom m. in. osobiste uprawnienie do powo³ywania, zawieszania w czynnoœciach i odwo³ywania jednego

cz³onka Zarz¹du oraz jednego cz³onka Rady Nadzorczej spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. Definiuje ona

tak¿e katalog spraw, dla dokonania których przez spó³kê Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. wymagane bêdzie

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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uzyskanie jednomyœlnej uchwa³y Zarz¹du, Rady Nadzorczej lub Zgromadzenia Wspólników tej spó³ki. Umowa

wspólników wejdzie w ¿ycie w dniu przyst¹pienia Funduszy do spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

Umowa inwestycyjna okreœla zasady i warunki inwestycji kapita³owej Funduszy w spó³kê Nowe Jaworzno Grupa

TAURON Sp. z o.o. Inwestycja ta zak³ada przyst¹pienie przez Fundusze do spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON

Sp. z o.o. oraz uczestniczenie przez nie w kolejnych dokapitalizowaniach spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON

Sp. z o.o., poprzez obejmowanie nowo tworzonych udzia³ów w zamian za wk³ady pieniê¿ne do ³¹cznej maksymalnej

kwoty 880 000 tysiêcy z³otych, tj. po 440 000 tysiêcy z³otych przez ka¿dy z Funduszy. Udzia³ Funduszy w kapitale

zak³adowym spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. wed³ug stanu na dzieñ oddania bloku energetycznego

910 MW w Jaworznie do eksploatacji powinien wynosiæ oko³o 14%, a udzia³ Spó³ki w ¿adnym przypadku nie spadnie

poni¿ej 50% + 1 udzia³. Spó³ka bêdzie zobowi¹zana do zapewnienia dokapitalizowania spó³ki zale¿nej Nowe Jaworzno

Grupa TAURON Sp. z o.o. w zakresie niezbêdnym do realizacji projektu budowy bloku energetycznego 910 MW

w Jaworznie, po osi¹gniêciu przez Fundusze zaanga¿owania kapita³owego w wysokoœci ww. kwoty maksymalnej.

Umowa inwestycyjna uzale¿nia przyst¹pienie Funduszy do spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

od spe³nienia okreœlonych warunków zawieszaj¹cych. Warunki zawieszaj¹ce obejmowa³y: uzyskanie zgody Prezesa

Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na dokonanie koncentracji, wydanie przez Szefa Krajowej Administracji

Skarbowej decyzji zatwierdzaj¹cej warunki umowy sprzeda¿y energii elektrycznej jako uprzedniego porozumienia

cenowego, zawarcie przez Spó³kê i spó³kê zale¿n¹ Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. oznaczonych umów,

w tym umowy sprzeda¿y energii elektrycznej i umowy sprzeda¿y wêgla oraz dokonanie (albo zapewnienie dokonania)

przez Spó³kê okreœlonych czynnoœci przez organy spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. Na dzieñ

zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji w ocenie Spó³ki zosta³y

spe³nione wszystkie warunki zawieszaj¹ce wymagane do przyst¹pienia Funduszy do spó³ki Nowe Jaworzno Grupa

TAURON Sp. z o.o.

W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON

Sp. z o.o. podjê³o uchwa³ê o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego spó³ki o kwotê 1 000 tysiêcy z³otych poprzez

utworzenie 20 tysiêcy nowych udzia³ów o wartoœci nominalnej 50 z³otych ka¿dy. Nowoutworzone udzia³y

w podwy¿szonym kapitale zak³adowym spó³ki obj¹³ Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych – Kapita³owy Fundusz

Inwestycyjny Zamkniêty Aktywów Niepublicznych za ³¹czn¹ cenê emisyjn¹ 100 000 tysiêcy z³otych i pokry³ je w ca³oœci

wk³adem pieniê¿nym, przy czym nadwy¿ka ceny emisyjnej udzia³ów ponad ich wartoœæ nominaln¹, w ³¹cznej wysokoœci

99 000 tysiêcy z³otych, zosta³a przelana na kapita³ zapasowy Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. Po dniu

bilansowym, w dniu 15 stycznia 2019 roku podwy¿szenie kapita³u spó³ki zosta³o zarejestrowane. W wyniku tej transakcji

udzia³ Spó³ki w kapitale i organie stanowi¹cym spó³ki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. zmniejszy siê

z 100% do 97,89%.

Po dniu bilansowym, w dniu 25 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spó³ki Nowe Jaworzno

Grupa TAURON Sp. z o.o. podjê³o uchwa³ê o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego spó³ki o kwotê 2 569 tysiêcy z³otych

poprzez utworzenie 51 385 nowych udzia³ów o wartoœci nominalnej 50 z³otych ka¿dy. Nowoutworzone udzia³y

w podwy¿szonym kapitale zak³adowym spó³ki obj¹³ Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych – Kapita³owy Fundusz

Inwestycyjny Zamkniêty Aktywów Niepublicznych z siedzib¹ w Warszawie za ³¹czn¹ cenê emisyjn¹ 256 925 tysiêcy

z³otych, przy czym nadwy¿ka ceny emisyjnej udzia³ów ponad ich wartoœæ nominaln¹, w ³¹cznej wysokoœci

254 356 tysiêcy z³otych zostanie przelana na kapita³ zapasowy Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. W wyniku

tej transakcji udzia³ Spó³ki w kapitale obni¿y siê do 92,86%.

Podpisanie umów inwestycyjnych dotycz¹cych utworzenia funduszy inwestycyjnych typu corporate venture

capital

W dniu 13 czerwca 2018 roku Spó³ka podpisa³a dwie umowy inwestycyjne, które zak³adaj¹ utworzenie funduszy

inwestycyjnych typu corporate venture capital. Umowy maj¹ charakter warunkowy, a ich wejœcie w ¿ycie uzale¿nione

by³o od spe³nienia warunku zawieszaj¹cego w postaci otrzymania zgody Prezesa Urzêdu Ochrony Konkurencji

i Konsumentów. W dniu 8 sierpnia 2018 roku warunek zawieszaj¹cy zosta³ spe³niony.

Zgodnie z postanowieniami zawartych umów, Spó³ka bêdzie uczestnikiem dwóch funduszy tworzonych w ramach

programów PFR Starter FIZ oraz PFR NCBR CVC. Dziêki utworzeniu funduszy mo¿liwe bêdzie zapewnienie przez

Spó³kê wieloetapowego wsparcia dla innowacyjnych firm, m.in. poprzez zapewnienie mo¿liwoœci udzia³u w programach

akceleracyjnych, inwestycje w przedsiêbiorstwa we wczesnej fazie rozwoju w ramach programu PFR Starter FIZ

oraz zapewnienie kolejnych rund finansowania w ramach programu PFR NCBR CVC. Docelowa kapitalizacja

funduszu utworzonego w ramach PFR Starter FIZ ma wynieœæ 50 000 tysiêcy z³otych, a funduszu utworzonego

w ramach PFR NCBR CVC 160 000 tysiêcy z³otych. Udzia³ Spó³ki w funduszach nie przekroczy odpowiednio 25% i 49%.

W dniu 21 grudnia 2018 roku zosta³a zarejestrowana w KRS spó³ka EEC Magenta spó³ka z ograniczon¹

odpowiedzialnoœci¹ ASI spó³ka komandytowo-akcyjna (Starter), zawi¹zana przez: Spó³kê (Inwestor Prywatny),

PFR Starter Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty z siedzib¹ w Warszawie (Inwestor Publiczny), EEC Ventures spó³ka

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ spó³ka komandytowa (Inwestor Zespo³u Zarz¹dzaj¹cego) oraz EEC Magenta Spó³ka

z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ (Komplementariusz). Spó³ka objê³a w EEC Magenta spó³ka z ograniczon¹

odpowiedzialnoœci¹ ASI spó³ka komandytowo-akcyjna 12 450 akcji w zamian za wk³ad pieniê¿ny równy wartoœci

nominalnej obejmowanych akcji, tj. za 12 tysiêcy z³otych. Po dniu bilansowym, w dniu 15 stycznia 2019 roku w ramach

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EEC Magenta spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ ASI spó³ka

komandytowo-akcyjna (Starter) podjête zosta³y uchwa³y w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego spó³ki o ³¹czn¹

kwotê 36 tysiêcy z³otych. Spó³ka objê³a 8 902 akcji w zamian za wk³ad pieniê¿ny o wartoœci 890 tysiêcy z³otych.

Udzia³ Spó³ki w kapitale zak³adowym oraz w g³osach na Walnym Zgromadzeniu wynosi 24,90%.

Po dniu bilansowym, w dniu 9 stycznia 2019 roku zosta³a zarejestrowana w KRS spó³ka EEC Magenta spó³ka

z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ 2 ASI spó³ka komandytowo-akcyjna (CVC), zawi¹zana przez: Spó³kê (Inwestor

Korporacyjny), PFR NCBR CVC Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty Aktywów Niepublicznych (Inwestor Publiczny);

EEC Ventures spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ 2 spó³ka komandytowa (Inwestor Zespo³u Zarz¹dzaj¹cego)

oraz EEC Magenta spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ (Komplementariusz). TAURON Polska Energia S.A.

obj¹³ w spó³ce 24 015 akcji w zamian za wk³ad pieniê¿ny równy wartoœci nominalnej obejmowanych akcji,

tj. za 24 tysi¹ce z³otych. Po dniu bilansowym, w dniu 25 stycznia 2019 roku w ramach Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia EEC Magenta spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ 2 ASI spó³ka komandytowo-akcyjna (CVC)

podjêta zosta³a uchwa³a w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego spó³ki o kwotê 99 tysiêcy z³otych. Spó³ka

objê³a 47 751 akcji w zamian za wk³ad pieniê¿ny o wartoœci 4 775 tysiêcy z³otych. Udzia³ Spó³ki w kapitale zak³adowym

oraz w g³osach na Walnym Zgromadzeniu spó³ki wynosi 48,03%.

Negocjacje dotycz¹ce nabycia farm wiatrowych

W dniu 2 paŸdziernika 2018 roku Spó³ka otrzyma³a zaproszenie do rozpoczêcia negocjacji w sprawie nabycia

nale¿¹cych do grupy in.ventus farm wiatrowych zlokalizowanych w pó³nocnej Polsce. Celem negocjacji jest okreœlenie

mo¿liwoœci, zasad, warunków i parametrów finansowych transakcji.

£¹czna moc zainstalowana farm wiatrowych, o których mowa powy¿ej wynosi oko³o 200 MW.

Transakcja mo¿e zostaæ przeprowadzona w drodze nabycia przez Spó³kê niemieckich oraz polskich spó³ek osobowych

operuj¹cych farmami („Spó³ki Projektowe”). W takim przypadku Spó³ka przejmie ogó³ praw i obowi¹zków

dotychczasowych wspólników Spó³ek Projektowych przy jednoczesnym nabyciu wierzytelnoœci bankowej w stosunku

do Spó³ek Projektowych. Spó³ka dopuszcza tak¿e przeprowadzenie transakcji poprzez nabycie przedsiêbiorstw

polskich spó³ek projektowych.

Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Spó³ka kontynuuje

przedmiotowe negocjacje.

Aukcje g³ówne rynku mocy na lata dostaw 2021–2023

W dniach 15 listopada, 5 grudnia oraz 21 grudnia 2018 roku odby³y siê trzy pierwsze aukcje g³ówne rynku mocy na lata

dostaw 2021–2023. Aukcje zosta³y przeprowadzone przez PSE S.A. zgodnie z ustaw¹ z dnia 8 grudnia 2017 roku

o rynku mocy. Opublikowane przez Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki w Biuletynie Informacji Publicznej ceny

zamkniêcia kolejnych aukcji wynios³y odpowiednio: 240,32 PLN/kW/rok (rok 2021), 198,00 PLN/kW/rok (rok 2022)

oraz 202,99 PLN/kW/rok (rok 2023). Spó³ki Grupy Kapita³owej TAURON zawar³y umowy mocowe na nastêpuj¹ce

wolumeny obowi¹zków mocowych:

– w ramach aukcji przeprowadzonej w dniu 15 listopada 2018 roku – 2 672,49 MW,

– w ramach aukcji przeprowadzonej w dniu 5 grudnia 2018 roku – 422,23 MW,

– w ramach aukcji przeprowadzonej w dniu 21 grudnia 2018 roku – 393,23 MW.

Aukcje rynku mocy zosta³y opisane szerzej w nocie 2.6 Sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci TAURON Polska

Energia S.A. oraz Grupy Kapita³owej TAURON za rok obrotowy 2018.

54. Zdarzenia nastêpuj¹ce po dniu bilansowym

Zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ

W dniu 9 stycznia i 6 lutego 2019 roku Spó³ka podpisa³a oœwiadczenia o poddaniu siê egzekucji stanowi¹ce

zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ Spó³ki odpowiednio do kwoty 1 500 000 tysiêcy z³otych oraz do kwoty 621 000 tysiêcy

z³otych, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysi¹cach z³otych)

115



Gwarancja bankowa na rzecz wspólnego przedsiêwziêcia Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A.

W dniu 7 lutego 2019 roku, na zlecenie Spó³ki, wystawiony zosta³ aneks do gwarancji bankowej, zwiêkszaj¹cy kwotê

gwarancji do kwoty 517 500 tysiêcy z³otych udzielonej na zabezpieczenie wierzytelnoœci Banku Gospodarstwa

Krajowego, wynikaj¹cych z umowy po¿yczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiêdzy po¿yczkobiorc¹

Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Górnictwem Naftowym

i Gazownictwem S.A., o czym szerzej w nocie 48 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powództwo zwi¹zane z wypowiedzeniem umów d³ugoterminowych przeciwko spó³ce zale¿nej TAURON Sprzeda¿

Sp. z o.o.

W dniu 7 marca 2019 roku przeciwko TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. wytoczono pozew na ³¹czn¹ kwotê 232 879 tysiêcy

z³otych w zwi¹zku z wypowiedzeniem umów d³ugoterminowych na zakup praw maj¹tkowych wynikaj¹cych

ze œwiadectw pochodzenia energii ze Ÿróde³ odnawialnych, o czym szerzej w nocie 47 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Po¿yczka udzielona na rzecz wspólnego przedsiêwziêcia Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A.

W dniu 12 marca 2019 roku Spó³ka zawar³a z Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. umowê po¿yczki do wysokoœci

5 175 tysiêcy z³otych. Zgodnie z umow¹ sp³ata po¿yczki wraz z odsetkami, naliczonymi w oparciu o sta³¹ stopê

procentow¹, nast¹pi do dnia 30 czerwca 2033 roku, a zabezpieczeniem sp³aty po¿yczki, naliczonych odsetek oraz

kosztów i innych kwot nale¿nych Spó³ce z tytu³u umowy jest weksel w³asny in blanco wraz z deklaracj¹ wekslow¹.

Kwota po¿yczki zosta³a udostêpniona Elektrociep³owni Stalowa Wola S.A. w dniu 20 marca 2019 roku.

Wejœcie w ¿ycie ustawy z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniaj¹cej ustawê o zmianie ustawy o podatku akcyzowym

oraz niektóre inne ustawy

W dniu 20 marca 2019 roku wesz³a w ¿ycie ustawa z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniaj¹ca ustawê o zmianie ustawy

o podatku akcyzowym oraz niektórych innych ustaw, co zosta³o opisane szerzej w nocie 36.2 niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zaci¹gniêcie/sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u zad³u¿enia

W marcu 2019 roku Spó³ka dokona³a wykupu obligacji o wartoœci nominalnej 400 000 tysiêcy z³otych, wyemitowa³a

obligacje o wartoœci nominalnej 100 000 tysiêcy z³otych oraz z³o¿y³a do BGK propozycjê nabycia w dniu 29 marca

2019 roku obligacji podporz¹dkowanych o wartoœci nominalnej 400 000 tysiêcy z³otych, o czym szerzej w nocie 32.2

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ramach umowy kredytu z BGK z dnia 19 grudnia 2018 roku, o której szerzej w nocie 32.1 niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w styczniu i w lutym 2019 roku uruchomione zosta³y transze kredytu

o ³¹cznej wartoœci 730 000 tysiêcy z³otych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Zarz¹d Spó³ki

Katowice, dnia 29 marca 2019 roku

Filip Grzegorczyk – Prezes Zarz¹du Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Jaros³aw Broda – Wiceprezes Zarz¹du Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Kamil Kamiñski – Wiceprezes Zarz¹du Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wadowski – Wiceprezes Zarz¹du Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Oliwia Tokarczyk – Dyrektor Wykonawczy Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

ds. Rachunkowoœci i Podatków
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