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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy 11 10 680 577 8 618 642
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 12 (10 431 139) (8472 648)
Zysk brutto ze sprzedazy 249 438 145 994
Koszty sprzedazy 12 (24 036) (20 692)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (121 636) (98 716)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (2 664) (3927)
Zysk operacyjny 101 102 22 659
Przychody z tytutu dywidendy 14 1100 861 819 437
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 14 389 809 327 447
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 14 (407 866) (298 602)
Aktualizacja wartosci udziatéw i akc;ji 14 (94 920) (2 469 069)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek 14 (1394 812) 15493
Pozostate przychody i koszty finansowe 14 (40 381) (149 648)
Strata przed opodatkowaniem (346 207) (1732 283)
Podatek dochodowy 15.1 (116 623) 22 430
Strata netto (462 830) (1709 853)
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych 27.4 15179 (24 297)
Podatek dochodowy 15.1 (2 884) 4617
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 12 295 (19 680)
Zyskil(straty) aktuarialne 30 (1388) 18
Podatek dochodowy 15.1 264 (4)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (1124) 14
Pozostate catkowite dochody netto 11171 (19 666)
taczne catkowite dochody (451 659) (1729 519)
Strata na jedng akcje (w ziotych):
— podstawowa i rozwodniona ze straty netto 16 (0,26) (0,98)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 17 19737 22010
Prawa do uzytkowania aktywow 18 34 177 -
Udziaty i akcje 19 21844 183 21 076 056
Obligacje i pozyczki udzielone 20 5047 552 5852 741
Instrumenty pochodne 21 20 352 43 844
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 23418 148 180
Pozostate aktywa finansowe 22 2 348 2 804
Pozostate aktywa niefinansowe 25 18 823 20 865
27 010 590 27 166 500
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 149 364 409 587
Nalezno$ci od odbiorcow 24 1472 462 819 563
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15.4 255490 13 921
Obligacje i pozyczki udzielone 20 265 202 205 428
Instrumenty pochodne 21 85177 176 499
Pozostate aktywa finansowe 22 316 949 245721
Pozostate aktywa niefinansowe 25 6 167 9 846
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 923 728 465 925
3 474 539 2 346 490
SUMA AKTYWOW 30 485 129 29 512 990

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- CIAG DALSZY

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 271 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 27.3 6 801 584 8511437
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 27.4 15 666 3371
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 27.5 (771 820) (2017 719)
14 808 177 15 259 836
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 29 10 909 597 8 474 344
Pozostate zobowigzania finansowe 34 15126 17 626
Instrumenty pochodne 21 16 848 37 930
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 30 5929 3787
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 32 - 103
10 947 500 8 533 790
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 29 3 607 266 4504 374
Zobowigzania wobec dostawcow 33 424 486 525 986
Pozostate zobowigzania finansowe 34 272744 371 646
Instrumenty pochodne 21 107 679 202 992
Pozostate zobowigzania niefinansowe 35 223 035 24 626
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 30 292 245
Pozostate rezerwy 31 77 094 72 894
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 32 16 856 16 601
4729 452 5719 364
Zobowiazania razem 15 676 952 14 253 154
SUMA PASYWOW 30 485 129 29 512 990

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny

zabezpieczajacych
Stan na 31 grudnia 2017 roku 8762 747 7 657 086 935 022 17 377 906
Wplyw zastosowania MSSF 9 - - - (388 551) (388 551)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 546 471 16 989 355
Podziat zyskow lat ubiegtych - 854 351 - (854 351) -
Transakcje z wiascicielami - 854 351 - (854 351) -
Strata netto - - - (1709 853) (1709 853)
Pozostate catkowite dochody - - (19 680) 14 (19 666)
taczne catkowite dochody - - (19 680) (1709 839) (1729 519)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 8 762 747 8 511 437 3371 (2017 719) 15 259 836
Pokrycie straty z lat ubiegtych 27.3 - (1709 853) - 1709 853 -
Transakcje z wiascicielami - (1709 853) - 1709 853 -
Strata netto - - - (462 830) (462 830)
Pozostate catkowite dochody - - 12 295 (1124) 11171
taczne catkowite dochody - - 12 295 (463 954) (451 659)
Stan na 31 grudnia 2019 roku 8 762 747 6 801 584 15 666 (771 820) 14 808 177

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem (346 207) (1732 283)
Amortyzacja 13 257 4759
Odsetki i dywidendy, netto (950 609) (814 298)
Aktualizacja wartosci udziatow i akcji 94 920 2469 069
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek 1394 812 (15 493)
Roznice kursowe (36 014) 113 540
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 24 134 23767
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 36.1 (633 078) (70 078)
Podatek dochodowy zaptacony (59 485) (104 129)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (498 270) (125 146)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie udziatéw i akgji 36.2 (863 047) (2 646 353)
Udzielenie pozyczek 36.2 (1281 444) (847 442)
Nabycie obligaciji 36.2 (420 000) (160 000)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (3 926)
Pozostate (2 860) (3188)
Razem ptatnosci (2 567 351) (3 660 909)
Wykup obligacji 36.2 1190 000 1334 920
Sptata udzielonych pozyczek 15 600 421 225
Dywidendy otrzymane 1100 861 819 437
Odsetki otrzymane 36.2 335 316 289 177
Wykup jednostek uczestnictwa - 75 346
Pozostate 273 372
Razem wptywy 2 642 050 2940 477
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 74 699 (720 432)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (8 566) (23 519)
Sptata kredytow/ pozyczek 36.3 (862 318) (162 318)
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 36.3 (2 420 000) -
Odsetki zaptacone 36.3 (405 881) (301 978)
Prowizje zaptacone (18 710) (17 409)
Razem ptatnosci (3 715 475) (505 224)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 36.3 500 000 1350 000
Zaciggniete kredyty 36.3 5 150 000 -
Razem wptywy 5650 000 1 350 000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1934 525 844 776
_Zyvieksze_niel (zn?niejszenie) netto stanu srodkoéw pienieznych 1510 954 (802)
i ich ekwiwalentow
Ro6znice kursowe netto (239) (526)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 (1 560 034) (1 559 232)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 26 (49 080) (1 560 034)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26 593 682 58 374

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine o TAURON Polska Energia S.A.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez TAURON Polska Energia Spodtka Akcyjna (,Spotka”)

z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

» Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
* Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

* Handel weglem — PKD 46.71.Z,

* Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgacg Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa,
Grupa TAURON”).

Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe obejmujgce rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawierajgce
dane poréownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 marca 2020 roku.

Spétka sporzadzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 marca 2020 roku.

Skiad Zarzadu

W sktad Zarzgdu na dzieh 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

» Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu,

» Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu,

* Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Wiceprezesa Zarzadu Kamila Kaminskiego ze skftadu
Zarzadu i petnionej funkgciji.

Po dniu bilansowym nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu Spotki.
2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:
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Udziat TAURON Polska
Energia S.A.

Udziat TAURON Polska
Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Energia S.A.

w kapitale spotki W organie

stanowigcym spotki

TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja 100,00% 100,00%
energii elektrycznej i ciepta
Nowe Jaworzno ) . ) o o
3 Grupa TAURON Sp.  0.0. Jaworzno Wytwarzanie energii elektrycznej 84,76% 84,76%
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Géra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
5 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
6 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00% 100,00%
7 TAURON Serwis Sp. z 0. o. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61% 95,61%
8 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja energii elektrycznej 99,75% 99,75%
9 TAURON zzStZry:ZCfa Pomiary Tamow Dziatalnos¢ ustugowa 99,75% 99,75%
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
1 TAURngSgrgeodaz GzE Gliwice Obrét energia elekiryczna 100,00% 100,00%
12 TAURON Czech Energy s.r.o Ostrawa, Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
o Republika Czeska ! !
13 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
14 TAURONSF?bZSgJ%a Klienta Wroctaw Dziatalnos¢ ustugowa 100,00% 100,00%
15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska! waple.nnych 100,00% 100,00%
Sp. z0.0. oraz wydobywanie kamienia
16 Polska Energia-Pierwsza Kompania Warszawa Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
17 Finanse Grupa TAURON Sp. z.0.0.? Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
18 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Sprzedaz hurtowa paliw i produktow 100,00% 100,00%
pochodnych
19 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0." Tarnéw Dziatalno$¢ ustugowa 99,75% 99,75%
20 TEC1 Sp. zo.0. Katowice Dziatalnos$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
21 TEC2 Sp. zo.0. Katowice Dziatalnos$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
22 TEC3 Sp. zo.0. Katowice Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
TEC1 spétka z ograniczong X . " .
23 odpowiedzialnoscia Mogino | sp.k® Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
TEC1 spotka z ograniczong X . " .
24 Katt W lekt /d 100,00%
odpowiedzialnogcia Mogiino Il sp k.’ atowice ytwarzanie energii elektrycznej n o
25 TI_EC1 .SDOH(,H.Z ogra'nlczona 3 Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong X . " .
26 Katt W lekt /d 100,00%
odpowiedzialnoscia Mogilno IV sp.k.3 atowice ytwarzanie energii elektrycznej n o
TEC1 spoétka z ograniczong X . " .
27 odpowiedzialnoscig Mogilno sp.k.3 Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
28 TI,EC1 ,SPOHTa,Z ograruczona 3 Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno VI sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong X . " .
29 . Kat W lekt /d 100,00%
odpowiedzialno$cig EW Sniatowo sp.k.3 aowice ytwarzanie energi elekrycznej " ?
TEC1 spoétka z ograniczong X . " .
30 Katt W lekt /d 100,009
odpowiedzialnogcia EW Dobrzyh sp k. atowice ytwarzanie energii elektrycznej n %
31 T,EC1, spo’f’ka' # ograniczong 3 Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig EW Gotdap sp.k.
32 TEC1 spotka z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%

odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.3
" Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposoéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spotki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0.

2 W dniu 23 sierpnia 2019 roku zarejestrowano transgraniczne potgczenie spotki Finanse Grupa TAURON Sp. z o.o. (spotka przejmujgca) ze spotkg
TAURON Sweden Energy AB (publ) (spbtka przejmowana), o czym szerzej w nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

3 Prawa i obowigzki w spétkach komandytowych posiadane sg przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spétki zalezne TEC1
Sp. zo.0. i TEC3 Sp. z 0.0. oraz niemieckie spotki osobowe, o czym szerzej w nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

Nabycie farm wiatrowych

W dniu 3 wrzesnia 2019 roku podpisana zostata dokumentacja transakcyjna nabycia przez spoétki zalezne od TAURON
Polska Energia S.A.: TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z 0.0. pieciu farm wiatrowych nalezacych do grupy
in.ventus i wierzytelnosci finansowych przystugujgcych Hamburg Commercial Bank AG wobec spodtek operujacych
farmami wiatrowymi. Transakcja zostata przeprowadzona w drodze nabycia przez spofki:

. TEC1 Sp. z 0.0. — praw i obowigzkéw komplementariusza polskich spétek osobowych bedgcych wtascicielami farm
wiatrowych;

. TEC2 Sp. z o0.0. — praw i obowigzkdw komplementariusza niemieckich spoétek osobowych bedacych
komandytariuszami polskich spétek osobowych;
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. TEC3 Sp. z o0.0. — praw i obowigzkéw komandytariusza polskich i niemieckich spétek osobowych, przy
jednoczesnym nabyciu wierzytelnosci finansowych przystugujgcych Hamburg Commercial Bank AG oraz
wierzytelnosci przystugujgcych poprzednim wiascicielom nabytych spotek z tytutu udzielonych polskim spétkom
komandytowym pozyczek i kredytow.

Zatozenie spdtek TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z 0.0. oraz podwyzszenie ich kapitatdbw opisane szerzej w
nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego miato na celu umozliwienie realizacji przez nie powyzszej transakcji. Po
przeprowadzaniu transakcji spdtka TAURON Polska Energia S.A. posiada posrednio ogot praw i obowigzkow
komplementariusza i komandytariusza spétek osobowych bedgcych wiascicielami farm wiatrowych.

Zmiany w udziale w kapitale i organie stanowigcym spotek zaleznych zostaly opisane w nocie 19 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udzial bezposrednio i posrednio
w nastepujgcych istotnych spoétkach wspoétzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
TAMEH HOLDING i 5¢ fi
2 2 Dabrowa Goérnicza DZ|aIaIn(?sc flr.m c'entralnych 50,00%
Sp. z o.0. i holdingéw
TAMEH POLSKA i i iai
3 > Dabrowa Gémicza " Ytwarzanie, przesytanie, dystrybucia i 50,00%
Sp. z o.0. obrét energii elektrycznej i ciepta
4 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska
" Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.
2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.o., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

4, Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Po dniu bilansowym na obszarze dziatalnosci Grupy pojawita sie epidemia COVID-19, powodujaca zaktdcenia
w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce oraz wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, moggce
mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy i Spéiki, co zostato opisane szerzej w nocie 49 niniejszego sprawozdania
finansowego. Zarzad przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 oraz w oparciu o rozpatrywane scenariusze, na
chwile obecng w obszarze ptynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie
identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci w przewidywanej przysziosci, w tym z uwzglednieniem opisanych w nocie
49 zdarzen po dniu bilansowym.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Niniejsze

sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tysigcach PLN.
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6. Opublikowane standardy, zmiany do standardow i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, zmiany do standardu lub interpretaciji,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

+ Zmiany do standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowoS$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw : Definicja istotnych pominigeé 1 stycznia 2020
lub znieksztatcen pozycji

Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia: Reforma wskaznikow referencyjnych stép 1 stycznia 2020
procentowych

+ Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardéw,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy oraz zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedtug
standardu,

Standard niezatwierdzone przez UE
(okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe 1 stycznia 2016*
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek 1 stycznia 2020

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
Jjednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow data wejscia w zycie zmian zostata
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdlnym przedsiewzieciem oraz odroczona
pozniejsze zmiany

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan finansowych jako
krotko- lub dtugoterminowe

*Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe.

1 stycznia 2022

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji wymienionych ponizej.

MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skiadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej opfat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest mozliwe.
Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowa.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza si¢ jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing
— tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywéw. W przeciwnym
przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
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Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli
lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Spotka zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwos$cia,
Spotka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty
sporzgdzone w oparciu o MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing oraz SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spotka ujeta sktadniki aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie rownej
zobowigzaniu z tytutu leasingu w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez
zastosowanie krancowej stopy procentowej, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania.

Analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Spofki istotna jest zmiana
polegajgca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym skitadnikéw aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i
zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku uméw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny. Spétka
przeprowadzita analize wszystkich zawartych umoéw pod katem identyfikacji tych, ktérych dotyczy MSSF 16 Leasing.
Przeprowadzona analiza obejmowata w szczegdlnosci identyfikacje skladnika aktywdw, weryfikacje sprawowania
kontroli nad jego uzytkowaniem, ustalenie okresu leasingu jak réwniez sporzgdzenie metodyki wyznaczania krancowej
stopy procentowe;j.

Spotka zdecydowata, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oddzielnie od innych aktywow poza prawami do uzytkowania aktywow spetniajgcymi definicje nieruchomosci
inwestycyjnej, ktére sg prezentowane jako nieruchomosci inwestycyjne na dzien 31 grudnia 2018 roku w kwocie 3 926
tysiecy ztotych i w catosci dotyczg praw do wieczystego uzytkowania gruntéw. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
prezentowane w nieruchomosciach inwestycyjnych zostato powiekszone o wartos¢ zdyskontowanych optat
leasingowych w kwocie 1 526 tysiecy ztotych. Zobowigzania z tytutu leasingu prezentowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu zadluzenia tgcznie z innymi tytutami dotychczas ujmowanymi w tej
pozyciji.

Wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku

Stan na Ujecie praw do uzytkowania Stan na
31 grudnia 2018 aktywo6w oraz zobowigzan z 1 stycznia 2019
tytutu leasingu
AKTYWA
Aktywa trwate 27 166 500 41 496 27 207 996
Nieruchomosci inwestycyjne 22 010 1526 23 536
Prawa do uzytkowania aktywow - 39 970 39 970
SUMA AKTYWOW 29 512 990 41 496 29 554 486
PASYWA
Kapitat wiasny 15 259 836 - 15 259 836
Zobowigzania dtugoterminowe 8 533 790 34 404 8 568 194
Zobowigzania z tytutu zadluzenia 8 474 344 34 404 8 508 748
Zobowiazania krotkoterminowe 5719 364 7 092 5726 456
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4 504 374 7 092 4 511 466
SUMA PASYWOW 29 512 990 41 496 29 554 486

Podzial prawa do uzytkowania aktywow na dzien 1 stycznia 2019 roku

St
Prawa do uzytkowania aktywow 1 styc::i:a2019
Najem pomieszczen biurowych i magazynowych 35 345
Najem miejsc parkingowych 3123
Najem samochodow 1502
Razem 39 970
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Uzgodnienie kwot przysztych minimalnych opfat z tytutu leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing na dzien
31 grudnia 2018 roku z zobowigzaniami z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzieh 1 stycznia 2019 roku:

Uzgodnienie MSR 17 Leasing do MSSF 16 Leasing

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing na dzien 31
grudnia 2018 roku
Dyskonto przy zastosowaniu krancowej stopy procentowej (7 668)

Szacowane zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019
roku

49 164

41 496

Spétka zastosowata Srednig wazong krancowg stope procentowg na poziomie 4,18% do kalkulacji zobowigzan z tytutu
leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing.

Spotka zastosowata nastepujgce praktyczne rozwigzania z dniem pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing:
*  przyjeto pojedynczg stope dyskontowg do portfela leasingdw o podobnych cechach,

* nie zastosowano wymogow MSSF 16 Leasing do uméw leasingowych, ktorych okres leasingu konczy sie w
ciggu 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,

* wykorzystano wiedze w zakresie obowigzujgcych uméw leasingu, dotyczacg w szczegdlnosci wykorzystania
okreslonej w umowie opcji przedtuzenia leasingu lub opcji wypowiedzenia leasingu,

* w przypadku, gdy nie jest mozliwe wyodrebnienie skfadnika nieleasingowego dla klasy bazowego skfadnika
aktywow, jako pojedynczy element leasingowy ujeto zarédwno elementy leasingowe, jak i elementy
nieleasingowe.

W ocenie Zarzgdu wprowadzenie nastepujacych zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istothego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard/Interpretacja (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp6inych przedsiewzieciach 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ co do traktowania podatku dochodowego 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017):

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2019

MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2019

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne 1 stycznia 2019

8. Zasady (polityka) rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne zasady rachunkowosci przedstawiono w poszczegdlnych notach niniejszego sprawozdania finansowego.

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwigksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach
objasniajacych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezacych i przysztych
dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty
miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wplyw na
okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz opisane w dalszej czesci niniejszego sprawozdania finansowego.

Pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywéw i zobowigzan opisano w poszczegolnych notach niniejszego sprawozdania finansowego. Najistotniejsze
szacunki odnoszg sie do odpiséw na udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz pozyczki wewnatrzgrupowe, o czym
szerzej w notach 10, 19 i 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo, Spotka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych, w szczegélnosci
w zakresie spraw sadowych, w ktorych Spotka jest strong. Zobowigzania warunkowe zostaty szerzej opisane w nocie 40
niniejszego sprawozdania finansowego.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI
9. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci
9.1. Segmenty operacyjne
Dziatalno$¢ Spoiki jest wykazywana w dwdch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalnos¢

holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuja:
* udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;
* naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool tgcznie z lokatg zwigzang z ustugg cash pool;

» naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym (w okresie porownywalnym réwniez
nabyte od jednostek zaleznych obligacje);

« aktywa wynikajgce z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

+ obligacje wyemitowane przez Spoétke wraz z zobowigzaniem wynikajgcym z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

» zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalnos$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spdtek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowe;j.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutlu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto
uzyskiwane i ponoszone przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania oraz
odpisy aktualizujgce udzialy i akcje, obligacje i pozyczki stanowigce aktywa segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa”.

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjng.

Przez EBITDA Spodtka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa niefinansowe.
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(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 901 645 - - 901 645
Przychody ze sprzedazy w Grupie 9778 927 5 - 9778 932
Przychody segmentu ogétem 10 680 572 5 - 10 680 577
Zyskl(strata) segmentu 222733 5 - 222 738
Koszty nieprzypisane - - (121 636) (121 636)
EBIT 222 733 5 (121 636) 101 102
Aktualizacja warosci udziatéw i akcji (94 920) - (94 920)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek (1394 812) - (1394 812)
Przychody (koszty) finansowe netto - 1129 576 (87 153) 1042 423
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 222733 (360 151) (208 789) (346 207)
Podatek dochodowy - - (116 623) (116 623)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 222 733 (360 151) (325 412) (462 830)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 3003016 27 176 583 - 30 179 599
Aktywa nieprzypisane - - 305 530 305 530
Aktywa ogotem 3003016 27 176 583 305 530 30 485 129
Zobowigzania segmentu 836 660 14 685 415 - 15 522 075
Zobowigzania nieprzypisane - - 154 877 154 877
Zobowiazania ogétem 836 660 14 685 415 154 877 15 676 952
EBIT 222733 5 (121 636) 101 102
Amortyzacja (13 257) - - (13 257)
Odpisy aktualizujace 161 - - 161
EBITDA 235 829 5 (121 636) 114 198

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 2612 - - 2612
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz ditugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia energii.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 1006 805 - - 1 006 805
Przychody ze sprzedazy w Grupie 7 603 640 8197 - 7 611 837
Przychody segmentu ogoétem 8 610 445 8197 - 8 618 642
Zyskl/(strata) segmentu 113 178 8197 - 121 375
Koszty nieprzypisane - - (98 716) (98 716)
EBIT 113 178 8197 (98 716) 22 659
Aktualizacja waro$ci udziatéw i akcji - (2 469 069) - (2 469 069)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek - 15493 - 15493
Przychody (koszty) finansowe netto - 714 077 (15 443) 698 634
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 113 178 (1731 302) (114 159) (1732 283)
Podatek dochodowy - - 22430 22 430
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 113 178 (1731 302) (91 729) (1709 853)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 2131713 27 193 114 - 29 324 827
Aktywa nieprzypisane - - 188 163 188 163
Aktywa ogétem 2131713 27 193 114 188 163 29 512 990
Zobowigzania segmentu 884 862 13 073 580 - 13 958 442
Zobowigzania nieprzypisane - - 294 712 294712
Zobowiazania ogétem 884 862 13 073 580 294 712 14 253 154
EBIT 113 178 8197 (98 716) 22 659
Amortyzacja (4 759) - - (4 759)
Odpisy aktualizujace 131 - - 131
EBITDA 117 806 8197 (98 716) 27 287

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 7319 - - 7319
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz ditugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia energii.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdch gtéwnych
klientéw, wchodzacych w sktad Grupy TAURON, stanowity 70% i 10% facznych przychodéw Spotki w segmencie
~Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 7 849 372 tysigce ztotych i 1 072 616 tysiecy ztotych.
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W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdéch gtéwnych
klientow, wchodzacych w sktad Grupy TAURON, stanowity 68% i 9% tacznych przychodéw Spétki w segmencie
~Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 5 873 610 tysiecy ztotych i 789 451 tysiecy ztotych.

9.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spdtki w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz klientow
zagranicznych w latach zakohczonych dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dnia 31 grudnia 2018 roku wynosita odpowiednio
35 974 tysigce zlotych i 97 502 tysiecy ztotych.

UTRATA WARTOSCI UDZIALOW | AKCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

10.  Utrata wartosci aktywow finansowych

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W odniesieniu do posiadanych przez Spétke udziatow i akcji w jednostkach zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach zgodnie z
MSR 36 Utrata warto$ci aktywéw na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Testowi
podlegaja udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz instrumenty finansowania dtuznego (pozyczki i obligacje wewnatrzgrupowe)
wycenione zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, ktére stanowig gtéwng pozycje aktywow finansowych Spotki. Kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci ustala sig¢ jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow
finansowych oraz wartos$cig odzyskiwalng, ktora stanowi wyzszg z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci
uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa kalkulowana jest jako warto$¢ biezgca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych z dziatalnosci
spotek zaleznych oraz oszacowana wartos¢ rezydualna zdyskontowana stopg dyskontowg stanowigca sredni wazony koszt kapitatu.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku, przeprowadzono testy na utrate wartosci udziatéw i
akcji oraz pozyczek i obligacji wewnatrzgrupowych. Na dzieh 31 grudnia 2019 roku przeprowadzono testy uwzgledniajgc
nastepujgce przestanki:

e diugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spo6tki na poziomie ponizej wartosci bilansowej aktywow netto;

e zmiany w zakresie Swiatowych cen surowcoéw energetycznych, energii elektrycznej oraz dynamiczne wzrosty cen
uprawnien do emisji CO2;

e duza zmiennosc¢ cen energii na rynku terminowym i utrzymujgce sie problemy z brakiem ptynnosci;
e dziatania regulacyjne majgce na celu ograniczenie wzrostu cen energii dla klientéw koncowych;
o zwiekszone ryzyka w zakresie produkcji wegla handlowego;

e skutki wynikéw dotychczasowych aukcji OZE oraz bardzo dynamicznego rozwoju podsektora prosumentow i
mikroinstalacji w zwigzku z uruchomionymi programami wsparcia;

e skutki wprowadzenia zapiséw pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie wplywajgcego na
mozliwosc¢ uczestnictwa w rynku mocy jednostek weglowych po 1 lipca 2025 roku;

e zaostrzanie norm emisyjnosci i utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci
energetyki konwencjonalnej;

e spadek stopy wolnej od ryzyka.

Udzialy i akcje oraz pozyczki i obligacje wewnatrzgrupowe stanowig okoto 89% wartosci sumy bilansowej na dzieh
bilansowy.

Wartos$¢ odzyskiwang stanowi wartos¢ uzytkowa. Sposoéb kalkulacji zostat opisany ponize;.

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci
istotnych spétek na podstawie szczegdtowych prognoz do roku 2029 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej, przy czym
dla jednostek wytwérczych i wydobywczych prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz
dtuzszych niz 5 — letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetyczne;.
Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg
obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzieh przeprowadzenia testu
zmiany w otoczeniu prawnym.
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Kluczowe zafozenia w zakresie testéw przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2019 roku

Kategoria Opis

Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na lekko spadkowym poziomie. W ujeciu diugoterminowym ceny wegla beda silniej
spadac¢ wskutek realizacji polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajéw od wegla, jak réwniez przez rosngca produkcjg
energii w zrédtach OZE. Ceny prognozowane do 2030 roku wykazujg niezmiennie tendencje spadkowa. W latach 2021-2040
przyjeto realny spadek cen wegla energetycznego o 14%.

Wegiel

Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej w latach 2020-2029 z perspektywg do roku 2040, zaktada m.in. wptyw
bilansu popytu i podazy na energie elektryczna, kosztéw zakupu paliw oraz uprawnien do emisji CO2. W stosunku do $redniej
ceny SPOT w 2019 roku zatozono wzrost ceny na rok 2020 o 19%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost cen uprawnien do emisji
CO2. W kolejnym 2021 roku zatozono wzrost cen energii 0 3% w stosunku do roku 2020, co wynika m.in. z przewidywan
Energia dalszego wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz wytgczania jednostek konwencjonalnych w Niemczech - co powinno
elektryczna zmniejszy¢ wolumen eksportu energii do Polski. Nastgpnie w okresie do 2029 roku przyjeto wzrost cen o 8% w relacji do roku
2021, gtéwnie ze wzgledu na znaczne odstawienia jednostek po roku 2025, w latach 2030-2040 przyjeto spadek cen o 14% (w
cenach statych) w stosunku do roku 2029.

Przyjeto Sciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu kosztu
akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz spodziewanego poziomu marzy.

Przyjeto limity emisji CO2 dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw, ktére skorygowano o poziom

dziatalnosci, tj. produkcji ciepta.

Przyjeto wzrostowg Sciezke ceny uprawnien do emisji CO2 w latach 2020-2029 z perspektywag do roku 2040. W 2021 roku

zatozono ceng uprawnien do emisji CO2 wyzszg o 25% w stosunku do $redniej ceny w 2019 roku. Do 2028 roku zatozono

wzrost ceny rynkowej o okoto 33% w poréwnaniu do $redniej ceny w 2019 roku, w latach 2029-2040 zatozono nieznaczne
CcO, spadki cen uprawnien do emisji CO2 w stosunku do 2028 roku (w cenach statych), tacznie o 11%. Wynika to zatozonej

wigkszej dekarbonizacji gospodarki i spadku popytu na uprawnienia w latach 2030-2040.

W projekcjach dtugoterminowych TAURON Wytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. zatozono

zakup uprawnien do emisji CO2 na poziomie cato$ci planowanego niedoboru w roku, ktérego dotyczy emisja. Zatozono tym

samym rozwigzanie rezerwy na niedobdr CO2z koncem roku, ktérego ta rezerwa dotyczy.

Swiadectwa Przyjeto $ciezke cenowg dla Swiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie aktualnej ustawy
pochodzenia energii  OZE.

Zatozono wytgczenie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy od poczatku roku 2021, a wiec od momentu wdrozenia Rynku
Mocy.

Uwzgledniono wdrozenie mechanizmu Rynku Mocy, zgodnie z przyjeta i notyfikowang Ustawg o rynku mocy i Regulaminem

Rynek Mocy Rynku Mocy. Zatozono uruchomienie ptatnosci za moc od roku 2021 i utrzymanie ich do roku 2025 dla istniejgcych jednostek
weglowych niespetniajacych kryterium EPS 550 (dla ktérych jednostkowa emisyjnos¢ przekracza 550kg/MWh). Dla jednostek,
ktore otrzymaty lub otrzymajg kontrakty wieloletnie do dnia 31 grudnia 2019 roku, a nie spetniajg kryterium EPS 550 zatozono
utrzymanie ptatnosci do kofca obowigzywania kontraktu.

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy o odnawialnych
zrédtach energii okreslajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych
zrodtach. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii
elektrycznej, za ktérg przystugiwato swiadectwo pochodzenia.

OZE

Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztattujgcy sie w okresie projekcji dla poszczegdinych CGU
miedzy 7,02% - 15,16% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajgcej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 2,81%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci
witasciwej dla branzy energetycznej (6,25%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienieznych
wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej
dtugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzien 31 grudnia 2019 roku wzrést w poréwnaniu do poziomu na dzien
31 grudnia 2018 roku gtéwnie z powodu wzrostu kosztu dtugu oraz premii za ryzyko rynkowe.

WACC

Zatozono przychdd regulowany przedsiebiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
Przychéd osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od Wartosci
regulowany Regulacyjnej Aktywow.

i taryfowy Zatozono przychod taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie
zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie.

Wolumen sprzedazy Przyjeto wolumeny sprzedazy do klientéw koncowych uwzgledniajagce wzrost PKB oraz rosngca konkurencije na rynku.

i zdolnosci Uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o
produkcyjne charakterze odtworzeniowym oraz rozwojowych.

Dodatkowo przeprowadzono test na utrate wartosci srodkéw trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie zatozenia
opisane w zakresie testu na utrate wartosci udziatéw i akciji.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazaly, Zze najbardziej istotnym czynnikiem wptywajgcym na szacunek
przeptywow pienieznych istotnych spotek sa: prognozowane ceny energii elektrycznej, ceny uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych, przyjete stopy dyskontowe oraz ceny wegla kamiennego.

Wyniki przeprowadzonych testow

Wynik przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2019 roku zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow, testdw na utrate
wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci udziatéw oraz pozyczek w spoétkach zaleznych.

Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy udziaty w spétce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w wysoko$ci 168 140 tysiecy ztotych
oraz odwrdcita odpis aktualizujgcy warto$é udziatdbw TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w wysoko$ci 185 172 tysigce
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ztotych. Wczesniej w wyniku testow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2019 roku utworzono odpis na akcje spofki
TAURON Wydobycie S.A. w wysokosci 99 058 tysiecy ztotych, zmniejszajgcy wartos¢ bilansowa akcji do 0 ztotych.

Wartos¢ odzyskiwalna Kwota
WACC* przyjety w testach na dzien na dzien (ujetego)/odwréconego
31 grudnia 2019 roku odpisu aktualizujagcego

Speika udziatéw i akcji oraz udziaty i akcje w roku

31 grudnia 2018 pozyczek zakonczonym
wewnatrzgrupowych 31 grudnia 2019

30 czerwca 2019

31 grudnia 2019 (niebadane)

TAURON Wydobycie S.A. 14,01% 11,40% 11,58% 312312 (99 058)
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 8,14% 7,61% 7,54% 2718776 (168 140)
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 8,76% 9,37% 9,60% 2124 584 185172
Razem (82 026)

* Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Jednoczesnie w zwigzku z posiadanym zaangazowaniem finansowym Spotki w TAURON Wydobycie S.A. w postaci
udzielonych spéice zaleznej pozyczek wyniki testow na utrate wartosci aktywdw stanowity podstawe oszacowania
scenariuszy splaty z tytutu udzielonych pozyczek oraz wyceny bilansowej pozyczek. Spotka w grudniu 2019 roku
dokonata konwersji dotychczasowego zadtuzenia spdtki zaleznej wobec TAURON Polska Energia S.A. w postaci
obligacji na pozyczki oraz dodatkowo udzielita nowych pozyczek z przeznaczeniem na sptate dotychczasowego
zadluzenia przypadajgcego do sptaty w 2019 roku. Spoétka uznata, ze udzielone pozyczki stanowig aktywa finansowe
nabyte z utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Pozyczki o warto$ci nominalnej 1 970 000 tysiecy ztotych
zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym w wysokosci 264 980 tysiecy zlotych. Tym samym fgczne zaangazowanie
Spéiki z tytutu posiadanych akcji oraz udzielonych pozyczek odzwierciedla szacunek wartosci odzyskiwalnej na dzien
31 grudnia 2019 roku. W rezultacie przeprowadzonych w 2019 roku testéw na utrate wartosci oraz wyceny na dzieh
bilansowy wspomnianych aktywéw finansowych wynik finansowy brutto roku 2019 zostat obnizony o 1 509 745 tysiecy
ztotych (z uwzglednieniem odpisu akcji TAURON Wydobycie S.A, co zostato opisane powyzej).

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018 Wplyw aktualizacji
wyceny na wynik
taczne Pozyczki taczne finansowy brutto za rok
Akcje z tytutu zaangazowanie Akcje Obligacje ztytulu cash zaangazowanie zakonczony
cash pool finansowe pool finansowe 31 grudnia 2019

Wartos$¢ brutto / Nominat 1341755 86 884 1970 000 3398 639 1341755 570 000 386 751 2 298 506
Wycena aktywa z utratg

Pozyczki

Pozostate
pozyczki

wartose (Stopiot 3) (1705 020) (1705 020) - - - - (1705 020)
Naliczone odsetki = 10019 3596 13615 - 22836 4334 27170

Odpis aktualizujgcy (1341755) (49 572) (3 596) (1394923) (1242697) (143 579) (203 922) (1590 198) 195 275
Wartosé bilansowa - 47331 264 980 312311 99058 449 257 187 163 735 478 (1 509 745)

Koniecznos¢ dokonania odpisu akcji oraz obnizenia wyceny obligacji oraz pozyczek udzielonych Spotce TAURON
Wydobycie S.A. w roku 2019 wynikata gtdwnie z nastgpujgcych okolicznosci:

¢ aktualizacja zatozen techniczno-ekonomicznych, gtéwnie w zakresie planow eksploatacji i dostepnosci zt6z;

e aktualizacja zatozen rynkowych w zakresie kosztu kapitatu.

Konieczno$¢ dokonania odpisu udziatéw Spétki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w roku 2019 wynikata gtéwnie z aktualizacji
zatozenh rynkowych w zakresie kosztu kapitatu.

Mozliwos¢ odwrdcenia odpisu udziatdw Spoétki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w roku 2019 wynikata gtéwnie
z nastepujgcych okolicznosci:

e zmiany regulacji w zakresie OZE (dotyczace sposobu wyznaczania optaty zastepczej) majgce pozytywny wptyw na
wyniki finansowe generowane przez aktywa oparte na odnawialnych zrédfach energii;

o fundamentalna zmiana czynnikdw rynkowych zwigzanych z wytwarzaniem energii z OZE a tym samym wzrost
konkurencyjnosci w stosunku do generacji konwencjonalne;j.

Przeprowadzono réwniez test na utrate wartosci pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., ktérego
wyniki wskazaty na brak koniecznosci dokonania odpisu przy przyjeciu zatozen spéjnych z testami na utrate wartosci
akcji i udziatow.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11. Przychody ze sprzedazy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody sg ujmowane w momencie spehienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego towaru, produktu, materiatu (j. sktadnika aktywow) lub wykonania ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika
aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw, za$ w przypadku sprzedazy energii
elektrycznej oraz paliwa gazowego za moment sprzedazy przyjmuje sie dostarczenie energii do odbiorcy.

Przychody nalezy wyceni¢ w wartosci jakg Spoétka spodziewa sie otrzymacé, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i
podatek akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

Spétka wprowadzita pigciostopniowy model ujmowania przychodéw obejmujgcy kolejno: identyfikacje umowy z klientem, identyfikacje
poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej, alokacje ceny transakcyjnej do
poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen oraz ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z
umowy.

W przypadku towaréw i materialéw przychdd rozpoznaje sie, gdy Spotka przestaje byé trwale zaangazowana w zarzgdzanie
sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani
tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Do przychodéw zalicza sie kwoty, kidore Spoétka spodziewa sie otrzymacC za sprzedane: energie elekiryczng, paliwo gazowe,
uprawnienia do emisji CO; i inne produkty po skorygowaniu o udzielone rabaty, upusty oraz o podatek akcyzowy.

W przychodach ze sprzedazy towaréw ujmuje sie tgczny dodatni wynik z tytutu transakcji dotyczgcych praw do emisji CO,
zawieranych w ramach portfela tradingowego, tj. z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze
zmiennos$ci cen rynkowych, w tym z tytutu obrotu uprawnieniami do emisji, wyceny do wartosci godziwej zapaséw oraz z tytutu wyceny
i rozliczania pochodnych towarowych instrumentéw finansowych na uprawnienia do emisji CO..

W przychody ze sprzedazy towaréw odnoszony jest réwniez zysk z tytutu zmiany wyceny oraz realizacji pochodnych towarowych
instrumentow finansowych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, dotyczacych zakupu i sprzedazy pozostatych towaréw.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 526 854 8 506 398
Energia elektryczna 9 468 482 7 555 021
Gaz 347 631 277 887
Uprawnienia do emisji CO, 701 607 666 306
Pozostate 9134 7184
Przychody ze sprzedazy ustug 153 723 112 244
Ustugi handlowe 110 256 67 014
Korzystanie ze znaku towarowego 37 466 30 650
Pozostate 6 001 14 580
Razem 10 680 577 8 618 642

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktéry odpowiada za koordynowanie i nadzér nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spdtka kupuje wegiel od jednostek spoza Grupy TAURON, natomiast sprzedaz
nastepuje do spoétek powigzanych. Spoétka rozpoznaje przychdéd z tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku wartos¢ surowcow zakupionych, a nastgpnie odsprzedanych w wyniku
powyzszych transakcji wynosita 1 049 941 tysiecy ztotych. Z tytutu ustugi posrednictwa Spétka rozpoznata przychod
w wysokosci 27 755 tysiecy ziotych.

Wzrost przychodéw z tytutu ustug handlowych wynika gtéwnie z faktu rozpoczecia od 2019 roku $wiadczenia przez
Spotke na rzecz spotek z segmentu Sprzedaz ustugi handlowej dotyczgcej zarzadzania portfelem energii elektrycznej.
Przychody z tego tytutu w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku wyniosty 41 189 tysiecy ztotych.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej w stosunku do okresu poréwnywalnego ma gtéwnie zwigzek ze
wzrostem w biezgcym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej, przy jednoczesnym nieznacznym spadku
wolumenu obrotu. Wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika ze wzrostu
sprzedanego wolumenu i ceny.
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12. Koszty wedtug rodzaju

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Spétka prezentuje koszty w uktadzie funkcjonalnym (kalkulacyjnym).
Do kosztow tych zalicza sig:

¢ koszt sprzedanych towaréw, materiatow i ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, w tym utworzenie odpisow
aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych, naleznosci oraz zapasow,

e calo$¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogolnego zarzadu (wykazywane odrebnie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow).

W kosztach sprzedanych towaréw ujmuje sie tgczny ujemny wynik z tytutu transakcji dotyczacych praw do emisji CO, zawieranych w
ramach portfela tradingowego, tj. z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajacego ze zmiennosci
cen rynkowych, w tym z tytutu obrotu uprawnieniami do emisji, wyceny do wartosci godziwej zapaséw oraz z tytutu wyceny i
rozliczania pochodnych towarowych instrumentéw finansowych na uprawnienia do emisji CO..

W koszt sprzedanych towaréw odnoszona jest rowniez strata z tytutu zmiany wyceny oraz realizacji pochodnych towarowych
instrumentow finansowych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, dotyczacych zakupu i sprzedazy pozostatych towarow.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ przychodom osiggnietym przez Spétke, wptywajg na zysk lub strate za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac¢ przychodom lub innym korzysciom osigganym przez Spotke,
wplywajg na zysk lub strate w czesci, w ktérej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernos¢ do
przychoddw lub innych korzysci ekonomicznych.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Amorty’zacjg érodkc’?w trwatych, prawa do uzytkowania aktywow (13 257) (4 759)
i aktywow niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii (1533) (1481)
Ustugi obce (47 064) (51 201)
Podatki i optaty (4 605) (4 586)
Koszty Swiadczenh pracowniczych (101 710) (92 935)
Koszty reklamy (23 943) (28 910)
Pozostate koszty rodzajowe (2 862) (1 896)
Razem koszty wedtug rodzaju (194 974) (185 768)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 162 55
Koszty sprzedazy 24 036 20 692
Koszty ogdlnego zarzadu 121 636 98 716
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (10 381 999) (8 406 343)
Koszt sprzedanych towaréw, materiatow i ustug (10 431 139) (8 472 648)

Wzrost kosztéw amortyzacji w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego
wynika gtéwnie z ujecia w biezgcym okresie amortyzacji od prawa do uzytkowania aktywéw w wysokosci 7 902 tysigce
ztotych w zwigzku z wejsciem w zycie od dnia 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 Leasing. Wejscie w zycie MSSF 16
Leasing wptyneto rowniez na spadek kosztu ustug obcych (brak ujmowania kosztow najmu).

Wzrost wartosci sprzedanych towardw i materiatdbw w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku w stosunku do
okresu porownywalnego wynika gtdwnie ze wzrostu w biezgcym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej, przy
jednoczesnym nieznacznym spadku wolumenu obrotu oraz wzrostu wolumenu i ceny zakupu sprzedanego gazu.

Koszty swiadczen pracowniczych przedstawiono szczegétowo w nocie 13 niniejszego sprawozdania finansowego.
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13. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynagrodzenia (82 321) (74 004)
Koszty ubezpieczen spotecznych (11 879) (10 481)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (606) (545)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (2 879) (2712)
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia - rezerwy aktuarialne (700) (635)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (3 325) (4 558)
Razem (101 710) (92 935)
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy (19 040) (27 580)
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby (162) (55)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (7 498) (6 890)
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu (75 010) (58 410)

14. Przychody i koszty finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

* przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek, w tym gtéwnie dywidendy;

* odsetek;

¢ Zzbycia/likwidacji aktywow finansowych;

* aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktérych
skutki ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach i odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny oraz pochodnych
towarowych instrumentéw finansowych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, z ktérych zyski/straty z tytutu zmiany
wyceny i realizacji prezentowane sg w dziatalnosci operacyjnej, w ktérej ujmowane sg wyniki na powigzanym z nimi obrocie
towarami;

»  kosztéw odsetek dla wyceny $wiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze;

* zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta);

* roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen bilansowych
aktywow i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem roznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej
$rodka trwatego;

* pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansows.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:
* pozycje pienigzne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamknigcia przyjmuje sie kurs $redni ustalony
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),
* pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z
dnia pierwotnej transakcji oraz
* pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach
okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
EUR 4,2585 4,3000
usD 3,7977 3,7597
CzZK 0,1676 0,1673
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (445 893) (1755 041)
Przychody z tytutu dywidendy 1100 861 819 437
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 389 809 327 447
Pozostate przychody odsetkowe 8 563 5774
Nadwy'zka (l..ltV\{orz.enia.)_/rozwiazania odpiséw aktualizujgcych (94 920) (2 469 069)
warto$¢ udziatéw i akcji
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek (1394 812) 15493
Koszty odsetkowe (407 866) (298 602)
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewngtrznym (20 319) (22 993)
Roéznice kursowe 28 739 (118 143)
Wynik na instrumentach pochodnych (53 233) (4 052)
Pozostate (2715) (10 333)
Pozostate przychody i koszty finansowe (1 416) 99
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: (447 309) (1754 942)
Przychody z tytutu dywidendy 1100 861 819 437
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 389 809 327 447
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (407 866) (298 602)
Aktualizacja warto$ci udziatow i akcji (94 920) (2 469 069)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek (1394 812) 15493
Pozostate przychody i koszty finansowe (40 381) (149 648)

Istotne zmiany pozycji przychoddw i kosztéw finansowych w roku zakofnczonym dnia 31 grudnia 2019 roku wynikaty
gtéwnie z:

e wzrostu przychoddéw odsetkowych od obligacji i pozyczek o 62 362 tysigce ztotych, co wynikato gtéwnie ze wzrostu
salda finansowania udzielonego spotkom zaleznym;

e aktualizacji wartosci udziatéw i akcji, w tym gtéwnie utworzenia i odwrdcenia odpisu udziatéw i akcji w spotkach
zaleznych w wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci udziatéw i akcji przeprowadzonych na dzien
30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2019 roku (szerzej w nocie 10);

o aktualizacji obligacji i pozyczek w wysokosci 1 394 812 tysiecy ztotych - aktualizacja dotyczyta w gtéwnej mierze
obligacji, a nastepnie pozyczek udzielonych przez Spotke spoéice zaleznej z segmentu Wydobycie, o czym szerzej w
nocie 20.1 niniejszego sprawozdania finansowego (koszt w 2019 roku w wysokosci 1 410 686 tysiecy ztotych);

e wzrostu kosztow odsetkowych o 109 264 tysigce ziotych w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku w
poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, co wynikato gtéwnie z ujecia w wyniku finansowym kosztéw zwigzanych z
nowym finansowaniem zaciggnietym pod koniec 2018 roku oraz w 2019 roku;

e wystgpienia w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2019 roku nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w
wysokosci 28 739 tysiecy ztotych (w okresie poréwnywalnym nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi -
118 143 tysigce ztotych). Roznice kursowe dotyczg w gtéwnej mierze réznic kursowych zwigzanych
z zobowigzaniami Spotki z tytutu zadtuzenia w EUR. W roku 2019 Spéitka ujeta z tego tytutu przychéd w wysokosci
36 252 tysigce ztotych, a w roku 2018 koszt w wysokosci 113 013 tysiecy ztotych.

15. Podatek dochodowy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy, ustalone przez Spotke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
z uwzglednieniem wspdlnego rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Spétka, oraz ewentualne korekty rozliczen
podatkowych za lata ubiegte.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i zobowigzan a ich wartoscig
podatkowag oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka ujmuje zobowigzanie i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ bilansowg skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy. Spétka
obniza warto$¢ bilansowg sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszly dochéd do
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opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z
inwestycjami w jednostki zalezne Spétka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng
odwréceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujgc stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych proces
legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata, tj. pozycji ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wiasnym, jest ujmowany odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wkasnym.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku oraz gdy aktywo i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego dotyczg tego samego organu podatkowego.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$é oraz weryfikuje nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

15.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Biezacy podatek dochodowy 5519 (59 908)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (4 275) (563 127)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 979 (6 781)
Odroczony podatek dochodowy (122 142) 82 338
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (116 623) 22 430
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych (2 620) 4613

dochodow

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Strata przed opodatkowaniem (346 207) (1732 283)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,

. a0 65779 329 134
wynoszacej 19%
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych 9794 (6781)
Podatek wynikajacy z kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (446 540) (647 305)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw, akcji, obligacji i pozyczek spoétek zaleznych (421 076) (647 822)
Utworzenie rezerw niepodatkowych (798) (798)
Pozostate (24 666) 1315
Podatek wynikajacy z przychodéw nie bedacych podstawg opodatkowania 254 695 342 152
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw i akcji spotek zaleznych 35183 178 699
Dywidendy 209 164 155 693
Pozostate 10 348 7 760
Rozliczenie Podatkowej Grupy Kapitatowej (731) 4 851
Pozostate 380 379
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszgcej: 33,7%
(2018: 1.3%) g elextywnel P 1 Wynoszace) (116 623) 22430
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w wyniku (116 623) 22 430

finansowym

15.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycii:
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Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
qd réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywéw 23 181 41547
finansowych
od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscia rzeczowych aktywow
o . . . . 7 599 1422
trwatych, aktywdw niematerialnych oraz prawa do uzytkowania aktywéw
od wyceny instrumentow zabezpieczajacych 3698 794
qd réznicy pomigdzy podatkowag a bilansowg warto$cig zobowigzan 7 884 4 427
finansowych
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 42 362 48 190
gd réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywéw 5367 76 519
finansowych
(?d réznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartoscig zobowigzan 38 976 60 110
finansowych
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychoddéw i kosztow 14 851 53 580

sprzedazy towarow i ustug
od rezerw bilansowych i rozliczeh miedzyokresowych 3594 3199
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig rzeczowych trwatych

o ) 2458 2 666

oraz aktywéw niematerialnych
pozostate 534 296
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 65 780 196 370
Aktywal(Zobowigzania) netto z tytulu podatku odroczonego 23 418 148 180

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejSciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spétka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przej$ciowe ulegng odwréceniu w
mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Spodtka ocenia, iz ujemne rdznice przejSciowe zwigzane z ujeciem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatéw i akcji w spétkach zaleznych w kwocie 9 230 002 tysigce ztotych nie ulegng odwrdceniu
w mozliwej do przewidzenia przysztosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji i w zwigzku z
powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.

Dodatkowo, Spétka nie ujmuje aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z
odpisami aktualizacyjnymi warto$¢ pozyczek udzielonych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku odpis aktualizujgcy udzielone
pozyczki wynosit 100 285 tysiecy ztotych.

W zwigzku z prognozowanymi zyskami podatkowymi w latach kolejnych dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), do
ktorej nalezy Spétka, w sprawozdaniu finansowym aktywo z tytutu podatku odroczonego od wszystkich ujemnych réznic
przej$ciowych poza opisanymi powyzej zostato rozpoznane w petnej wysokosci.

15.4. Podatkowa Grupa Kapitatowa

Umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018 — 2020 zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2017 roku.
Gtéwne spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitalowg od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Podatkowa Grupa Kapitalowa posiadata naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w
kwocie 255 459 tysiecy ziotych. Naleznos¢ ta dotyczy w catosci roku 2019 i stanowi nadwyzke zaliczek zaptaconych w
kwocie 442 514 tysiecy ztotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 187 055 tysiecy ztotych.

Réwnoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spoétki jako Spétki Reprezentujgcej ze spétkami zaleznymi nalezacymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spétka posiadata zobowigzanie wobec tych spotek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokosci 212 598 tysiecy ziotych, kitére zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
,Pozostate zobowigzania finansowe”.

16.  Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Podstawowa i rozwodniona ze straty za rok obrotowy (0,26) (0,98)

Strata na jedng akcje (w ztotych)

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce straty oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowej i
rozwodnionej straty na jedng akcje zaprezentowanej w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Strata netto przypadajgca na zwyktych akcjonariuszy (462 830) (1709 853)
Liczba akcji zwyktych 1752 549 394 1752 549 394

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

17. Nieruchomosci inwestycyjne

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng, z ktérej uzyskuje przychody w postaci czynszéw. Jest to nieruchomos$¢ wynajmowana
spoétce zaleznej. Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczgtkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia uwzgledniajacych koszty przeprowadzonej transakcji. Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia wszystkie posiadane
nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z modelem opartym na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia opisanym w MSR 16 Rzeczowe
aktywa trwafe. Oznacza to, ze Spétka amortyzuje nieruchomo$¢ w sposéb systematyczny przez okres jej uzytkowania.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 40 095 36 169
Woplyw zastosowania MSSF 16 Leasing 1526 -
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 41 621 36 169
Zakup - 3926
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu (108) -
Bilans zamkniecia 41 513 40 095
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (18 085) (14 468)
Amortyzacja za okres (3691) (3617)
Bilans zamkniecia (21 776) (18 085)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 22010 21701
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU, w tym: 19 737 22 010
Budynki 14 468 18 084
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 5269 3926

Nieruchomosc¢ inwestycyjng stanowig prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki zlokalizowane w Katowicach
Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23. Spotka zawarta umowe najmu ze spodtkg zalezng na najem nieruchomosci.
Przychdd z tytutu najmu w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku wynidst 5 409 tysiecy zlotych. Spétka szacuje,
iz warto$¢ godziwa nieruchomosci na dzien bilansowy wynosi 28 626 tysiecy ztotych.

Spotka zdecydowata, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw spetniajgce definicje nieruchomosci
inwestycyjnej, ktére dotyczg praw do wieczystego uzytkowania gruntéw, prezentowane sg w nieruchomosciach
inwestycyjnych. W zwigzku z tym, na dzien 1 stycznia 2019 roku prawo wieczystego uzytkowania gruntu stanowigce
nieruchomos¢ inwestycyjng zostato powigkszone o warto$¢ zdyskontowanych opfat leasingowych w kwocie 1 526
tysiecy ztotych.
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18. Prawa do uzytkowania aktywow

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Umowe lub cze$¢ umowy najmu, dzierzawy albo inng umowe lub czes¢ umowy o podobnym charakterze, na mocy kitérej przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania skfadnika aktywow przez dany okres w zamian za wynagrodzenie, klasyfikuje sie jako leasing.
Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu, w oparciu o tre$¢ ekonomiczng umowy, nie za$ o jej forme prawna.

Z dniem rozpoczecia leasingu ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Skiadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu obejmujgcego:
¢ kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
* wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu lub przed tg datg, pomniejszone o zwigzane z leasingiem
otrzymane kwoty lub pokryte przez leasingodawce koszty (zachety leasingowe),
* wszelkie poniesione przez leasingobiorce poczatkowe koszty bezposrednie,
¢ szacunek kosztow demontazu i usunigcia bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat, lub przeprowadzenia renowacji do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.
Zasady amortyzacji aktywoéw bedgcych przedmiotem leasingu sg spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji aktywéw bedacych
wiasnoscig Spotki.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Spétka w dacie rozpoczecia leasingu wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania m.in. w wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe sg dyskontowane z zastosowaniem stopy procentowej
leasingu, jezeli stope te mozna z fatwoscig ustalic. W przeciwnym razie Spétka stosuje krancowg stope procentowg, zgodnie z
przyjetg do stosowania metodykg w zaleznosci od ratingu.

Spotka stosuje podejscie portfelowe do leasingéw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych aktywow, wykorzystywanych w
podobny sposéb. Rozliczajgc umowy leasingu metoda portfelowg Spétka stosuje szacunki i zatozenia odpowiadajace rozmiarowi i
sktadowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku $redniego wazonego okresu trwania leasingu.

Dla okreslenia okresu leasingu m.in. dla uméw na czas nieokreslony Spétka dokonuje szacunku.

Zasady amortyzacji praw do uzytkowania aktywow sg spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji aktywoéw bedacych
wlasnoscig Spotki. Przy braku wystarczajgcej pewnosci ze Spotka uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, dany
sktadnik aktywow umarza sig przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Prawa do uzytkowania aktywow za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej

Prawa do uzytkowania
aktywow razem

Srodki transportu

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia o o -

Wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing 38 468 1502 39 970
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 38 468 1502 39 970
Nowa umowa leasingu - 261 261
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 1794 54 1848
Bilans zamknigcia 40 262 1817 42 079

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia o o -

Amortyzacja za okres (7 226) (676) (7 902)
Bilans zamknigcia (7 226) (676) (7 902)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU . o -
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 33 036 1141 34177

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing Spétka ujeta na dzien 1 stycznia 2019 roku prawa do uzytkowania
aktywow w wysokosci 39 970 tysiecy ztotych. Wptyw standardu na sprawozdanie finansowe zostatl opisany w nocie
8 niniejszego sprawozdania finansowego.
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19. Udziaty i akcje

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspéfzaleznych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz udzialy we wspdlnym przedsiewzieciu wykazywane sg wedtug ceny nabycia,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci ocenia sie zgodnie
z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, poprzez porownanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwoch kwot: wartoscia godziwg
pomniejszong o koszty zbycia i wartoscig uzytkowa.

Udziaty w pozostalych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach innych niz zalezne i wspoétzalezne posiadane na dzien bilansowy Spétka wycenia w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Spdtka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy istniejg obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate wartosci pozycji Udziaty i
akcje. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek Spétka jest zobowigzana do przeprowadzenia testow na utrate wartosci
udziatéw i akcji oraz do ujecia lub odwrdcenia wczesniej ujetego odpisu aktualizujgcego.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spoétka dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny do wartosci godziwej
udziatéw i akcji w jednostkach innych niz zalezne i wspotzalezne.

Zmiana stanu udzialow i akcji, rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto

Bilans (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans
otwarcia Zwigkszenia zamknigcia otwarcia (Zwigkszenia) zamknigcia otwarcia zamknigcia

1 TAURON Wydobycie S.A. 1341 755 1341755 (1242 697) (99 058) (1341 755) 99 058 -
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 865 701 - 7 865 701 (7 635 126) - (7 635 126) 230 575 230 575
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 - 1928 043 - (168 140) (168 140) 1928 043 1759 903
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 = 1939 765 (185 172) 185172 = 1754 593 1939 765
5 Marselwind Sp. z 0.0. 307 - 307 - - - 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 4611026 250 000 4861 026 - - - 4611026 4861026
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10 511 628 - 10 511 628 - - - 10 511 628 10 511 628
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 640 362 - 640 362 - - - 640 362 640 362
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - - 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - - - 41178 41178
14 Polska Energia-Pierwsza Kompania 61056 B 61056 (61056) ; (61056) B B
Handlowa Sp. z 0.0.
15 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 (28 382) - (20 933) 20933 - 7449 -
16 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269 - - - 1269 1269
17 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - 39 831 - - - 39 831 39 831
18 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. - 28 482 28 482 - (23 925) (23 925) - 4 557
19 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 - - - 415 852 415 852
20 PGE EJ 1 Sp. zo.0. 18 651 (4 249) 14 402 - - - 18 651 14 402
21 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9 500 - 9 500 - - - 9 500 9 500
22 ElectroMobility Poland S.A. 17 500 (5653) 11 847 - - - 17 500 11 847
EEC Magenta Sp. z_o.o. ASI spotka 12 1046 1058 B : B 12 1058
komandytowo—akcyjna
E()Erga“:;;z’xs_i’;'cijs;' 2AS! spokka 2 10 926 10 950 - - - 24 10 950
25 TEC1 Sp. z 0.0. = 725 725 - - - - 725
26 TEC2 Sp. zo.0. - 225 225 - - - - 225
27 TEC3 Sp. zo.0. - 600 025 600 025 - - - - 600 025
28 Pozostate 379 - 379 - - - 379 379
Razem 30 221 040 853 145 31 074 185 (9 144 984) (85018) (9 230 002) 21 076 056 21844 183

Utworzenie i podwyzszenie kapitatu w spétkach TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z o.0.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku zostaty zarejestrowane nowoutworzone spotki: TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3
Sp. z 0.0., w kitdrych Spotka jest jedynym udziatowcem. Kapitat zaktadowy kazdej ze spoétek byt réwny 25 tysiecy ziotych.
W dniu 2 wrzesnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia spotek TEC1 Sp. z o0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3
Sp. z o.0. podjety uchwaty o podwyzszeniu kapitatow zakladowych powyzszych spotek. Spétka objeta udzialy w
podwyzszonych kapitatach spotek i pokryta je w catosci wktadem pienieznym w nastepujacych kwotach:

e TEC1 Sp. z 0.0. w kwocie 700 tysiecy ztotych;

e TEC2 Sp. z 0.0. w kwocie 200 tysiecy ztotych;

e TEC3 Sp. z 0.0. w kwocie 600 000 tysiecy ztotych.

Podwyzszenie kapitatu w powyzszych spétkach zaleznych miato na celu umozliwienie realizacji nabycia pieciu farm

wiatrowych nalezacych do grupy in.ventus i wierzytelnosci finansowych przystugujacych Hamburg Commercial Bank AG
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wobec spoétek operujgcych farmami wiatrowymi. Dokumentacja transakcyjna nabycia zostata podpisana w dniu
3 wrzesnia 2019 roku i zostata przeprowadzona w drodze nabycia przez spotki:

e TEC1 Sp. z 0.0. — praw i obowigzkdw komplementariusza polskich spotek osobowych bedgcych wiascicielami farm
wiatrowych;

e TEC2 Sp. z o0.0. — praw i obowigzkow komplementariusza niemieckich spdtek osobowych bedacych
komandytariuszami polskich spétek osobowych;

e TECS3 Sp. z 0.0. — praw i obowigzkow komandytariusza niemieckich spétek osobowych, przy jednoczesnym nabyciu
wierzytelnosci finansowych przystugujgcych Hamburg Commercial Bank AG oraz wierzytelnosci przystugujacych
poprzednim wiascicielom nabytych spétek z tytutu udzielonych polskim spétkom komandytowym pozyczek i kredytéw.

Po przeprowadzeniu transakcji spotka TAURON Polska Energia S.A. posiada posrednio ogoét praw i obowigzkéw
komplementariusza i komandytariusza spdtek osobowych bedacych wiascicielami farm wiatrowych.

Podwyzszenia kapitatu sp6tki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku miaty miejsce podwyzszenia kapitatu spétki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z o.0. kgcznie zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zakladowego o 11 300 tysiecy zlotych.
Nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki objgt Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych —
Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych za tgczng cene emisyjng 440 000 tysiecy ztotych
(z czego wptata na poczet objecia udziatéw w wysokosci 100 000 tysiecy ztotych zostata wniesiona w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2018 roku), PFR Inwestycje Fundusz Inwestycji Zamknietych za tgczng cene emisyjng 440 000 tysiecy
ztotych oraz Spotka za tgczng cene emisyjng 250 000 tysiecy ztotych. Nadwyzka ceny emisyjnej udziatdw ponad ich
warto$¢ nominalng w tgcznej wysokosci 1118 700 tysiecy zilotych zostata przekazana na kapitat zapasowy Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji udziat Spotki w kapitale i organie stanowigcym obnizyt sie
2 97,89% do 84,76%.

Pofaczenie transgraniczne Finanse Grupa TAURON Sp. z o.0. ze sp6tkq TAURON Sweden Energy AB (publ)

W dniu 6 maja 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach oraz w dniu 17 maja 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Sweden Energy AB
(publ) z siedzibg w Sztokholmie podjely uchwaty dotyczgce transgranicznego potagczenia Finanse Grupa TAURON
Sp. z 0.0. (spdtka przejmujgca) ze spotkg TAURON Sweden Energy AB (publ) (spotka przejmowana). W dniu 23 sierpnia
2019 roku potgczenie spotek zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Katowicach. Sad w Szwecji dokonat wykreslenia spotki TAURON Sweden Energy AB (publ) w dniu
26 sierpnia 2019 roku.

W efekcie dokonanego potgczenia Spotka dokonata relokacji posiadanych akcji w TAURON Sweden Energy AB (publ) w
kwocie netto 4 457 tysiecy zlotych na warto$¢ udziatdbw w Finanse Grupa TAURON Sp. z o.0. Uwzgledniajgc
wczesniejszg wplate na kapitat spétki Finanse Grupa TAURON Sp. z o.0. w kwocie 100 tysiecy zlotych, na dzien
31 grudnia 2019 roku warto$¢ udziatéw Spotki w Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. wynosita 4 557 tysiecy ztotych.

Pozostate zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych, ktére miaty miejsce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019
roku wynikaty z podwyzszenia kapitatu nastepujgcych spotek:

o EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 1 046 tysiecy ztotych;
o EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 10 926 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujgce udzialy i akcje

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spotka ujeta utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych udziaty i
akcje w spotkach zaleznych, co tgcznie obnizyto wynik finansowy o 85 018 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 10
niniejszego sprawozdania finansowego. Ponadto Spétka ujeta utworzenie odpiséw aktualizujgcych udziaty i akcje w
pozostatych spétkach na tgczng kwote 9 902 tysiecy ztotych.
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Zmiana stanu udzialow i akcji, rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto

A A A 9 9 . L . . Bilans .
Bilans otwarcia (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans Bilans

p g 0 et n N ; P otwarcia po e
po przeksztatceniu Zwigkszenia zamknigcia otwarcia (Zwigkszenia) zamknigcia e e zamknigcia

1 TAURON Wydobycie S.A. 1001755 340 000 1341755 (147 870) (1094 827) (1242697) 853 885 99 058
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7085701 780 000 7865701 (5347 296) (2287 830) (7635 126) 1738 405 230 575
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 - 1928 043 - - - 1928 043 1928 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 - 1939765  (1125693) 940 521 (185 172) 814 072 1754 593
5 Marselwind Sp. z 0.0. 307 - 307 - - - 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 3551026 1060 000 4611026 - - - 3551026 4611026
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10 511 628 - 10 511 628 - - - 10511 628 10 511 628
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 201 045 439 317 640 362 - - - 201045 640 362
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - - 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - - - 41178 41178

Polska Energia-Pierwsza Kompania

55 056 6 000 61 056 (55 056) (6 000) (61 056) - -

Handlowa Sp. z 0.0.
15 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - 28 382 - (20 933) (20 933) 28 382 7449
16 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0." 1269 - 1269 - - - 1269 1269
17 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - 39 831 - - - 39 831 39 831
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 - - - 415 852 415 852
19 PGE EJ 1 Sp. zo.0. 12 651 6 000 18 651 - - - 12 651 18 651
20 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9500 - 9500 - - - 9500 9500
21 ElectroMobility Poland S.A. 2500 15 000 17 500 - - - 2500 17 500
22 Pozostate 391 24 415 - - - 391 415
Razem 27 574 699 2 646 341 30221040 (6 675915) (2469 069) (9 144 984) 20 898 784 21 076 056

"W dniu 8 pazdziernika 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spotki z dotychczasowej Biomasa Grupa TAURON Sp. z o.0. na Bioeko Grupa TAURON
Sp. zo.o.

20. Obligacje i pozyczki udzielone

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W ramach finansowania wewnatrzgrupowego Spoétka nabywata obligacje emitowane przez spétki Grupy TAURON. Obligacje te
klasyfikowane byly do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Obligacje o terminie wymagalnosci
nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane byty do aktywdéw obrotowych, a obligacje o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego do aktywéw trwatych, przy czym o klasyfikacji decydowat nie tylko termin wykupu,
ale réwniez intencja emitenta odnosnie rolowania. W grudniu 2019 roku dokonano konwersji obligacji na pozyczki. Tym samym na
dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata aktywa z tytutu udzielonych pozyczek do spdtek zaleznych, nie posiadata aktywow z
tytutu objetych obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne.

Pozyczki udzielone przez Spétke obejmujg udzielane spotkom zaleznym pozyczki terminowe wewnatrzgrupowe, pozyczki w ramach
mechanizmu cash pool oraz pozyczki udzielane na rzecz innych podmiotéw, w tym gtéwnie na rzecz wspdlnego przedsigwzigcia.
Pozyczki klasyfikowane sg do kategorii aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub aktywéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym
12 miesigcy od dnia bilansowego zaliczane sg do aktywow obrotowych, a pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego do aktywow trwatych, z uwzglednieniem oczekiwania na dzien bilansowy odnos$nie sptaty pozyczki
(intencji odnos$nie wydtuzenia okresu zapadalnosci).

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Spétka dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek. Udzielone pozyczki, a wczesniej obligacje
wewnatrzgrupowe o terminie wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest wydtuzenie okresu sptaty lub rolowanie,
klasyfikowane sg jako instrumenty dtugoterminowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spoétka szacuje wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$é pozyczek wczesniej
réwniez obligacji wewnatrzgrupowych), o czym szerzej ponizej i w nocie 38.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Salda udzielonych przez Spoétke pozyczek i obligacji na poszczegdlne dni bilansowe przedstawia tabela ponize;.

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018

Kapitat
Razem (nominat) / Odsetki
Wycena

Odpis

Kapitat / Odsetki Odpis Ipis
ELENFATETY

Wycena aktualizujacy

Pozyczki i obligacje wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym / nabyte obligacje* 4612 447 11172 (37 284) 4586335 5305 000 98 709 (167 417) 5236 292

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 25810 1936 (730) 27 016 18 185 426 (460) 18 151

Pozyczka udzielona PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 7740 512 (45) 8207 7740 249 (52) 7937

fﬁ;ﬁiﬁ;ﬁgﬁ;ﬁ;ﬁ&;@mﬂ ustugi cash pool 525938 11 466 (62226) 475178 803 677 5256 (212400) 596 533
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 216 018 216 018 199 256 199 256
Razem 5 387 953 25 086 (100 285) 5312 754 6 333 858 104 640 (380329) 6058 169
Dtugoterminowe 5137 526 2225 (92199) 5047 552 6225513 670 (373442) 5852741
Krétkoterminowe 250 427 22 861 (8 086) 265 202 108 345 103 970 (6 887) 205 428

* Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo dotyczy udzielonych pozyczek, na dzierh 31 grudnia 2018 roku saldo dotyczy nabytych obligacji wyemitowanych
przez spotki zalezne. Zmiana wynika ze zmiany instrumentu finansowego stosowanego w ramach finansowania wewngtrzgrupowego, o czym szerzej w
nocie 20.1. niniejszego sprawozdania finansowego.
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20.1. Pozyczki udzielone spétkom zaleznym oraz nabyte obligacje wyemitowane przez spoétki zalezne

W ramach funkcjonowania finansowania wewnatrzgrupowego Spoétka udziela pozyczek spotkom zaleznym (wczesniej
réwniez nabywata obligacje emitowane przez spétki Grupy TAURON). W grudniu 2019 roku nastgpita konwersja
zadiuzenia spotek Grupy TAURON wynikajaca z obligacji wewngtrzgrupowych na pozyczki wewnatrzgrupowe z
zachowaniem dotychczasowych terminéw zapadalnosci (wykupu) instrumentéw finansowych.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz nabytych obligacji na dzien 31 grudnia 2018 roku, z
podziatem na poszczegdlne spofki, prezentuje tabela ponizej.

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018

Kwota pozyczki Wartos¢ Odpis Razem - Wan.'tosc Wartosé Odpis Razem -
o iy nominalna e 2
wedtug umowy brutto aktualizujacy wartos¢ netto obligac]l brutto aktualizujacy = wartos¢ netto

TAURON Wytwarzanie S.A. 200 000 200 768 (5 582) 195 186 200 000 200 262 (3 829

196 433

)
TAURON Dystrybucja S.A. 3 000 000 3014 526 (7 453) 3007 073 3300 000 3 360 026 (10 241) 3349785
TAURON Ciepto Sp. z0.0. 975 000 978 752 (19 879) 958 873 1075 000 1090 169 (8 931) 1081238
TAURON Wydobycie S.A. 1970 000 268 576 (3 596) 264 980 570 000 592 836 (143 578) 449 258
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 160 000 160 997 (774) 160 223 160 000 160 416 (838) 159 578
Razem 6 305 000 4623 619 (37 284) 4 586 335 5305 000 5403 709 (167 417) 5236 292
Dtugoterminowe 4612 447 (33 632) 4578 815 5205 000 (161 019) 5043 981
Krotkoterminowe 11172 (3 652) 7 520 198 709 (6 398) 192 311

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ pozyczek o terminie sptaty ponizej jednego roku, ktére zostaty zaklasyfikowane
jako dtugoterminowe, wyniosta 4 415 000 tysiecy ztotych.

W wyniku konwersji obligacji wewnatrzgrupowych na pozyczki wewnatrzgrupowe o igcznej wartosci nominalnej
4 535 000 tysiecy ztotych nastgpita ptatnos¢ odsetek od obligacji i potrgcenie nominalnej wartosci obligacji z kwotg
pozyczki, tj. bez transferu srodkéw. Zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe Spoétka rozpoznata wiekszos¢ transakc;ji
jako wymiane instrumentéw dtuznych oraz ujeta w przychodach finansowych wynik z tego tytutu w wysokosci 13 402
tysigce ztotych.

Konwersja zadtuzenia spoétki zaleznej TAURON Wydobycie S.A zostata ujeta jako wygasniecie pierwotnego sktadnika
aktywow finansowych i ujecie nowego. Pozyczki zostaty rozpoznane jako aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (stopien 3 wyceny). Kwota straty kredytowej na date ujecia zostata oszacowana na
podstawie zaktadanych przez Spétke scenariuszy splaty z tytutu udzielonej pozyczki, biorgc pod uwage wyniki testu na
utrate wartosci aktywéw. Poza konwersjg obligacji, w 2019 roku Spétka udzielita nowych pozyczek spoice zaleznej
TAURON Wydobycie S.A. w fgcznej wysokosci 1 770 000 tysiecy ztotych (w tym pozyczki w fgcznej kwocie 1 400 000
tysiecy ztotych zostaly przeznaczone na sptate pozyczek cash pool), ktére réwniez zostaty rozpoznane jako aktywa
finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Za $rodki uzyskane z pozyczek spétka wykupita w
terminie wykupu obligacje oraz dokonata sptaty pozyczki z tytutu cash pool. Tym samym pozyczki o wartosci nominalnej
1 970 000 tysiecy zlotych zostaty wycenione na moment poczatkowy w wysokosci 264 980 tysiecy ztotych. Strata z tytutu
poczatkowej wyceny obnizyta warto$¢ brutto pozyczek i stanowi gtébwng przyczyne zmniejszenia odpiséw
aktualizujacych.

Po dniu bilansowym, w dniu 11 marca 2020 roku Spétka udzielita TAURON Wydobycie S.A. kolejnej pozyczki o wartosci
nominalnej 318 000 tysiecy ztotych oraz w dniu 27 lutego 2020 roku udzielita pozyczki dla TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 100 000 tysiecy ztotych.
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Zmiana stanu obligacji i pozyczek oraz odpiséw aktualizujgcych

Wartos¢ brutto

Stopien 1 - odpis w
kwocie 12-

miesigecznych
oczekiwanych strat
kredytowych - bez

utraty wartosci

Rok zakonczony 31 grudnia 2019

Stopien 2 - odpis na
oczekiwane straty
kredytowe w catym
okresie zycia - bez
utraty wartosci

Stopien 3 - odpis na
oczekiwane straty
kredytowe w catym

okresie zycia - z utratg

wartosci

Razem

Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Stopien 1 - odpis w
kwocie 12-
miesigcznych
oczekiwanych strat
kredytowych - bez
utraty wartosci

Stopien 2 - odpis na
oczekiwane straty
kredytowe w catym
okresie zycia - bez

utraty wartosci

Razem

Bilans otwarcia 4 387 594 1016 115 5403 709 4 499 215 2073 481 6 572 696
Wykup obligacji (720 000) (670 000) - (1390 000) (470 000) (864 920) (1334 920)
Emisja obligacji / Udzielenie pozyczki 420 000 - 264 980 684 980 160 000 - 160 000
Przeklasyfikowanie miedzy stopniami - - - - 200 262 (200 262) -
Konwersja obligacji na pozyczki 14 025 (623) - 13 402 - - -
Odsetki naliczone 199 126 43 943 3 596 246 665 190 304 84 658 274 962
Odsetki otrzymane (248 023) (87 114) = (335 137) (192 187) (76 842) (269 029)

Bilans zamknigcia 4052 722 302 321 268 576 4623 619 4 387 594 1016 115 5403 709

Odpis

Bilans otwarcia (19 164) (148 253) 5 (167 417) (11 524) (385069) (396 593)
Utworzenie (1753) (12 131) (3596) (17 480) (4 804) - (4 804)
Rozwigzanie 3392 641 - 4033 992 141 009 142 001
Wykorzystanie - 143 580 - 143 580 - - -
Przesunigcie odpiséw do naleznosci z
tytutu um?)wy cash pool - : : 50050 50 050
Przeklasyfikowanie miedzy stopniami - - - - (3 828) 45 757 41929

Bilans zamknigcia (17 525) (16 163) (3 596) (37 284) (19 164) (148 253) (167 417)

Wartos$¢ netto na poczatek okresu 4 368 430 867 862 - 5236 292 4 487 691 1688 412 6176 103

Wartos$¢ netto na koniec okresu 4035 197 286 158 264 980 4 586 335 4 368 430 867 862 5236 292

20.2. Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzieé

Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnego przedsigwziecia Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. na dzien 31 grudnia 2019
roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku prezentuje ponizsza tabela.

Kwota Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018
bata q pozyczki Razem Razem Termin Stopa
cawarcia wedtug Wartos¢ Od'pis. wartos$é Wartos¢ Od.pis_ wartosé splaty oprocentowania
umowy umowy brutto aktualizujacy netto brutto aktualizujacy netto
Pozyczki wy w wartosci godziwej
Porozumienie konsolidujgce diug 28.02.2018 609 951 216 018 216 018 199 256 199 256  30.06.2033 stata
Pozyczki wy wedtug zamorty. go kosztu
Pozyczka VAT 11.04.2018 15 000 5109 (110) 4999 2655 (68) 2587 30.09.2020 WIBOR 1M+marza
30.03.2018 7290 7 955 (218) 7737 7400 (182) 7218
Pozyczki pozostate 19.12.2018 9500 9197 (252) 8945 8 556 (210) 8346 30.06.2033 stata
12.03.2019 5175 5485 (150) 5335 - - -
Razem 243764 (730) 243 034 217 867 (460) 217 407
Diugoterminowe 238 655 (620) 238 035 217 862 (460) 217 402
Krétkoterminowe 5109 (110) 4999 5 - 5

Najistotniejszg pozycje stanowi porozumienie konsolidujgce dtug pozyczkobiorcy z dnia 28 lutego 2018 roku na fgczng
kwote 609 951 tysiecy zlotych, na mocy ktérego dokonano odnowienia wszystkich dotychczasowych zobowigzan
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wobec Spoétki wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018
roku pozyczek. Na dzien bilansowy kwota nominalna pozyczki stanowigca zadtuzenie podporzadkowane wobec Spotki
wynosi 310 851 tysigcy ztotych. Kapitat w kwocie 299 100 tysiecy ztotych zostat sptacony w dniu 30 kwietnia 2018 roku.
Przedmiotowe zadtuzenie stanowi zadtuzenie podporzgdkowane, wycenione na dzien bilansowy w wartosci godziwej
w wysokosci 216 018 tysiecy ztotych.

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

Informacje dotyczgce ustugi cash pool zostaly szerzej przedstawione w nocie 29.5 niniejszego sprawozdania
finansowego.
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21. Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pochodne instrumenty finansowe objete zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe zalicza sie do aktywow/zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych stanowigcych instrumenty
zabezpieczajgce i objetych rachunkowoscig zabezpieczen. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia
wilasnych potrzeb jako wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Instrumenty pochodne zaliczone do kategorii ,aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy” sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany w wartosci godziwe;j
tych instrumentéw sg ujmowane w wyniku okresu. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne Interest Rate Swaps (IRS) nabyte i utrzymywane w celu zabezpieczenia sie przez ryzykiem
zmian stép procentowych zwigzanym z wyemitowanymi obligacjami oraz zaciggnietymi kredytami objete sg rachunkowoscig
zabezpieczen. Pozostate posiadane przez Spétke na dzien bilansowy instrumenty pochodne nie sg objete rachunkowoscig
zabezpieczen.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych Spoétka korzysta z finansowych instrumentow
pochodnych typu swap procentowy (Interest Rate Swap). Instrumenty te zabezpieczajg przeptywy $rodkéw pienieznych zwigzane z
wyemitowanymi obligacjami i zaciggnietymi kredytami. Transakcje te sg objete rachunkowoscig zabezpieczen.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak réwniez cel
zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

e czes$¢ zyskoéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktére stanowig efektywne zabezpieczenie ujmuje sie
bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach oraz

* nieefektywng czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie w wyniku finansowym jako zysk
lub strate biezgcego okresu.

Ujete w pozostatych catkowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego ujmuje sie bezposrednio
jako zysk lub strate biezgcego okresu w momencie, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate biezacego okresu. W
przypadku kontraktow IRS korygowane sg odpowiednio koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Spétka dokonuje oszacowania wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Metodologia zostata przedstawiona ponize;j.

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Roéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywédw pienieznych opartych o zmienng stope procentowg

22 oraz o statg stope procentowg. Dane wejsciowe stanowi krzywa stop procentowych z serwisu Reuters.
Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienigznych strumienia ptaconego i strumienia
CCIRS otrzymywanego, w dwéch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wej$ciowe stanowig

krzywe stép procentowych, basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Réznica zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienigznych pomigdzy ceng terminowg na dzien
wyceny a ceng transakcyjna, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane
wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Kontrakty walutowe forward

Wartos$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO,, energii
elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w
oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu.

Kontrakty towarowe
(forward, futures)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa bada efektywno$¢ zabezpieczenia.

Stan na 31 grudnia 2019

Stan na 31 grudnia 2018

QOdniesiono Olilizsien Ogoétem QOdniesiono Qlimesfee Ogoétem
wiwynik w pozos.tale wiwynik w pozos.tale
finansowy calowlie Aktywa Zobowigzania finansowy cakowiie Zobowiazania
dochody dochody
IRS 121 19 341 19 462 - 16 4162 4178 -
CCIRS (12 885) - - (12 885) (5 140) - - (5 140)
Forward/futures towarowy 4248 - 86 067 (81819) (17 138) - 216 165 (233 303)
Forward walutowy (29 823) - - (29 823) (2479) - - (2479)
Razem 105 529 (124 527) 220 343 (240 922)
Diugoterminowe 20 352 (16 848) 43 844 (37 930)
Krétkoterminowe 85177 (107 679) 176 499 (202 992)
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Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne - towarowe 86 067 - 216 165 -
Instrumenty pochodne - IRS - 19 462 - 4178
Razem 86 067 19 462 216 165 4178
Zobowiazania
Instrumenty pochodne - towarowe 81819 - 233 303 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 29 823 - 2479
Instrumenty pochodne - CCIRS - 12 885 - 5140
Razem 81819 42 708 233 303 7619

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscia zabezpieczen) — IRS

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spotka zabezpieczyta czesé ryzyka stopy procentowej w stosunku do
przeptywow pienigznych zwigzanych z ekspozycja na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii
zarzgdzania ryzykiem, tj.:

e odsetek od obligacji o wartosci nominalnej 490 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych
swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajgce sie od 20 grudnia 2019 roku, wygasajace kolejno od 2023 roku do
2028 roku;

e odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych
swap procentowy (IRS) na okresy rozpoczynajgce sie od 20 grudnia 2019 roku, wygasajgce 20 czerwca 2024 roku i
do 20 czerwca 2029 roku.

Powyzsze transakcje objete sg rachunkowoscig zabezpieczen.

W 2016 roku Spétka zabezpieczyta czes¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywdw pienieznych zwigzanych
z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzgdzania ryzykiem, tj. odsetek od
zadtuzenia o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych swap
procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sg rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywdw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji;

e instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz gtéwnie
uprawnien do emisji CO2 oraz

e ftransakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeplywéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez Spotke
w 2017 roku oraz w styczniu 2018 roku i polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej
500 000 tysiecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka
ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w zitotych, rownoczesnie otrzymujac ptatnosci wedtug
statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczen.

22. Pozostate aktywa finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Do pozostatych aktywow finansowych zalicza sie m.in. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, naleznosci z tytutu
Podatkowej Grupy Kapitatowej, wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane oraz naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow niematerialnych.
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S1EIE] Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Depozyty poczatkowe oraz uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 209 466 163 495
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 82 951 4213
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 622 26 063
Naleznosci z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spoétek z PGK - 54 458
Pozostate 258 296
Razem 319 297 248 525
Dlugoterminowe 2 348 2 804
Krotkoterminowe 316 949 245721

Wartos¢ depozytéw poczatkowych oraz uzupetniajgcych zwigzana jest w gtéwnej mierze z terminowymi transakcjami na
uprawnienia do emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych.

Wzrost wartos$ci wadiow, kaucji, zabezpieczen przekazanych w stosunku do okresu poréwnywalnego w kwocie 78 738
tysiecy zlotych dotyczy w gtdwnej mierze zabezpieczen przekazanych w ramach systemu gwarantowania rozliczen
z lzbg Rozliczeniowg Gield Towarowych S.A. Na dzien 31 grudnia 2019 roku zabezpieczenia z tego tytutlu wynosity
80 237 tysiecy ztotych, zas na dzien 31 grudnia 2018 roku — 1 133 tysigce ztotych.

23. Zapasy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W ramach zapaséw Spétka wykazuje przede wszystkim nabyte prawa do emisji CO, oraz nabyte $wiadectwa pochodzenia energii ze
zrodet odnawialnych oraz kogeneracji, ktére sg przeznaczone do celéw handlowych.

W momencie poczatkowego ujecia zapasy sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy zapasy
wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia sg wyzsze od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto, Spotka dokonuje
odpowiedniego odpisu aktualizujgcego.

Uprawnienia do emisji CO, ujmowane w zapasach, nabywane z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krétkim terminie zysku

wynikajgcego ze zmiennosci cen rynkowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien bilansowy w wartosci
godziwe;.

Rozchéd nabytych praw do emisji CO, oraz nabytych $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych oraz kogeneracji
wycenia si¢ metodg FIFO.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wartos¢ brutto

Prawa do emisji CO, 149 151 409 489

Prawa majagtkowe pochodzenia energii 250 250
Razem 149 401 409 739
Wycena do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Prawa do emisji CO, - (146)

Prawa majatkowe pochodzenia energii (37) (52)
Wycena do wartosci godziwej

Prawa do emisji CO, - 46
Razem (37) (152)
Wartos¢ netto

Prawa do emisji CO, 149 151 409 389

Prawa majatkowe pochodzenia energii 213 198
Razem 149 364 409 587
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24. Naleznosci od odbiorcow

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci od odbiorcéw sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z wyjatkiem sytuacji, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie na naleznosciach zaréwno przeterminowanych, jak i nieprzeterminowanych w oparciu o
wazong prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystagpienia ktéregokolwiek z ponizszych
zdarzen:

* nastgpi znaczne (istotne) opdznienie ptatnosci,

¢ dluznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadtosci albo restrukturyzaciji,

* naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sagdowego albo egzekucji sgdowe;.
Dla naleznosci od odbiorcow Spotka wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych kontrahentow.

Dla portfela kontrahentéw strategicznych, oczekuje sie, ze historyczne dane w zakresie sptacalnosci nie stanowig petnej informaciji w
zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie narazona moze zostaé Spodtka. Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw
strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego,
odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych
zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przyszitych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy
kontrahentéw oszacowane zostaly z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do poszczegdlnych
przedziatéw i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadtosci) wskaznikow
procentowych pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych Spétka koryguje historyczne prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania
w postaci wykorzystania prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzanie implikowanego z notowan rocznych instrumentéw Credit
Default Swap (CDS) dla poszczegodlnych ratingdw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, tj. w
kosztach dziatalnosci operacyjnej lub kosztach finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy.

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow 1474 635 820 463

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 1 005 961
Razem 1475 640 821 424
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (2173) (900)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j (1 005) (961)
Razem (3178) (1 861)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 1472 462 819 563

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j - -
Razem 1472 462 819 563

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku najwieksze saldo naleznosci od odbiorcow stanowity
naleznosci od spétki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszace odpowiednio 694 511 tysiecy ztotych i 521 286
tysiecy ztotych.

Wzrost naleznosci od odbiorcéw wynika gtdwnie ze wzrostu naleznosci od spoétek z segmentu Wytwarzanie z tytutu
zakupu uprawnien do emisji CO2 sprzedanych spétkom pod koniec roku 2019. Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo z
tego tytutu wynosito 561 340 tysiecy ztotych.

Wiekowanie naleznosci od odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nie Przeterminowane
: Razem
przeterminowane <30 dni 30-360 dni >360 dni
Wartos$¢ przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego 1474610 23 39 968 1475 640
Procent odpisu aktualizujgcego 0% - 85% 100% -
Odpis aktualizujgcy (2177) - (33) (968) (3178)
Wartos¢ netto 1472 433 23 6 - 1472 462
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Wiekowanie naleznosci od odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nie Przeterminowane
: Razem
przeterminowane <30 dni 30-360 dni >360 dni
Wartos$¢ przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego 820 329 79 a7 969 821 424
Procent odpisu aktualizujgcego 0% - 79% 100% -
Odpis aktualizujgcy (855) - (37) (969) (1861)
Wartos¢ netto 819 474 79 10 - 819 563

Odpisy aktualizujgce naleznosci od odbiorcéw

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilans otwarcia (1861) (924)
Whplyw zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe - (1 575)
Bilans otwarcia po przeksztatceniu (1 861) (2 499)
Utworzenie (1317) (48)
Rozwigzanie - 686
Bilans zamkniecia (3178) (1861)

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty przedstawione w nocie 43.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

25. Pozostate aktywa niefinansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Spétka ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe gtéwnie rozrachunki z tytutu podatkéw i optat, za wyjatkiem podatku dochodowego
prezentowanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji, rozliczenia miedzyokresowe oraz przekazane zaliczki na
dostawy.

Rozrachunki z tytutu podatkéw i optat obejmuja:

¢  Rozrachunki z tytutu VAT i akcyzy;
¢ Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych i ubezpieczen spotecznych;
¢ Opfaty srodowiskowe i inne rozliczenia publiczno-prawne.

Rozliczenia migdzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotycza przysztych
okresow i spowodujg w przysziosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych. Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych
kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Koszty rozliczane w czasie, w tym: 15126 19 168
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 14 563 17 721
Naleznosci z tytutu podatku VAT - 4736
Zaliczki na dostawy 4 957 2 845
Pozostate 4 907 3962
Razem 24 990 30 711
Dtugoterminowe 18 823 20 865
Krotkoterminowe 6 167 9 846

26.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej obejmujg w szczegélnosci $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. W przypadku wystepowania kredytow w rachunkach biezgcych stanowigcych element
zarzadzania gotéwka, z uwzglednieniem zapisow MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych, saldo s$rodkéw pienieznych
prezentowane jest w rachunku przeptywéw pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych. Ponadto,
korekte Srodkéw pienieznych stanowig salda krétkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach
transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezgca ptynnoscia finansowa.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 923 721 252 834
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 7 170 091
Inne - 43 000
Razem saldo s_rodkow pu?.nl.eznych i '?h ekwiwalentéw wykazane 923 728 465 925
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 593 682 58 374
zabezpieczenie rozliczen z I1zbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 571 699 56 698
Cash pool (951 564) (2 024 919)
Kredyt w rachunku biezgcym (21 210) (767)
Ro6znice kursowe (34) (273)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane (49 080) (1 560 034)

w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Salda krotkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz stuzg gtdéwnie zarzadzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywéw z
dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienieznych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 29.5 niniejszego sprawozdania
finansowego.

27. Kapitat wtasny

271. Kapitat podstawowy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapital zapasowy

Na pokrycie straty Spotki bedacej spdtkg akcyjng tworzony jest kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sig¢ co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji. Ustalony jest w wysokosci wartosci godziwej
instrumentow zabezpieczajgcych w skutecznej czesci zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych, z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ nominalna

Serl:.al Rotizaj akcji Liczba akcji akeji Wartos<’: s.eru/efmsp vcllg Sposoéb .pokrycm
emisja wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2018 roku.
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27.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2019 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spoéftki)

e B Lelie ol Wartos¢ ncf.minalna Udziat w kapitale Udzial’w liczbie
akgiji podstawowym (%) gltosow (%) *

Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 443715 5,06% 5.06%
Fundusz Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

*Prawo gfosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogétu gtoséw w Spoéfce jest ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie moze wykonywac na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wiecej niz 10% ogétu gloséw w Spoétce. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Paristwa i podmiotéw zaleznych od
Skarbu Panstwa w okresie, w ktorym Skarb Paristwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji Sp6tki uprawniajaca do
wykonywania co najmniej 25% ogétu gloséw w Spoice.

Struktura akcjonariatu, wedlug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 31 grudnia 2019 roku nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do struktury na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

27.3. Kapitat zapasowy

W dniu 8 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty netto Spétki za rok obrotowy 2018 w wysokosci 1 709 853 tysigce ztotych z kapitatu zapasowego Spotki.

27.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilans otwarcia 3371 23 051
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 15074 (24 290)

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona

do wyniku finansowego okresu (o= )
Podatek odroczony (2 884) 4617
Bilans zamkniecia 15 666 3371

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie
21 niniejszego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote 15 666 tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie
19 462 tysigce zitotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu
zadtuzenia z uwzglednieniem podatku odroczonego.

27.5. Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Kapitat zapasowy — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kwoty podlegajace podziatowi 4 886 520 4 886 520
kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4 886 520 4 886 520
Kwoty niepodlegajace podziatowi 1915 064 3624917
kwota ze zmniejszenia wartosci kapitatu podstawowego 1680 184 3390 037
kwota z rozliczenia potaczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitat zapasowy 6 801 584 8 511 437

Czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu podstawowego w kwocie 2 920 916 tysiecy ztotych
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Kwoty podlegajace podziatowi/ do pokrycia (462 817) (1 709 840)

wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku (462 830) -

wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku - (1709 853)

korekty wyniku za lata ubiegte 13 13
Kwoty niepodlegajace podziatlowi/ do pokrycia (309 003) (307 879)

kapitat z zyskow/strat aktuarialnych dot. rezerw na $wiadczenia po okresie

zatrudnienia (970) 154

Wplyw zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (388 551) (388 551)

rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 80 518 80 518
Razem zyski zatrzymane/ (niepokryte straty) (771 820) (2017 719)

Zarzad Spotki rekomenduje pokrycie straty netto za rok 2019 w wysokosci (462 830) tysiecy ziotych z kapitatu
zapasowego Spofki.

28. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie
wyptacata dywidendy.

29. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
W ramach zobowigzan z tytutu zadluzenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka prezentuje:
* kredyty, pozyczki, wyemitowane obligacje

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedlug wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze
zobowigzaniem. Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

* leasing

Umowe lub cze$¢é umowy najmu, dzierzawy albo inng umowe lub cze$¢ umowy o podobnym charakterze, na mocy, ktérej przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywéw (bazowego sktadnika aktywdw) przez dany okres w zamian za wynagrodzenie,
klasyfikuje sie jako leasing. Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu okreslonej w umowie (jezeli jej ustalenie
jest mozliwe) lub kraricowej stopy procentowej. Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania leasingowego obejmuija:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki
zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

- kwoty, ktérych zaptacenia przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarancji warto$ci koncowej bazowego skfadnika aktywéw,
- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna zatozy¢, ze leasingobiorca z niej skorzysta,

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

W ramach wyceny zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej Spoétka
dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy instrumentu finansowego, w
tym mozliwos¢ wczesniejszej sptaty. Na dzien bilansowy wczesniejszy wykup obligacji zostat uwzgledniony w wycenie zobowigzan z
tytutu emisji obligacji hybrydowych w ramach uméw zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym oraz Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania.

W przypadku umowy kredytowej okreslajgcej maksymalny okres ciggnienia poszczegolnych transz kredytu do 1 roku, gdy
finansowanie dostepne w ramach umowy ma charakter odnawialny, a termin dostepnosci przekracza 1 rok, Spétka klasyfikuje
transze zgodnie z zamiarem i mozliwoscig utrzymywania finansowania w ramach umowy, tj. jako zobowigzanie dtugoterminowe lub
krétkoterminowe.

Krancowa stopa procentowa leasingu szacowana jest jako sredniowazony koszt dlugu Grupy TAURON skorygowany o indywidualny
rating Spotki z uwzglednieniem podziatu na okresy trwania leasingu.
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Stan na
31 grudnia 2018

Stan na
31 grudnia 2019

Dlugoterminowa czes$¢ zobowiazan z tytutu zadtuzenia

Obligacje hybrydowe podporzgdkowane 1908 871 1537 848
Pozostate wyemitowane obligacje 3 544 236 5530 671
Kredyty bankowe 4719 385 690 129
Pozyczka od jednostki zaleznej 708 831 715 696
Leasing 28 274 -
Razem 10 909 597 8 474 344
Biezaca czes¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Obligacje hybrydowe podporzadkowane 4 556 3811
Pozostate wyemitowane obligacje 86 808 2285678
Kredyty bankowe 2300 443 161 314
Pozyczka od jednostki zaleznej 2125 15 051
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 1205 417 2038 520
Leasing 7917 -
Razem 3 607 266 4 504 374
29.1. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje na dzien 31 grudnia 2019 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym
w okresie (od dnia bilansowego)

Stan na dzien bilansow
Wartosé b

nominalna
obligaciji
w walucie

Termin
wykupu

Oprocen-
towanie

Wartosc¢ kapitatu
wedtug ponizej 1
zamortyzowanego roku
kosztu

Inwestor Waluta

od roku
do 2 lat

Naroste
odsetki

od 2 lat powyzej
do 5 lat 5 lat

Obligacje niepodporzadkowane
Bank zmienne, 800 000 2021-2028 856 798 695 - 99 906 299 568 399 221
Gospodarstwa oparte o PLN
Krajowego WIBOR 6M 630 000 2021-2029 657 629 711 - 69 980 209 914 349 817
BNP Paribas Bank zmienne, 3100  25.03.2020 24 3099 3099 - - N
Polska S.A." oparte o PLN 6 300 9.11.2020 27 6 296 6 296 - - -
o WIBOR 6M 51000  29.12.2020 13 50 966 50 966 - - -
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 24 870 2115830 - - - 2115 830
Obligacje hybrydowe podporzadkowane
Bank zmienne,
Gospodarstwa oparte o PLN 400 000  29.03.2031° 761 399 362 - - - 399 362
Krajowego WIBOR 6M
Euroneiski Bank EUR 190000  16.12.2034° 1630 769 531 - - 769 531 -
Inwi;sjtycyjny state? PLN 400000  17.12.2030° 1243 394 658 - - - 394 658
PLN 350 000  19.12.2030° 922 345 320 - - - 345 320
Razem 31003 5513 468 60 361 169 886 1279 013 4 004 208

" Program emisji obligacji z 24.11.2015 r.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyr6znia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)

powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, 0 czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczes$niejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.
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Wyemitowane obligacje na dzien 31 grudnia 2018 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym

LG IC AL 37 w okresie (od dnia bilansowego)

Wartosé
Oprocen- nominalna Termin Wartos¢ kapitatu

. Walut: o
towanie alia obligacji wykupu Naroste wedtug ponizej od roku od 2 lat powyzej

w walucie odsetki zamortyzowanego 1 roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
kosztu

Inwestor

Obligacje niepodporzadkowane

Bank zmienne, 1000000  2019-2028 1070 998 281 99 935 99 891 299 519 498 936

Gospodarstwa oparte o PLN
Krajowego WIBOR 6M 700 000 2020-2029 730 699 635 - 69 975 209 901 419759
Banki (gwaranci  2Mienne, 400000  14.03.2019 566 400 000 400 000 - - -
roaramu emis'i)1 oparte o PLN 200 000 9.11.2020 854 199 764 - 199 764 - -
Prog " wiBOR 6M 1600000 29.12.2020 387 1598 100 - 1598100 - -

Inwestorzy krajowi Zmienne,
TPEA1119 oparte o PLN 1750 000 4.11.2019 7 555 1749 400 1749 400 - - -
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 25181 2 134 826 - - - 2 134 826
Obligacje hybrydowe podporzadkowane

Europeiski Bank EUR 190000  16.12.2034° 1646 790 136 - - - 790 136
Inwpes:tycyjny statle?  PLN 400000 17.12.2030° 1243 398 781 - - - 398781
PLN 350 000  19.12.2030° 922 348 931 - - - 348 931
Razem 40 154 9 317 854 2249 335 1967 730 509 420 4 591 369

" Program emisji obligacji z 24.11.2015 r.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu
zaprezentowane w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzier
bilansowy uwzglednia wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie
uwzglednia szacunek sptaty po pierwszym okresie finansowania.

Obligacje wyemitowane przez Spoétke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaty wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjatkiem euroobligacji, ktére zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,438% wartosci
nominainej.

Euroobligacje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie
(London Stock Exchange). Agencja ratingowa Fitch nadata euroobligacjom rating na poziomie "BBB".

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) majg charakter podporzadkowany, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji bedg mialy pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spotki. To z kolei pozytywnie wptywa na stabilnos¢
finansowg Spdiki, poniewaz obligacje sg wytgczone z kalkulacji wskaznika zadiuzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w krajowych umowach finansowania zawartych przez Spdtke. Ponadto 50% kwoty obligacji
podporzadkowanych zostato zaliczone przez agencje ratingowg jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny
wptyw na ocene ratingowag Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sig¢ dwa okresy finansowania. W
pierwszym okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa
wczesdniejsza sprzedaz obligacji przez EBI na rzecz oséb trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkow
okreslonych w umowie subskrypcyjnej). Oprocentowanie w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call
oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla
obligacji wyemitowanych w EUR) powigekszong o ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin
wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji, {j. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z
charakterystyka finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat.
W przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu zostat okreslony na 18 lat od daty emisji, tj. w dniu
16 grudnia 2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres
finansowania na 8 lat, a kolejny na 10 lat.

Podporzadkowany charakter majg réwniez obligacje wyemitowane w ramach umowy z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400 000 tysiecy ztotych. W przypadku tych obligacji
réwniez wyréznia sie dwa okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup
obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz oséb trzecich (w obu
przypadkach z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w dokumentacji). Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR
6M powiekszone o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powiekszana.

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ bilansowa w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku
oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela.
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilans otwarcia 9 317 854 7 904 516
Emisja* 499 312 1347 943
Wykup (2 420 000) -
Zastgpienie programu emisji obligacji umowg kredytu (1 839 600) -
Zmiana wyceny (44 098) 65 395
Bilans zamknigcia 5513 468 9 317 854

*Uwzgl ednione zostaty koszty emisji.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spétka dokonata nastepujacych transakcji emisji i wykupu obligacji:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Data emisji / o
Umowa/ Program Emisjaw
Data wykupu o
wartosci Wykup
nominalnej
14.03.2019  Program emisji obligaciji z dnia Wykup obligacji zgodnie z terminem wykupu (400 000)
25.03.2019 24 listopada 2015 roku Emisja obligacji z terminem wykupu 25 marca 2020 roku 100 000

Obligacje podporzadkowane,
29.03.2019 umowa z BGK z dnia Emisja obligacji z terminem wykupu 29 marca 2031 roku 400 000
6 wrzesnia 2017 roku

Wczesniejszy wykup obligacji o wartosciach nominalnych:

- 100 000 tysigcy ztotych i pierwotnym terminie wykupu 20
grudnia 2019 roku;

- 100 000 tysigcy ztotych i pierwotnym terminie wykupu 20
grudnia 2020 roku;

- 70 000 tysiecy zitotych i pierwotnym terminie wykupu 20 (270 000)
grudnia 2020 roku.

Wykup nastgpit ze $rodkéw uzyskanych z tytutu
zaciaggniecia w dniu 21 czerwca 2019 roku transzy kredytu
udzielonego przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
podstawie umowy z dnia 19 grudnia 2018 roku.

Umowa z BGK z dnia 31 lipca

21.06.2019 2013 roku

Program emisji obligacji z dnia Wykup obligacji w celu umorzenia, objetych przez

28.06.2019 24 listopada 2015 roku zt;!(lt%e)\tanuszy bedacych strong umowy kredytu (rozliczenie (1 839 600)
Program rynkowy N . .

04.11.2019 TPEA1119 Wykup obligacji zgodnie z terminem wykupu (1 750 000)

Razem 500 000 (4 259 600)

Zastapienie programu emisji obligacji umowa kredytu
W dniu 19 czerwca 2019 roku zostata zawarta umowa kredytu na kwote 6 070 000 tysiecy ztotych, o ktérej szerzej w
nocie 29.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Umowa kredytu zasadniczo zastepuje program emisji obligacji do kwoty 6 270 000 tysiecy ztotych zawarty w dniu
24 listopada 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z bankami bedgcymi strong zawartej w dniu 19 czerwca 2019 roku
umowy kredytu oraz z bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A., ktéry bedzie kontynuowat finansowanie Spétki w ramach
programu obligacji, utrzymujac zaangazowanie wynikajgce z objetych dotychczas obligacji, do terminu wykupu
ustalonego w warunkach emisji przypadajgcego maksymalnie do korica 2020 roku.

Zgodnie z umowg Srodki w pierwszej kolejnosci, tzn. z pierwszej transzy kredytu z dnia 28 czerwca 2019 roku, zostaty
przeznaczone na wykup obligacji o wartosci nominalnej 1 839 600 tysiecy ztotych wyemitowanych dotychczas w ramach
programu obligacji i objetych przez banki bedace strong umowy kredytu. Rozliczenie nastgpito kwotami netto, tj. bez
fizycznego transferu Srodkow pienigznych.

W zwigzku z zawarciem umowy kredytu anulowane zostalo zobowigzanie bankéw do obejmowania obligacji
emitowanych poprzez program obligacji, tym samym Spoétka nie bedzie realizowata kolejnych emisji w jego ramach.
Ustanowienie programu emisji obligacji

Po dniu bilansowym, w dniu 6 lutego 2020 roku TAURON Polska Energia S.A. zawarta z Santander Bank Polska S.A.
umowe programowsg, na podstawie ktorej zostat ustanowiony program emisji obligacji, o czym szerzej w nocie 49
niniejszego sprawozdania finansowego.
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29.2. Kredyty bankowe
. Termin Stan na Stan na
Kredytodawca cel R 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
28.06.2020 * 1839 159 -
02.09.2020 * 151 376 -
10.09.2020 * 302 555 -
Umorzenie obligacji, wydatki 01.10.2020 * 604 070 -
Konsorcjum bankéw inwestycyjne i ogélnokorporacyjne zmienne 14.10.2020 * 301714 -
Grupy 31.01.2020 502 358 -
30.04.2020 502 330 -
28.02.2020 501 195 -
13.01.2020 600 868 -
Bank Gospodarstwa Wydatki inwestycyjne Grupy oraz smienne 20.12.2033 098 458 )

Krajowego refinansowanie czesci zadtuzenia

Budowa kotta opalanego biomasg
w Elektrowni Jaworzno Il oraz state 15.12.2021 40 047 59 116
remont turbiny parowej

Budowa i rozruch bloku

: . . state 15.12.2021 57 294 84613

Europejski Bank kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata — —— — s
Inwestycyjny i . state .06.

Mw:[g;f:;;:g:g ‘i‘i‘r’]‘)';’:hs'ec' state 15.09.2024 89 820 107 353

state 15.09.2024 112 661 134 738

Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych oraz state 15.03.2027 219 415 252 637
modernizacja elektrowni wodnych

Bank Gospodarstwa Finansowanie transakcji na uprawnienia
Krajowego (kredyt w do emisji CO,, energig elektryczng i gaz zmienne 31.12.2020 20 456 -
rachunku biezgcym) na gietdach europejskich

Finansowania depozytéw
zabezpieczajgcych oraz transakcji na zmienne 31.03.2020 754 767
produkty commodities
Razem 7019 828 851 443
* Transza klasyfikowana jako zobowigzania dfugoterminowe

mBank (Kredyt w
rachunku biezgcym)

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2019 roku zawartej z konsorcjum bankéw maksymalny okres
ciggnienia poszczegolnych transz kredytu to 12 miesiecy. Finansowanie dostgpne w ramach umowy ma jednak
charakter odnawialny, a termin jego dostgpnosci to koniec 2022 roku. Czgs¢ zaciggnietych na dzien 31 grudnia 2019
roku transz zostata zaciggnigta z 12-miesigcznym terminem spfaty, przypadajgcym w 2020 roku. Ze wzgledu na zamiar i
mozliwo$¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianej umowy przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy od dnia
bilansowego odnosnie transz kredytu o 12-miesiecznym terminie sptaty, zobowigzanie to prezentowany jest jako
zobowigzanie dtugoterminowe. Pozostate transze o pierwotnym terminie zapadalnosci ponizej 1 roku, klasyfikowana sg
jako zobowigzania krotkoterminowe, zgodnie z umownym terminem sptaty.

Zmiane stanu kredytéw bez odsetek zwigkszajgcych warto$¢ bilansowg w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku
oraz w okresie poréwnawczym przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilans otwarcia 846 751 1129 512
Woplyw zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe - (33 055)
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 846 751 1 096 457
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym 20 443 (92 735)
Zrni_ana stanu kredytéw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku 6129 769 (156 971)
biezacym):
Zaciagniecie* 5646 173 -
Sptata (1362 318) (162 318)
Zastgpienie programu emisji obligacji umowg kredytu* 1837 822 -
Zmiana wyceny 8 092 5347
Bilans zamknigcia 6 996 963 846 751
Odsetki zwigkszajgce wartos¢ bilansowg 22 865 4692
Razem kredyty bankowe 7 019 828 851 443

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggniecia kredytu.
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spétka dokonata nastepujacych transakcji odnosnie kredytéw
bankowych (w warto$ci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezgcym:

Rok zakonczony 31 grudnia 2019
Kredytodawca Opis o
Ciagnienie Sptata

Transza 1 - zastgpienie programu emisji obligacji umowa

Konsorcjum bankéw kredytu 1 =Gy
Pozostate transze 2-12 4 650 000 (1200 000)

Bank Gospodarstwa Krajowego Ciggnienie transz 1-4 (cato$¢ dostepnego finansowania) 1 000 000
Europejski Bank Inwestycyjny Sptata rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem (162 318)
Razem, w tym: 7 489 600 (1362 318)
Przeptywy pienigzne 5150 000 (862 318)
Rozliczenie netto (bez przeptywu $rodkéw pienigznych) 2 339 600 (500 000)

Umowa kredytu z konsorcjum bankow (zastapienie programu emisji obligacji)

W dniu 19 czerwca 2019 roku zostata zawarta umowa kredytu na kwote 6 070 000 tysiecy ztotych, ktérej strong jest
Spotka jako kredytobiorca oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank Polska S.A., CaixaBank S.A.
(Spodtka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank
Slgski S.A., mBank S.A., MUFG Bank (Europe) N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. jako kredytodawcy.

Umowa kredytu zasadniczo zastepuje program emisji obligacji do kwoty 6 270 000 tysiecy ztotych zawarty w dniu
24 listopada 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z bankami bedgcymi strong zawartej w dniu 19 czerwca 2019 roku
umowy kredytu oraz z bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A., ktéry bedzie kontynuowat finansowanie Spotki w ramach
programu obligac;ji.

Kluczowe parametry finansowania okreslone w umowie kredytu, w tym poziom marzy, okres obowigzywania
finansowania i poziom zaangazowania finansowego poszczegolnych kredytodawcow nie ulegajg zmianie wzgledem
programu obligacji. W ramach umowy kredytu Spoétka ma dostepne finansowanie:

e dodnia 31 grudnia 2021 roku w wysokosci 6 070 000 tysiecy ztotych;
e do dnia 31 grudnia 2022 roku w wysokosci 5 820 000 tysigcy ztotych.

Zgodnie z umowg $rodki w pierwszej kolejnosci, tj. srodki z pierwszej uruchomionej w dniu 28 czerwca 2019 roku transzy
kredytu zostaty przeznaczone na wykup obligacji o wartosci nominalnej 1 839 600 tysigcy ztotych wyemitowanych
dotychczas w ramach programu obligacji. Rozliczenie nastgpito kwotami netto, tj. bez fizycznego transferu srodkow
pienieznych. Ponadto, finansowanie jest przeznaczone m.in. na realizacje dziatan wynikajgcych z aktualizacji kierunkow
strategicznych, bedgcych uzupetnieniem Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025, zakladajgcej zwiekszenie udziatu
zrodet odnawialnych w aktywach wytworczych Grupy TAURON.

Do konca 2019 roku Spoétka uruchomita kolejne transze. Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo zobowigzania w wartosci
nominalnej z tytutu przedmiotowej umowy pozostajgce do sptaty wynosito tgcznie 5 289 600 tysiecy ziotych.

Po dniu bilansowym TAURON Polska Energia S.A. zaciggneta kolejne transze w ramach umowy kredytu z konsorcjum
bankéw z dnia 19 czerwca 2019 roku oraz dokonata sptat czesci uruchomionych srodkéw. Na dzien zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego fgczne zadtuzenie Spotki w ramach umowy wynosi 4 989 600 tysiecy
ztotych.

Podpisanie umowy kredytu z bankiem Intesa Sanpaolo S.P.A.

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 19 grudnia 2019 roku zawarta z bankiem Intesa Sanpaolo S.P.A., dziatajgcym za
posrednictwem Intesa Sanpaolo S.P.A. S.A. Oddziat w Polsce, umowe kredytu na kwote 750 000 tysiecy ztotych, z ktérej
srodki moga zostac¢ przeznaczone na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych Grupy, w tym w szczegdlnosci na:

e szeroko rozumiang energetyke odnawialna;

e dystrybucje energii elektrycznej, w tym rozbudowe i modernizacje sieci;

e refinansowanie istniejgcego zadtuzenia finansowego Spotki;
z zastrzezeniem, ze przedmiotowe finansowanie nie bedzie wykorzystane na finansowanie lub refinansowanie projektow
zwigzanych z aktywami weglowymi.

Sptata kredytu nastapi po pieciu latach od daty zawarcia umowy. Oprocentowanie bedzie obliczane w oparciu o0 zmienng
stope procentowg (WIBOR) powiekszong o marze banku.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie zaciggneta zadtuzenia w ramach wspomnianej umowy.
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Po dniu bilansowym w styczniu i lutym 2020 roku Spétka uruchomita cato$¢ dostepnego finansowania.

Podpisanie umowy kredytu z bankiem SMBC BANK EU AG oraz umowy kredytu konsorcjalnego

Po dniu bilansowym, w dniu 16 marca 2020 roku Spétka zawarta z bankiem SMBC BANK EU AG umowe kredytu na
kwote 500 000 tysiecy ztotych, a w dniu 25 marca 2020 roku umowe kredytu konsorcjalnego z Banca IMI S.P.A., London
Branch, Banca IMI S.P.A., Intesa Sanpaolo S.P.A. dziatajgcym za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.P.A. S.A. Oddziat w
Polsce oraz China Construction Bank (Europe) S.A. dziatajacym za posrednictwem China Construction Bank (Europe)
S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, o czym szerzej w nocie w nocie 49 niniejszego sprawozdania finansowego.

Kredyty w rachunku biezgcym

Spétka posiada dostepne finansowanie w ramach kredytow w rachunkach biezgcych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku
saldo kredytéow w rachunkach biezgcych wynosito 21 210 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku 767 tysiecy
ztotych). Dostepne finansowanie oraz saldo kredytdw w rachunkach biezacych w podziale na poszczegdélne umowy
zostato przedstawione w nocie 38.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

29.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla
krajowych uméw kredytéw dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktory okresla poziom
zadtuzenia pomniejszonego o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Maksymalna dopuszczalna wartos¢
wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA wynosi 3,5. Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA kalkulowany jest na bazie danych
skonsolidowanych.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2019 roku wskaznik zadluzenie netto/EBITDA, stanowigcy kowenant w
krajowych umowach kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programach emisji obligacji, obowigzujgcych na dzien
31 grudnia 2019 roku wyniost 2,81 w zwigzku z czym kowenant nie zostat przekroczony.

W listopadzie 2019 roku, Spoétka wykupita obligacje TPEA1119, ktérych warunki emisji okreslaty dopuszczalny poziom
wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA jako 3,0x przy nieco innej definicji tego kowenantu. Zasadniczg rdéznicg w
poréwnaniu do definicji zawartych w obowigzujgcych umowach finansowania, warunki emisji TPEA1119 zawieraly
definicje wskaznika uwzgledniajgcg w zadtuzeniu Grupy zobowigzania wynikajgce z wyemitowanych obligaciji
podporzadkowanych oraz wptyw MSSF 16 Leasing.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2019 roku wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA liczony zgodnie z definicjg
zawartg w warunkach emisji obligacji na okaziciela serii TPEA1119, wyemitowanych w dniu 4 listopada 2014 roku na
taczng kwote 1 750 000 tysiecy ztotych osiggnat poziom 3,04, tym samym przekroczyt dopuszczalny maksymalny
poziom 3,0, okreslony w warunkach emisji serii TPEA1119. Niniejsze zdarzenie mogto stanowi¢ podstawe do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji serii TPEA1119 pod warunkiem udzielenia zgody na takie dziatanie przez
zgromadzenie obligatariuszy. Do dnia wykupu obligacji serii TPEA1119, co miato miejsce 4 listopada 2019 roku, nie
doszto do zadania wczesniejszego wykupu obligacji przez obligatariuszy. Fakt przekroczenia przez wskaznik zadtuzenie
netto/EBITDA (liczony wg definicji zawartej w warunkach emisji seri TPEA1119) poziomu 3,0 nie powodowat i nie
powoduje naruszenia innych uméw finansowania zawartych przez Spotke i nie wywotuje negatywnych konsekwencji
zwigzanych z tymi umowami.

Pozostate warunki umow finansowania réwniez nie zostaty naruszone.

29.4. Pozyczki od spétki zaleznej

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ bilansowa zobowigzania wobec jednostki zaleznej Finanse Grupa TAURON
Sp. z o0.0. z tytulu otrzymanej pozyczki wynosita 710 956 tysiecy ztotych (166 950 tysiecy euro), w tym naliczone na
dzieh bilansowy odsetki 2 125 tysiecy ztotych (499 tysiecy euro). Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ bilansowa
pozyczki wynosita 730 747 tysiecy ztotych (169 941 tysiecy euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki 15 051
tysiecy ztotych (3 500 tysiecy euro).

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku, Spotka dokonata sptaty odsetek od pozyczki w tgcznej wysokosci
9 296 tysiecy euro (40 089 tysiecy ztotych).

Zobowigzanie Spotki dotyczy pozyczki dtugoterminowej udzielonej na podstawie umowy zawartej w grudniu 2014 roku
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spotkg zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ) (obecnie Finanse Grupa
TAURON Sp. z 0.0.). Pozyczka oprocentowana jest statg stopg procentowa, a ptatno$¢ odsetek dokonywana jest w
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okresach rocznych — w grudniu kazdego roku — do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki
wynikajgcy z umowy to 29 listopada 2029 roku.

29.5. Ustuga cash pool

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscia finansowa oraz optymalizacji przychodoéw i kosztéw
finansowych Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi cash pool. W dniu 9 pazdziernika 2017 roku zostata zawarta z
PKO Bank Polski S.A. umowa $wiadczenia ustugi cash poolingu rzeczywistego z terminem obowigzywania do dnia
17 grudnia 2020 roku, zgodnie z ktorg TAURON Polska Energia S.A. peti funkcje agenta. Warunki oprocentowania
zostaty ustalone na warunkach rynkowych.

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawia tabela ponizej.

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool 525 938 803 677
Naleznosci z tytutu odsetek od poz k udziel h h ustugi cash
p:oTznosm z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cas 11 466 5956
Odpis aktualizujgcy (62 226) (212 400)
Razem Naleznosci 475178 596 533
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 1204 453 2036 679
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi 964 1841
cash pool
Razem Zobowiazania 1205 417 2038 520

Nadwyzki srodkéw pienieznych posiadane w ramach struktury cash pool sg lokowane na oprocentowanych rachunkach
bankowych lub lokatach terminowych.

29.6. Zobowigzania z tytulu leasingu

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing Spotka ujeta na dzien 1 stycznia 2019 roku zobowigzanie z tytutu
leasingu w wysokosci 41 496 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 8 niniejszego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 36 191 tysiecy zilotych.
Zobowigzanie dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntu, najmu pomieszczen biurowych i magazynowych, miejsc
parkingowych oraz samochodoéw.

Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 roku

Termin sptaty przypadajacy Stan na
w okresie (od dnia bilansowego) 31 grudnia 2019

do 1 roku 9339

od 1do 5 lat 29116

od 5 do 10 lat 331

od 10 do 20 lat 662

powyzej 20 lat 3 356
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 42 804

Dyskonto (6 613)
Wartosc biezaca optat leasingowych 36 191

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z MSR 17 Leasing, Spotka nie posiadata zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.
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30. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do nastepujgcych swiadczen po okresie zatrudnienia:

¢ odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente;
¢ odpraw posmiertnych;

¢ ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikdéw przemystu energetycznego;
»  $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania
sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane sg w catosci w pozostatych catkowitych
dochodach.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Gtéwne
zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Stopa dyskontowa (%) 2,10% 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 8,98% 7,91%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,50% 3,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50% 3,50%
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 22,67 16,80

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Rezerwa na
swiadczenia Taryfa ZF§S  Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i pracownicza
podobne
Bilans otwarcia 2 389 1502 141 4032
Koszty biezgcego zatrudnienia 410 265 25 700
Zyski i straty aktuarialne, w tym: 410 895 83 1388
powstate na skutek zmian zatozen finansowych 299 523 48 870
powstate na skutek innych zmian 111 372 35 518
Wyptacone $wiadczenia - (12) 1) (13)
Koszty odsetek 65 45 4 114
Bilans zamkniecia 3274 2 695 252 6 221
Dtugoterminowe 2995 2684 250 5929
Krotkoterminowe 279 11 2 292

Zmiana stanu rezerw na $swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa na
swiadczenia Taryfa ZF$S  Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i pracownicza
podobne
Bilans otwarcia 2 037 1316 124 3477
Koszty biezgcego zatrudnienia 359 254 22 635
Zyski i straty aktuarialne, w tym: 86 (98) (6) (18)
powstate na skutek zmian zatozen finansowych 6 - - 6
powstate na skutek innych zmian 80 (98) (6) (24)
Wyptacone $wiadczenia (145) (10) (1) (156)
Koszty odsetek 52 40 2 94
Bilans zamkniecia 2 389 1502 141 4032
Dtugoterminowe 2155 1492 140 3787
Kroétkoterminowe 234 10 1 245
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Analiza wrazliwosci

Analize wrazliwosci wynikow wyceny na dzien 31 grudnia 2019 roku na zmiane podstawowych zatozen aktuarialnych
0 0,5 punktu procentowego przedstawia tabela ponizej:

Wycena na dzien  Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
-0,5 p.p- +0,5 p.p. -0,5 p.p- +0,5 p.p.

Tytut rezerwy 31 grudnia 2019

Rezerwa na swiadczenia emerytalne,

rentows | podobne 3274 3 462 3103 3107 3 456
Taryfa pracownicza 2695 3058 2387 2 390 3 051
ZFSS 252 284 222 222 283
Razem 6 221 6 804 5712 5719 6 790

31. Pozostate rezerwy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Spoétka tworzy rezerwy woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Na dzien bilansowy Spétka ujmuje rezerwe na ryzyko niekorzystnego zakonczenia trwajacego postepowania kontrolnego.

W okresie sprawozdawczym Spétka tworzyta réwniez rezerwe z tytutu obowigzku przedstawienia s$wiadectw pochodzenia energii.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku stan pozostatych rezerw dotyczy rezerwy na ryzyka podatkowe w zwigzku z trwajgcymi
postepowaniami kontrolnymi. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka rozpoznata rezerwe z tego tytutu w wysokosci
77 094 tysigce ztotych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosi 72 894 tysigce ztotych. Zwiekszenie
rezerwy o kwote 4 200 tysiecy ziotych dotyczy odsetek naliczonych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.
Spotka jest strong postepowan kontrolnych wszczetych przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
(,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towardw i ustug. Czas trwania postepowan kontrolnych byt wielokrotnie
przedtuzany przez Dyrektora UKS, a nastepnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego. Aktualne nowe
terminy zakonczenia postepowan zostaty wyznaczone na dzien 24 i 28 kwietnia 2020 roku oraz 22 maja 2020 roku.

32. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 2689 2447
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 8 006 7 859
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu $wiadczen po okresie petnienia funkgiji
cztonka Zarzadu/kadry kierowniczej e 825
Pozostate rozliczenia 5910 5573
Razem 16 856 16 704
Dtugoterminowe - 103
Krétkoterminowe 16 856 16 601

33. Zobowigzania wobec dostawcow

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania krétkoterminowe wobec dostawcow wykazywane sa w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcédw stanowity zobowigzania wobec spotek
zaleznych TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. i TAURON Wytwarzanie S.A. oraz spotki Skarbu Panstwa - Polskiej Grupy
Gorniczej S.A. i wynosity odpowiednio 150 454 tysigce ztotych, 51 887 tysiecy zlotych i 43 517 tysiecy ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcéw stanowity zobowigzania wobec spotki
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. oraz wobec Spdtki Skarbu Panstwa Weglokoks S.A. i wynosity odpowiednio
113 292 tysigce ztotych i 100 711 tysiecy ztotych.
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34. Pozostate zobowigzania finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie m.in. zobowigzania wobec spotek z tytutu rozliczen Podatkowej Grupy
Kapitatowej, zobowigzania z tytutu wynagrodzen, wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane oraz zobowigzania z tytutu zakupu
srodkow trwatych i aktywow niematerialnych, ktdére wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, ze wzgledu na nieistotny wptyw
dyskonta.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spotek z PGK 212 598 90 490
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 16 164 464
Zobowigzania z tytutu rozliczen gietdowych 10 669 -
Wynagrodzenia, potrgcenia z tytutu wynagrodzen oraz inne zobowigzania
wobec pracownikow 7 571 7 325
Prowizje dotyczgce zadtuzenia 7 564 9758
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczenh gietdowych 104 248 480
Pozostate 33 200 32 755
Razem 287 870 389 272
Dtugoterminowe 15126 17 626
Krétkoterminowe 272 744 371 646

Depozyty uzupetniajgce stanowig srodki otrzymane przez Spotke z tytutu biezgcych rozliczen gietdowych, w zwigzku ze
zmiang wyceny zawartych kontraktow terminowych typu futures otwartych na dzieh bilansowy. Spadek wartosci
depozytéw uzupetniajgcych w kwocie 248 376 tysiecy ziotych dotyczy w gtéwnej mierze transakcji zawieranych na
zagranicznych rynkach gietdowych na dostawe uprawnien do emisji CO2 i wynika gtéwnie z rozliczenia kontraktow
terminowych na CO2 w grudniu 2019 roku oraz ze spadku cen uprawnien w stosunku do okresu poréwnywalnego.

35. Pozostate zobowigzania niefinansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
W ramach pozostatych zobowigzan niefinansowych prezentowane sg gtéwnie rozrachunki z tytutu podatkéw i optat, ktére obejmuja:

* Rozrachunki z tytutu VAT;
* Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych i ubezpieczen spotecznych;
*  Optaty sSrodowiskowe i inne rozliczenia publiczno-prawne.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Podatek VAT 215 605 17 756
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 2 186 1860
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 5200 4973
Pozostate 44 37
Razem 223 035 24 626

Wzrost zobowigzan z tytutlu VAT wynika ze zmiany przepiséw dotyczacych opodatkowania sprzedazy uprawnien do
emisji CO2. Na podstawie zmienionych przepiséw od listopada 2019 roku sprzedaz uprawnien do emisji CO2 zostata
objeta mechanizmem podzielonej ptatnosci i tym samym zostata objeta stawkg VAT 23%. Wczesniej sprzedaz
uprawnien do emisji CO2 byta objeta mechanizmem odwrotnego obcigzenia.

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Obowigzujgce przepisy mogg rowniez zawieraé
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwenciji, kwoty prezentowane
i ujawniane w niniejszym sprawozdaniu finansowym mogag sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu
kontroli podatkowe;j.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

36. Istotne pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych
36.1. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu naleznosci (777 570) (243 133)
Zmiana stanu zapaséw 260 223 (211 159)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow (121 826) 354 023
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 942 23 386
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodoéw i dotacji rzadowych 152 2110
Zmiana stanu rezerw 5 001 4 695
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (633 078) (70 078)

36.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie udziatoéw i akcji
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w kwocie 863 047 tysiecy zlotych zwigzane sg z przekazaniem przez Spotke
srodkéw na podwyzszenie kapitatu ponizszych spotek:

e TECS3 Sp. z 0.0. w kwocie 600 025 tysiecy ztotych;

e Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 250 000 tysiecy ztotych;

e EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 10 926 tysiecy zlotych;
e EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 1 046 tysiecy ztotych;

e TEC1 Sp. z 0.0. w kwocie 725 tysiecy ztotych;

e TEC2 Sp. z 0.0. w kwocie 225 tysiecy ztotych;

e Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 100 tysiecy ztotych.

Udzielenie pozyczek
Udzielenie pozyczek w kwocie 1 281 444 tysiecy ztotych obejmowato:
e udzielenie pozyczki spotce zaleznej TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 1 770 000 tysiecy ztotych;

e zmiane stanu pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w ramach umowy cash pool o dlugoterminowym charakterze
zaangazowania w kwocie (511 781) tysiecy ztotych;

e udzielenie pozyczki dla spotki wspotzaleznej Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tgcznej kwocie 23 225 tysiecy
ztotych.

Nabycie obligacji

Wydatki na nabycie obligacji w kwocie 420 000 tysiecy ztotych zwigzane sg z zakupem obligacji wewnatrzgrupowych
wyemitowanych przez spotke zalezng TAURON Wydobycie S.A.

Wykup obligacji
Wptywy z tytutu wykupu obligacji w kwocie 1 190 000 tysiecy ztotych zwigzane sg z wykupem obligacji
wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez spétki zalezne:

¢ TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 790 000 tysiecy ztotych;
e TAURON Dystrybucja S.A w kwocie 300 000 tysiecy ztotych;
e TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie 100 000 tysiecy ztotych.
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Odsetki otrzymane
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki otrzymane od diuznych papieréw wartosciowych 334 996 269 028
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 320 20 149
Razem 335 316 289 177
36.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Wydatki zwigzane z wykupem obligacji w kwocie 2 420 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 29.1 niniejszego
sprawozdania finansowego dotyczyly:

e obligacji o wartosci nominalnej 1 750 000 tysiecy ziotych, wykupionych zgodnie z terminem wykupu obligacji z
programu TPEA 1119;

e obligacji o wartosci nominalnej 400 000 tysiecy zilotych, wykupionych zgodnie z terminem wykupu obligacji z
programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku;

e wczesniejszego wykupu trzech serii obligacji objetych przez BGK o tacznej wartosci nominalnej 270 000 tysiecy
ztotych.

Spfata pozyczek/kredytow
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw w kwocie 862 318 tysigce ztotych dotyczyty sptaty:

e dwdch transz kredytu na podstawie umowy zawartej z Konsorcjum bankéw w kwocie 700 000 tysiecy ztotych;
o rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 162 318 tysiecy ztotych.

Odsetki zaptacone

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (290 531) (233 275)
Odsetki zaptacone od kredytow (74 793) (29 109)
Odsetki zaptacone od pozyczek (40 085) (39 398)
Odsetki zaptacone od leasingu (400) (196)
Pozostate odsetki (72) -
Razem (405 881) (301 978)
Zaciaggniete kredyty

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw w kwocie 5 150 000 tysiecy ztotych dotyczyty, o ktérym szerzej w nocie 29.2
niniejszego sprawozdania finansowego:

e uruchomienia transz kredytu na podstawie umowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w kwocie 1 000 000
tysiecy ztotych;

e uruchomienia transz kredytu na podstawie umowy zawartej z Konsorcjum bankéw w kwocie 4 150 000 tysiecy
ztotych.
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 500 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 29.1
niniejszego sprawozdania finansowego, dotyczyly:

¢ emisji obligacji podporzadkowanych objetych przez BGK w kwocie 400 000 tysigcy ztotych;

e emisji obligacji w kwocie 100 000 tysiecy ztotych z programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

37. Instrumenty finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Aktywa finansowe posiadane przez Spétke zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych
kategorii instrumentéw finansowych:

. aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

. aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Na dzien bilansowy Spdétka nie posiadata zadnych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczgtkowego ujecia w oparciu o
charakterystyke przeptywow pienieznych (test SPPI) oraz model biznesowy, w oparciu o kitory dane aktywo finansowe jest
zarzadzane.

Spétka wycenia instrumenty kapitatowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Spétka dzieli zobowigzania finansowe na nastepujgce kategorie:

. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni bilansowe wedtug zamortyzowanego kosztu.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Spétka dokonuje osgdu w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka wycenia do wartosci godziwej aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane do aktywow i
zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej oraz ujawnia warto$¢ godziwg pozostatych instrumentéw finansowych.
Metodologia wyceny wartosci godziwej zostata przedstawiona ponizej.

Spotka dokonuje odpisu z tytutu oczekiwanej utraty wartosci w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw finansowych,
a nastepnie aktualizuje warto$¢ odpisu na kazdy dzien sprawozdawczy. Spétka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe na
sktadnikach aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym gtéwnie na naleznosci od odbiorcow i
udzielone pozyczki. Metodologia wyceny zostata opisana w notach 21 i 38.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

37.1. Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018

Kategorie i klasy aktywow finansowych Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu 6 569 821 6 569 821 6 733 497 6 828 930
Naleznosci od odbiorcow 1472 462 1472 462 819 563 819 563
Obligacje - - 5236 292 5331725
Pozyczki udzielone Cash Pool 475178 475178 596 533 596 533
Inne pozyczki udzielone 4 621 558 4 621 558 26 088 26 088
Inne naleznosci finansowe 623 623 55 021 55 021

2 Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 1592 623 1592 623 1120 916 1120916
Instrumenty pochodne 86 067 86 067 216 165 216 165
Udziaty i akcje dtugoterminowe 48 136 48 136 46 066 46 066
Pozyczki udzielone 216 018 216 018 199 256 199 256
Inne naleznosci finansowe 292 052 292 052 167 441 167 441
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 622 26 622 26 063 26 063
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 923 728 923 728 465 925 465 925

3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 19 462 19 462 4178 4178

4 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe 21796 047 21029 990
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 21 380 195 20614 138
Udziaty i akcje w jednostkach wspétzaleznych 415 852 415 852

Razem aktywa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 29 977 953 28 888 581

Aktywa trwate 26 914 435 26 975 445
Udzialy i akcje 21844 183 21076 056
Obligacje i pozyczki udzielone 5047 552 5852 741
Instrumenty pochodne 20 352 43 844
Pozostate aktywa finansowe 2348 2 804

Aktywa obrotowe 3063 518 1913 136
Naleznosci od odbiorcow 1472 462 819 563
Obligacje i pozyczki udzielone 265 202 205 428
Instrumenty pochodne 85177 176 499
Pozostate aktywa finansowe 316 949 245721
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 923 728 465 925
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Stan na 31 grudnia 2019

Stan na 31 grudnia 2018
Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych Wartos¢

godziwa

Wartos¢
bilansowa

1 Zobowiazania finansowe wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu

15193 028

15 483 307

13 893 976

14 028 032

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 8914 991 9001 735 3619 943 3662 092

Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 1205 417 1205 417 2038 520 2038 520

Kredyty bankowe 6998 618 7014 391 850 676 875511

Pozyczki od jednostki zaleznej 710 956 781927 730 747 748 061

Kredyt w rachunku biezagcym 21210 21210 767 767

Wyemitowane obligacje 5544 471 5 748 006 9 358 008 9449 915

Zobowigzania wobec dostawcow 424 486 424 486 525 986 525 986

Pozostate zobowigzania finansowe 287 819 287 819 388 936 388 936

Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych 51 51 336 336

2 Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 124 527 124 527 240 922 240 922

Instrumenty pochodne 124 527 124 527 240 922 240 922
3 Zobowiazania finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe 36 191 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 36 191 -
Razem zobowiazania finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 15 353 746 14 134 898
Zobowiazania dtugoterminowe 10 941 571 8 529 900
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 909 597 8 474 344
Pozostate zobowigzania finansowe 15126 17 626
Instrumenty pochodne 16 848 37 930
Zobowiazania krétkoterminowe 4412 175 5604 998
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3 607 266 4 504 374
Zobowigzania wobec dostawcow 424 486 525 986
Instrumenty pochodne 107 679 202 992
Pozostate zobowigzania finansowe 272 744 371 646

Opis metodologii wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponizej.

Poziom wyceny

wartosci
godziwej

Klasy aktywoéw/zobowigzan finansowych Metodologia ustalania wartosci godziwej

Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS i CCIRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaly wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie 21
Kontrakty walutowe forward 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Kontrakty towarowe (forward, futures) 1
Spotka dokonata szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéw w spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. oraz
akcji w spoétce ElectroMobility Poland S.A. metodg skorygowanych aktywéw netto, biorgc pod uwage
posiadany udziat w aktywach netto, korygujgc warto$¢ o istotne czynniki wptywajace na wycene takie
Udzialy i akaje dhugoterminowe 3 !ak dyskorlto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto’ z tytulu ograniczonej p.tynnosm powyzszyt_:}'!
instrumentéw. W przypadku pozostatych instrumentéw ze wzgledu na fakt, ze kluczowe czynniki
wplywajgce na wartosé objetych udziatdéw, nie zmienity sie na dzien bilansowy w stosunku do momentu
poczatkowego ujecia, Spotka przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizeniu warto$ci
godziwej.
Pozyczki udzielone 3 Wycena wartosci godziwej pozyczki dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysziych przeptywow

pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Wycena wartos$ci godziwej jednostek uczestnictwa nastgpuje w odniesieniu do biezacych notowan
jednostek.

Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Jednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych 1

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia o statej stopie procentowej, tj. kredyty otrzymane z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego, pozyczke uzyskang od spotki zaleznej, wyemitowane obligacje
podporzadkowane objete przez Europejski Bank Inwestycyjny oraz euroobligacje zostaty wycenione w
wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysziych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcag stopg procentowg dla danych
obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych.

Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane
obligacje

Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku
(poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za poszczegodlne okresy z nastepujgcych powodow:

¢ w odniesieniu do instrumentdw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
e instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zmiany metodologii wyceny instrumentéw finansowych
zaprezentowanych powyze;.

Spoétka klasyfikuje jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktéra zostata szerzej
opisana w nocie 20.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zmiana stanu aktywow finansowych, ktérych wycena do wartosci godziwej klasyfikowana jest na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 Rok zakonczony 31 grudnia 2018

WIETE e Pozyczki udzielone AEEIETENE Pozyczki udzielone

udziatly i akcje udzialy i akcje
Bilans otwarcia 46 066 199 256 38 939 -
Whplyw zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe - - (13 893) 150 960
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 46 066 199 256 25 046 150 960
Zyskil (straty) za okres ujgte w przychodach/kosztach finansowych (9 902) 16 762 - (11 581)
Zakup/zaciagniecie 11972 - 21032 -
Sprzedaz/sptata - - (12) (299 100)
Rozliczenie umowy konsolidujgcej dtug - - - 358 977
Bilans zamknigcia 48 136 216 018 46 066 199 256

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2019 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, nie miaty
miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie
zostat przesuniety z lub do poziomu 3 hierarchii wartoci godziwe;.

37.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Aktywa /
zobowigzania Aktywa finansowe
wyceniane wyceniane wedtug

Aktywa /
zobowigzania
Instrumenty finansowe
w vrlart'oéci zamortyzowanego TR T zabezpieczajace wylaczone
godziwej przez kosztu Kosztu z zakresu
wynik finansowy MSSF 9

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug

Dywidendy 3035 - - 1097 826 1100 861

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 6 430 390 406 (405 353) 743 (1720) (9 494)
Prowizje - - (20 319) - - (20 319)
Roéznice kursowe 2647 (2 848) 28 940 - - 28 739

Odpisy aktualizujgce/aktualizacja warto$ci (27 684) (1411 613) (3271) 34 (85019) (1527 553)
Zyskl(strata) ze zbycia inwestycji 17 - - - - 17

Wynik na zreali_zowanych p?chodnych (18 144) ) R R ) (18 144)
instrumentach finansowych

Przychody/(koszty) finansowe netto (33 699) (1 024 055) (400 003) 777 1011 087 (445 893)
Aktualizacja wartosci 21 386 (1278) - - - 20 108

Wynik na zreali'zowanych p?chodnych (34 054) : B R ; (34 054)
instrumentach finansowych

Przychody/(koszty) operacyjne netto (12 668) (1278) - - - (13 946)
Zmiana wyceny IRS - - - 15179 - 15179

Pozostate catkowite dochody - - - 15179 - 15179

*Spétka ujmuje przychody i koszty z tytutu instrumentéw pochodnych towarowych w dziatalnosci operacyjnej. Przychody i koszty z tytutu pozostatych
instrumentéw pochodnych ujmowane sg w przychodach/kosztach finansowych.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Aktywa /
zobowiagzania
wyceniane

Aktywa finansowe

wyceniane wedtug

zamortyzowanego
kosztu

w wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

2400 -

Dywidendy

Aktywa /
zobowigzania
finansowe
wylaczone
z zakresu
MSSF 9
- 817 037

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty
zabezpieczajace

819 437

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 4789 327 620 (298 796) 1202 (196) 34 619
Prowizje - - (22 993) - - (22 993)
Réznice kursowe (7 480) 1419 (112 082) - - (118 143)
Odpisy aktualizujgce/aktualizacja wartosci (9 505) 27 043 (11994) - (2469 069) (2 463 525)
Zyskl(strata) ze zbycia inwestycji 1642 - - - - 1642
Wynik na zreali_zowanych p?chodnych 6078) ; R R ; (6 078)
instrumentach finansowych

Przychody/(koszty) finansowe netto (14 232) 356 082 (445 865) 1202 (1652 228) (1755 041)
Aktualizacja wartosci (17 534) 680 - - - (16 854)
Wynik na zrealigowanych pt*)chodnych 16 910 ; R R ; 16 910
instrumentach finansowych

Przychody/(koszty) operacyjne netto (624) 680 - - - 56
Zmiana wyceny IRS - - - (24 297) - (24 297)
Pozostate catkowite dochody - - - (24 297) - (24 297)

*Spotka ujmuje przychody i koszty z tytutu instrumentéw pochodnych towarowych w dziatalno$ci operacyjnej. Przychody i koszty z tytutu pozostatych

instrumentéw pochodnych ujimowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe zarzgdzane jest na poziomie Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A., co oznacza, ze w
ramach zarzagdzania ryzykiem finansowym Spotka realizuje funkcje przypisane jej jako cztonkowi Grupy TAURON oraz
funkcje zarzadcze, kontrolne i monitorujgce przypisane jej jako jednostce centralne;.

Rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych, na ktoére narazona jest Spotka w ramach prowadzonej

dziatalno$ci:
e ryzyko kredytowe;
¢ ryzyko ptynnosci;
e ryzyko rynkowe, w tym:
- ryzyko zmian stop procentowych;

- ryzyko zmian kurséw walutowych;

- ryzyko zmian cen surowcéw i towaréow w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych oraz zmian cen

jednostek uczestnictwa posiadanych przez Spétke.

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, na jakie narazona jest Spétka i Grupa TAURON wraz z opisem
ekspozycji na ryzyko i sposobu zarzgdzania ryzykiem prezentuje ponizsza tabela.
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Ekspozycja na ryzyko Zarzadzanie ryzykiem Regulacja
Ryzyko kredytowe
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu ograniczanie strat wynikajacych z pogorszenia
sytuacji finansowej kontrahentéw Grupy TAURON oraz minimalizacj¢ ryzyka wystgpienia
ekspozycji kredytowych zagrozonych utratg wartosci.
Transakcje handlowe o istotnej wartoSci poprzedza ocena wiarygodnosci kredytowej
kontrahenta, obejmujgca analizg ekonomiczno-finansowg podmiotu. Na podstawie
e I przeprowadzonej oceny kontrahentowi przyznaje sie limit kredytowy, stanowigcy ograniczenie
m:m?:;%?:fgi:i:et:za E;ﬁtclljllcl:wych maksymalnej ekspozycji kredytowej rozumianej jako kwota, ktéra moze zosta¢ utracona, jesli
2 zobowigzan kontraktowych. Ekspozycia kontrahent nie wywigze si¢ ze swoich zobowigzan umownych w okreslonym czasie (z Polityka
L N uwzglednieniem wartosci wniesionych zabezpieczen). Ekspozycje kredytowg wylicza sie¢ na .
kredytowa dzieli sie na ekspozycje z aktualny dzien i dzieli sie jg na ekspozycje z tytutu ptatnosci i ekspozycje zastagpienia zarzadzania
tytutu ptatnosci (kwota jaka moze zosta¢ . ryzykiem
utraconawyvymku bra.k Y zapIaty z.a towar Grupa TAURON posiada zdecentralizowany system zarzadzania ryzykiem kredytowym, co kredytoyvym
lub usluge) i ekspozycjg zastapienia oznacza, iz kazdy wiasciciel ryzyka w sposéb aktywny odpowiada za zarzgdzanie ryzykiem w Grupie
(kwota jaka moze zostaé¢ utracona w ’ L . o X T TAURON
wyniku niezrealizowania dostawy towary kredytowym, jakie powstaje w obrebie jego zakresu dziatalno$ci, jednak kontrola,
lub wykonania ushugi) monitorowanie oraz raportowanie odbywa sie na poziomie Spétki. Funkcjonujgca Polityka
: Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w Grupie TAURON okresla zasady zarzadzania majace
skutecznie zminimalizowa¢ wptyw tego ryzyka na realizacje celdw strategicznych Grupy.
Na podstawie wartosci ekspozycji oraz oceny kondycji finansowej poszczegdinych klientow
warto$¢ ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Grupa TAURON, jest wyliczana z
wykorzystaniem metod statystycznych, wedtug ktérych oblicza sig¢ warto$¢ narazong na ryzyko
na podstawie rozktadu prawdopodobienstwa straty catkowite;.
Ryzyko ptynnosci
Sytuacja ptynnosciowa Spotki oraz Grupy TAURON jest na biezgco monitorowana pod katem
ewentualnych odchylen od zakladanych planéw, a dostgpno$¢ zewnetrznych Zzrédet
finansowania, ktérych kwota istotnie przewyzsza oczekiwane zapotrzebowanie w krétkim
okresie, mityguje ryzyko utraty ptynnosci.
W tym celu Spdtka stosuje okreslone zasady wyznaczania pozycji ptynnosciowej zaréwno
Mozliwo$¢ utraty lub ograniczenia poszczegolnych spoétek, jak i catej Grupy TAURON, co pozwala zabezpieczy¢ $rodki na
zdolnoéci do regulowania biezgcych pokrycie ewentualnej luki ptynno$ciowej, zaréwno poprzez alokacje $rodkéw pomigdzy Polityka
wydatkéw ze wzgledu na nieadekwatng spotkami (mechanizm cash pool), jak réwniez z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego, w zarzadzania
wielkos$¢ lub strukture ptynnych aktywow tym kredytéw w rachunkach biezacych. ptynnoscia
w stosunku do zobowigzan finansowg
krétkoterminowych lub niedostateczny Spotka zarzgdza réwniez ryzykiem finansowania rozumianym jako brak mozliwoéci pozyskania Grupy
poziom rzeczywistych wptywéw netto z nowego finansowania, wzrost kosztéw finansowania oraz ryzyko wypowiedzenia TAURON
dziatalno$ci operacyjnej. dotychczasowych umoéw finansowania. W ramach minimalizacji ryzyka finansowania TAURON
prowadzi polityke pozyskiwania finansowania dla Grupy TAURON z odpowiednim
wyprzedzeniem w stosunku do planowanej daty jego wykorzystania, tj. do 24 miesigcy przed
planowanym zapotrzebowaniem. Taka polityka ma na celu przede wszystkim zapewnienie
elastycznego doboru zrédet finansowania i wykorzystania sprzyjajacych warunkéw rynkowych,
a takze zmniejszenie ryzyka konieczno$ci zaciggnigcia nowych zobowigzan na niekorzystnych
warunkach finansowych.
Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian stop procentowych i kurséw walutowych
Grupa TAURON zarzadza ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej w oparciu o
opracowang i przyjetg do stosowania Polityke zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie
TAURON. Giéwnym celem zarzadzania tymi ryzykami jest minimalizacja wrazliwosci
e przeptywdw pienieznych TAURON i Grupy TAURON na czynniki ryzyka finansowego oraz .
MOZ.“YVOSC negatywnego wplywu na -~ minimalizacja kosztéw finansowych i kosztéw zabezpieczenia w ramach transakcji z Polityka .
wyniki Grupy poprzez wahania wartosci wyk taniem inst t6 hodnvch. TAURON dkach. w ktorveh iest t Sli zarzadzania
P - ykorzystaniem instrumentéw pochodnych. w przypadkach, w ktérych jest to mozliwe g
godziwej |nstrumentc‘Jw fmar?sgwych ub i ekonomicznie uzasadnione, wykorzystuje instrumenty pochodne, ktérych charakterystyka ryzyklem
p.rZYSZIYCh przeplywow p|en|ezp yeh Z pozwala na zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen. f|nansoyvym
nimi zwigzanych na skutek zmian stop w Grupie
procentowych lub kursow walutowych. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie TAURON wprowadza zasady TAURON
rachunkowosci zabezpieczen, ktére okre$lajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen
oraz ujecie ksiggowe instrumentéw zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach
rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian cen
W celu efektywnego zarzadzania stworzono system zarzgdzania ryzykiem handlowym
. . o . powigzany organizacyjnie i informacyjnie z funkcjonujgcg na poziomie Grupy TAURON .
s;zeir;;ﬁzgaézfyn_?zﬁ%yﬂku strategia zabezpieczenia pozycji handlowej. Polityka wprowadza system wczesnego :;)::;Z;ania
wynikajaca z fluktuacji cen rynkow ostrzegania oraz system limitowania ekspozycji na ryzyko w poszczegdlnych obszarach ryzykiem
towarowych w poszczegdlnych handlowych. Podstawowg miare operacyjng ryzyka rynkowego w Grupie TAURON stanowi handlowym
. . . miara wartosci narazonej na ryzyko (Value at Risk) okre$lajgca maksymalng dopuszczalng .
obszarach dziatalnosci handlowej Grupy R - I ) . . - w Grupie
TAURON. zmiane wartosci pozycji w zadanym horyzoncie czasowym i na okreslonym poziomie TAURON

prawdopodobienstwa.
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38.1. Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne klasy aktywow finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe,
majgce odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego.

o Stan na Stan na
Klasy aktywow finansowych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci od odbiorcéw 1472 462 819 563
Pozyczki udzielone i obligacje 5312 754 6 058 169
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 923 728 465 925
Instrumenty pochodne 105 529 220 343
Inne naleznosci finansowe 292 675 222 462

W odniesieniu do aktywow finansowych ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

38.1.1 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcow

Spotka na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w ramach prowadzonej dziatalnosci zgodnie z Politykg
Zarzgdzania Ryzykiem Kredytowym w Grupie TAURON. W wyniku przeprowadzanej analizy wiarygodnosci kredytowej
kontrahentéw o istotnej ekspozycji kredytowej, zawieranie transakcji handlowych skutkujgcych wzrostem ekspozycji
kredytowej powyzej przyznanego limitu ekspozyciji, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia.

Zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe Spétka szacuje i ujmuje w wyniku finansowym odpisy z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych. W przypadku kontrahentéw strategicznych ryzyko jest szacowane w oparciu o ratingi przyznane
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Dla pozostatych kontrahentow Spoétka oczekuje, ze dane w zakresie
historycznej sptacalnosci mogg odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych.
Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzierh konczacy okres sprawozdawczy z
uwzglednieniem elementu forward looking.

Ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw, w tym wiekowanie naleznosci od
odbiorcow oraz informacje odnosnie odpiséw aktualizujgcych i koncentracji ryzyka zaprezentowano w nocie 24
niniejszego sprawozdania finansowego.

38.1.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

W odniesieniu do udzielonych pozyczek, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, Spodtka szacuje ryzyko
niewyptacalno$ci pozyczkobiorcow w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu
scoringowego, odpowiednio przeksztatlcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata
kredytowa kalkulowana jest przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie.

Na potrzeby okreslenia horyzontu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, weryfikowany jest fakt znaczacego wzrostu
ryzyka kredytowego zwigzanego z danym aktywem finansowym od momentu poczgtkowego ujecia tego aktywa
finansowego.

Przy analizie wystgpienia znacznego wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym aktywem Spoétka bierze pod

uwage miedzy innymi nastepujgce przestanki:

e wewnetrzny lub zewnetrzny rating kontrahenta na dzien sprawozdawczy jest o ponad dwa stopnie ratingowe nizszy
(gorszy) od ratingu kontrahenta w momencie poczatkowego ujecia;

e prawdopodobienstwo niewyptacalnosci kontrahenta na dzieh sprawozdawczy w horyzoncie 1 roku jest co najmniej
dwukrotnie wieksze od prawdopodobienstwa niewyptacalnosci na date poczatkowego ujecia;

e przeterminowanie naleznosci z tytutu danego aktywa przekraczajg 30 dni.

W przypadku, w ktérym naleznos$¢ od danego kontrahenta znajduje sie w przedziale przeterminowania przekraczajgcym
90 dni, przyjmowane jest zalozenie o niewykonaniu zobowigzania przez kontrahenta, tj. prawdopodobienstwo
niewypfacalnosci przypisane do kontrahenta wynosi 100%. Pozyczki udzielone przez Spétke na dzieh 31 grudnia 2019
roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie byly przeterminowane.

Zgodnie ze stosowanym modelem wyceny oczekiwanych strat kredytowych Spétka ujmuje i aktualizuje na kazdy dzien
konczacy okres sprawozdawczy odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej. W ocenie Spoétki nie istnieje dodatkowe
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ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na oczekiwane straty kredytowe ujetym dla poszczegdlnych pozyciji
pozyczek udzielonych.

Wycena pozyczki udzielonej wspdlnemu przedsiewzieciu Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. klasyfikowanej w aktywach
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy o wartosci bilansowej 216 018 tysiecy zlotych
uwzglednia wptyw ryzyka kredytowego. Pozyczka zostata zabezpieczona poprzez weksel in blanco z porozumieniem
wekslowym.

Ekspozycje Spodtki na ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami, w tym informacje odnosnie odpisow
aktualizujgcych, ich zmian i powoddw zmian oraz podziat na poszczegolne stopnie tworzenia odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe, zgodnie ze stosowanymi w Spotce ratingami zaprezentowano ponizej oraz w nocie 20 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Pozyczki i obligacje wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z podziatlem na ratingi stosowane w Spélce

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Stopien 1 - odpis w
kwocie 12-
miesigcznych
oczekiwanych strat
kredytowych - bez
utraty wartosci

Stopien 1 - odpis w
kwocie 12-
miesigcznych
oczekiwanych strat
kredytowych - bez
utraty wartosci

Stopien 2 - odpis na  Stopien 3 - odpis na
oczekiwane straty oczekiwane straty
kredytowe w catym kredytowe w catym Razem
okresie zycia - bez  okresie zycia - z utrata
utraty wartosci wartosci

Stopien 2 - odpis na
oczekiwane straty
kredytowe w caltym
okresie zycia - bez
utraty wartosci

AAA do A 3014 527 3014 527 - - -
A- do BBB- 160 997 - 160 997 3522439 - 3522 439
BB+ do BB 666 984 320 020 - 987 004 675217 423 278 1098 495
BB-do B 652 422 11 362 - 663 784 631 754 - 631754
B-do D 5 230 96 903 268 576 370 709 - 986 554 986 554
Wartos¢ brutto 4500 160 428 285 268576 5197 021 4829 410 1409832 6239 242
odpis aktualizujgcy (27 883) (68 806) (3 596) (100 285) (27 730) (352 599) (380 329)
Wartosé netto 4472277 359 479 264980 5096 736 4801 680 1057233 5858913
38.1.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostatymi aktywami finansowymi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienieznymi Spotka realizuje poprzez dywersyfikacje
bankdw, w ktérych lokowane sg nadwyzki sSrodkéw pienieznych. Sa to banki posiadajgce oceny ratingowe na poziomie
inwestycyjnym.

Udziat trzech bankoéw, w ktérych Spétka posiada najwieksze salda srodkdw pienieznych, na dzien 31 grudnia 2019 roku
wynosit 73%, z czego najwigcej srodkéw pienigznych utrzymywane byto na rachunkach w Deutsche Bank Polska S.A. —
62%.

Instrumenty pochodne

Podmioty, z ktorymi Spoétka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw walutowych, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki posiadajgce oceny
ratingowe na poziomie inwestycyjnym. Spétka dywersyfikuje banki, z ktérymi zawiera transakcje pochodne.

Instrumenty pochodne, dla ktérych aktywem bazowym sg aktywa niefinansowe, objete zakresem MSSF 9 Instrumenty
finansowe, dotyczg transakcji typu futures (rynek gietdowy) i forward (rynek pozagietdowy). Zgodnie z regulacjami
gietdowymi funkcjonujg odpowiednie mechanizmy zabezpieczajace — depozyty poczatkowe i uzupetniajgce. W ramach
depozytéw uzupetniajgcych Spétka na biezaco przekazuje i otrzymuje Srodki pieniezne z tytutlu zmiany wyceny
instrumentéw, co oznacza, ze na dzieh bilansowy w przypadku transakcji futures ryzyko kredytowe zasadniczo nie
wystepuje.

W przypadku instrumentoéw pozagietdowych wystepuje ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwo$cig niewyptacalnosci
drugiej strony umowy. W zwigzku z tym, transakcje handlowe o istotnej wartosci poprzedza ocena wiarygodno$ci
kredytowej kontrahenta, obejmujgca analize ekonomiczno-finansowg podmiotu. Na podstawie przeprowadzonej oceny
kontrahentowi przyznaje sie limit kredytowy, stanowigcy ograniczenie maksymalnej ekspozycji kredytowej. Zawieranie
transakcji handlowych skutkujgcych wzrostem ekspozycji kredytowej powyzej przyznanego limitu ekspozycji, co do
zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w Grupie
TAURON.

Inne naleznosci finansowe

Inne naleznosci finansowe przedstawia tabela ponize;.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Depozyty poczatkowe oraz uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietfdowych 209 466 163 495
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 82 951 4213
Naleznosci z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spoétek z PGK - 54 458
Inne 258 296
292 675 222 462

Gléwng pozycje stanowig depozyty poczatkowe oraz inne wniesione zabezpieczenia wynikajace z transakciji
zawieranych na gieldach. Mechanizmy funkcjonowania gietdy i stosowane zabezpieczenia w ocenie Spotki zasadniczo
eliminuja ryzyko kredytowe.

38.2. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka utrzymuje réownowage pomiedzy ciggtoscig, elastycznoscig i kosztem finansowania poprzez korzystanie
z roznych zrodet finansowania, ktére pozwalajg na zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie minimalizujg negatywne
skutki jego materializacji. Spétka prowadzi polityke dywersyfikacji instrumentéw finansowania, ale przede wszystkim
dazy do zabezpieczenia finansowania i utrzymania zdolnosci spotek Grupy TAURON do wywigzywania sie z biezacych,
jak i przyszltych zobowigzan w okresie krétko i diugoterminowym. Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci jest powigzane z
planowaniem i monitorowaniem przeptywéw pienieznych w krotkim i diugim okresie i podejmowaniu czynnosci dla
zapewnienia srodkow finansowych na prowadzenie dziatalnosci spétek Grupy.

Grupa TAURON prowadzi scentralizowang polityke w zakresie zarzadzania finansami dzieki czemu mozliwe jest
efektywne zarzadzanie obszarem w ramach catej Grupy TAURON. W Grupie TAURON zostata wdrozona miedzy innymi
Polityka zarzadzania ptynnoscig finansowg Grupy TAURON, dzieki ktorej nastepuje optymalizacja zarzgdzania pozycjg
ptynnosciowg Grupy TAURON i tym samym zmniejsza sie ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe, jak i kazdg ze spoétek
wchodzgcych w sktad Grupy TAURON oraz zmniejsza sie koszty finansowe. Poprzez wdrozenie odpowiednich
standardéw prognozowania mozliwe staje sie ustalenie precyzyjnej pozycji ptynnosciowej Grupy TAURON pozwalajacej
na optymalizacje doboru momentu pozyskania finansowania oraz terminu zapadalnosci i rodzajow instrumentow
lokacyjnych, a takze odpowiedniego poziomu rezerwy ptynnosciowej.

Dodatkowo, w celu zminimalizowania mozliwo$ci wystgpienia zaktocen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz ryzyka
utraty ptynnosci Grupa TAURON stosuje mechanizm cash pool. Dzigki funkcjonowaniu struktury cash pool spétki Grupy
TAURON, posiadajgce krotkotrwate niedobory srodkéw, mogag korzysta¢ ze srodkéw spotek wykazujgcych nadwyzki
finansowe, bez koniecznosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego.

Spétka posiada réwniez dostepne finansowanie w ramach zawartych uméw kredytdéw w rachunku biezgcym. Saldo
wykorzystania na poszczegdlne dni bilansowe prezentuje tabela ponizej.

Kredyty w rachunku biezagcym

Kwota Stan na Stan na
Waluta dostepnego Data splaty 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
finansowania w
walucie w walucie w PLN w walucie w PLN
limit intraday PKO BP limit intraday PLN 300 000 17.12.2020
PKO BP finansowanie biezgcej dziatalnosci PLN 300 000 29.12.2020
finansowanie transakcji na uprawnienia do
kredyt BGK emisji CO,, energig elektryczna i gaz na EUR 45000 31.12.2020 4804 20 456
w rachunku gietdach europejskich
mBank  [Mansowania depozytéw zabezpieczajgeych gy 200 31.03.2020 198 754 204 767
oraz transakcji na produkty commodities
Razem 21210 767

Wykorzystanie kredytow walutowych ma na celu mitygacje ryzyka kursowego zwigzanego z zawieranymi w walutach
obcych transakcjami handlowymi.

Poza kredytami w rachunku biezacym, Spétka posiada przede wszystkim dostgpne finansowanie w ramach umowy
kredytu konsorcjalnego, ktory jest wykorzystywany na cele ogdlnokorporacyjne, w tym na zabezpieczenie biezacej
sytuacji ptynnosciowej Grupy. Na dzien bilansowy Spoétka posiadata rowniez dostepne finansowanie w ramach Umowy
Kredytu Intesa.

Po dniu bilansowym, Spotka zawarta nowe umowy finansowania (szerzej w nocie 49 niniejszego sprawozdania
finansowego):

. umowe kredytu z SMBC Bank EU AG;
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. umowe programowg z Santander Bank Polska S.A. umozliwiajagcg pozyskanie finansowania w ramach
przeprowadzenia emisji obligacji na rynku krajowym;

. umowe kredytu konsorcjalnego z Banca IMI S.P.A., London Branch, Banca IMI S.P.A., Intesa Sanpaolo S.P.A.
dziatajgcym za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.P.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China Construction Bank
(Europe) S.A. dziatajgcym za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w
Polsce.

Prowadzona polityka w zakresie pozyskiwania zrédet finansowania umozliwia przede wszystkim zwiekszenie mozliwosci
otrzymania finansowania, obnizenie kosztu kapitatu zewnetrznego, redukcje ilosci i formy zabezpieczen ustanowionych
na majatku Grupy TAURON oraz kowenantéw wymaganych przez instytucje finansowe, a takze wptywa na zmniejszenie
kosztéw administracyjnych. Centralny model finansowania umozliwia réwniez pozyskiwanie zrodet finansowania
niedostepnych dla pojedynczych spotek.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa TAURON posiadata znaczng ilos¢ zawartych na gietdzie kontraktow terminowych
na zakup uprawnien do emisji CO2, w tym gtéwnie z przeznaczeniem do umorzenia przez jednostki wytworcze Grupy.
Pozycja w zakresie uprawnien do emisji CO2 zawarta na gieldzie generuje ryzyko zwigzane z koniecznoscig
zapewnienia $rodkéw celem biezgcego wnoszenia depozytdw uzupetniajgcych, ktérych wielkos¢ jest Scisle powigzana z
iloscig wolumenu utrzymywanego na rynku gieldowym oraz biezacymi cenami rynkowymi uprawnien do emisji CO-.
Zagrozeniem w tym przypadku jest redukcja cen rynkowych ponizej $redniej ceny portfelowej. W zwigzku z tym, biorgc
pod uwage znaczng zmienno$¢ cenowa w latach 2018 i 2019 oraz potencjalne istotne zmiany cen w przysztosci, Grupa
identyfikuje ryzyko ptynnosci zwigzane z koniecznoscig wnoszenia $rodkéw pienieznych na depozyty uzupetniajgce.
Zmiana ceny o 1 EUR/Mg oznacza mozliwg zmiane depozytu uzupeiniajgcego o okoto 56 000 tysiecy ztotych przy
wolumenie okoto 13,0 min Mg.

W zwigzku z silng dodatnig korelacjg pomigdzy cenami CO2 a cenami energii elektrycznej na rynku polskim, spadek cen
CO2 moze spowodowac rowniez redukcje cen energii elektrycznej. Grupa posiada naturalnie dtugg pozycje (long) dla
energii elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energii, gtdwnie z przeznaczeniem na potrzeby zabezpieczenia sprzedazy do
klientéw Grupy TAURON. Zmiana ceny o 1 zZt/MWh oznacza mozliwg zmiane depozytu uzupetniajgcego w zaleznosci od
posiadanej pozycji o okoto 23 000 — 50 000 tysiecy ztotych przy pozycji rocznej netto okoto 23 TWh. Gwattowny spadek
cen COz i w konsekwenc;ji energii elektrycznej moze powodowac istotny wzrost wymaganych depozytéw na gietdach ICE
i TGE, co w konsekwencji moze wymaga¢ angazowania $rodkoéw pienieznych i negatywnie wplywaé na wskazniki
ptynnosciowe Grupy TAURON.

W 2019 roku Spotka posiadata petng zdolnos$¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich ptatnosci.
Tabele ponizej przedstawiajg wiekowanie wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki wedtug niezdyskontowanych

umownych pfatnosci.

Zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku

Umowne Z tego umowne niezdyskontowane ptatnosci o terminie sptaty przypadajacym w

Wartos¢é okresie (od dnia bilansowego)

niezdyskontowane

bilansowa ptatnosci

ponizej 3 od3do12 od1rokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej5
miesigcy miesiecy 2 lat lat lat lat

Zobowiazania finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz

) Lo 14 480 672 (16 722 064) (2 879 285) (975 809) (643 883) (3884 113) (1984541) (6354 433)

wyemitowane obligacje

Zobowigzania wobec dostawcow 424 486 (424 486) (424 486)

Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw

trwalycr‘;l oraz aktywéw nie)r/naterialnych & (51 &)

Pozostate zobowigzania finansowe 287 819 (287 819) (256 632) (16 061) (2 500) (2 500) (5 000) (5 126)

Zobowigzania z tytutu leasingu 36 191 (42 804) (2 436) (6 904) (8 978) (8577) (11 561) (4 348)
Pochodne zobowiazania finansowe

Instrumenty pochodne - towarowe 81819 (29 676) (24 602) (4 950) (124)

Instrumenty pochodne - walutowe 29 823 (29 823) (2 505) (19911) (7 407) - - -

Instrumenty pochodne - CCIRS 12 885 (49 267) - (6 207) (6 188) (6 120) (12 326) (18 426)
Razem 15 353 746 (17 585 990) (3 589 997) (1 029 842) (669 080) (3901 310) (2013 428) (6382 333)
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Zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku

Umowne Z tego umowne niezdyskontowane ptatnosci o terminie sptaty przypadajacym w

Wartosé okresie (od dnia bilansowego)

niezdyskontowane

bilansowa g
ptatnosci

ponizej 3 od3do12 od1rokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej5
miesiecy miesiecy 2 lat lat lat lat

Zobowiazania finansowe niebgdace
instrumentami pochodnymi
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz

§ L 12978 718 (15858 668) (2497 449) (2322357) (2435 940) (579729) (1026724) (6996 469)

wyemitowane obligacje

Zobowigzania wobec dostawcow 525 986 (525 986) (525 986) - - -

Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow

tnNalyc: oraz aktiw()w nie)r/naterialnych 336 (336) (329 an . B

Pozostate zobowigzania finansowe 388 936 (388 936) (368 794) (2517) (2 500) (2 500) (5 000) (7 625)
Pochodne zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne - towarowe 233 303 (124 112) (76 640) (16 490) (30 982) -

Instrumenty pochodne - walutowe 2479 (2 479) 86 (2 565) - - - -

Instrumenty pochodne - CCIRS 5140 (50 950) - (5 627) (5713) (5 695) (11 253) (22 662)
Razem 14 134 898 (16 951 467) (3469 108) (2349 567) (2475135) (587 924) (1 042977) (7 026 756)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka posiadata udzielone spétkom powigzanym gwarancje, poreczenia
i zabezpieczenia na tgczng kwote 1 404 068 tysiecy ztotych (nie wliczajgc zastawow rejestrowych i finansowych na
udziatach), na dzieh 31 grudnia 2018 roku — 1 340 248 tysiecy zlotych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku najistotniejsza
pozycje stanowi gwarancja korporacyjna udzielona spofce zaleznej do kwoty 168 000 tysiecy euro (715 428 tysiecy
ztotych) oraz gwarancja bankowa w kwocie 517 500 tysiecy ziotych wystawiona na rzecz Banku Gospodarstwa
Krajowego, o czym szerzej w nocie 40 niniejszego sprawozdania finansowego.

Gwarancje i zabezpieczenia udzielone przez Spdtke stanowig zobowigzania warunkowe i nie wptywajg w istotnym
stopniu na ryzyko ptynnosci Spotki.

38.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie z mozliwoscig negatywnego wptywu na wyniki Spotki poprzez wahania wartosci godziwe;j
instrumentow finansowych lub przysztych przeptywoéw pienieznych z nimi zwigzanych na skutek zmian cen rynkowych.

Spotka identyfikuje nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego, na ktoére jest narazona:

* ryzyko stopy procentowej;
* ryzyko walutowe;

* ryzyko zmian cen surowcéw i towardow w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych oraz zmian cen
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Spdtke.

38.3.1 Ryzyko stopy procentowej

Spotka narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatdw oprocentowanych
zmienng stopg procentowg i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng i stalg stopg procentowg. Spotka jest
rébwniez narazona na materializacje ryzyka zwigzanego z utraconymi korzysciami w zwigzku ze spadkiem stép
procentowych, w przypadku zadtuzenia o statym oprocentowaniu.

Celem zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Spotke
niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stop procentowych na przeptywy pieniezne oraz minimalizacja kosztéw
finansowych. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej zwigzanej z zadtuzeniem o zmiennej stopie
procentowej Spoétka zawarta transakcje typu swap procentowy (IRS), o czym szerzej w nocie 21 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Ze wzgledu na stosowang przez Spotke dynamiczng strategig zarzgdzania ryzykiem finansowym, w ktérej pozycje
zabezpieczang stanowig przeptywy zwigzane z ekspozycjg na zmienng stope procentowg WIBOR 6M ryzyko zmiany
stop procentowych dla czesci przeptywow odsetkowych zostatlo ograniczone poprzez zawarte transakcje
zabezpieczajgce IRS. W zwigzku z tym, czes¢ wartosci bilansowej zadtuzenia o zmiennym oprocentowaniu, ktérych
zmienno$¢ przeplywow odsetkowych zostata zabezpieczona poprzez swap procentowy, w tabelach ponizej zostata
zaprezentowana tgcznie z wyceng tych instrumentéw zabezpieczajgcych w ramach pozycji o oprocentowaniu statym.

Na ryzyko zmian stop procentowych narazone sg rowniez instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej: IRS,
CCIRS oraz pozyczka udzielona Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
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Instrumenty finansowe w podziale na rodzaj oprocentowania

Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 Rok zakornczony 31 grudnia 2018

Oprocentowane
wg zmiennej Razem
stopy

Oprocentowane
wg zmiennej Razem
stopy

Instrumenty finansowe Oprocentowane
wg statej stopy

Oprocentowane
wg statej stopy

Aktywa finansowe

Obligacje - - - 5236 292 - 5236 292
Pozyczki udzielone 4832 577 480 177 5312754 222 756 599 121 821 877
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 923 728 923 728 - 465 925 465 925
Instrumenty pochodne - IRS 19 462 ° 19 462 4178 - 4178
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezagcym © 21210 21210 - 767 767
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 3603 661 5311 330 8914 991 1581423 2038 520 3619 943
Wyemitowane obligacje 5043 940 500 531 5544 471 5800 380 3 557 628 9 358 008
Instrumenty pochodne - CCIRS 12 885 - 12 885 5140 - 5140
Zobowigzania z tytutu leasingu 36 191 - 36 191 - - -

Pozostate instrumenty finansowe Spdiki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Analiza wrazliwoSci na ryzyko stopy procentowej

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Spétka wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej. Spotka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Spoétki odnosnie
ksztattowania sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztodci. Przedmiotem analizy zostaty objete
wylgcznie te pozycje, ktére spetniajg definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spotka stosuje rownolegte przesuniecie krzywej stép procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano $rednie poziomy
referencyjnych stép procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na
podstawie zmienno$ci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym dla walut, dla
ktérych Spétka posiada ekspozycje na ryzyko stdp procentowych na date bilansowa.

Spéika identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR USD, przy czym na
dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku narazenie na zmiane stopy EURIBOR i LIBOR USD byto
nieistotne. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz pozostatych catkowitych dochodow
brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stép procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
na 31 grudnia 2019 roku

. o o WIBOR + 38 pb WIBOR -38 pb
Klasy instrumentow finansowych Wartosé Wartosc¢
. R R Wynik Pozosta}le Wynik Pozoste_rie
bilansowa =l finansow catkowite finansow catkowite
4 dochody y dochody

31 grudnia 2019

Pozyczki udzielone 5312 754 696 195 (8 093) 8 608 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 923 728 923 728 3476 - (3476) -
Instrumenty pochodne (aktywa) 105 529 19 462 - 37 204 - (37 204)

Kredyty i pozyczki udzielone na

8 914 991 7 509 499 (28 536) - 28 536 -
warunkach rynkowych
Wyemitowane obligacje 5544 471 1890 467 (7 184) - 7 184 -
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 124 527 12 885 6 098 - (6 098) -
Razem (34 239) 37 204 34 754 (37 204)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2019 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spotki na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
na 31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2018

. . o o WIBOR + 34 pb WIBOR -34 pb
Klasy instrumentow finansowych Wartosé Wa_rtosc Pozostale Pozostale
bilansowa HAISEONS B a7k tkowit bl tkowit

ryzyko finansowy caowite finansowy caowite

dochody dochody

Pozyczki udzielone 821 877 798 377 (6 767) - 7204 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 465 925 465 925 873 - (873) -
Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 4178 - 10 315 - (10 315)
Kredyty i pozyczki udzielone na 3619 943 2038 520 (6 931) ) 6 931 )

warunkach rynkowych

Wyemitowane obligacje 9 358 008 5 656 342 (19 232) - 19 232 -
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 240 922 5140 6618 - (6 618) -
Razem (25 439) 10 315 25 876 (10 315)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2018 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spotki na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

38.3.2 Ryzyko walutowe

Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Istotna ekspozycja Spdtki dotyczy
zmiany kursu EUR/PLN, gtéwnie ze wzgledu na finansowanie zewnetrzne zaciggniete w EUR. Ekspozycja Spdtki na
zmiany kursu pozostatych walut nie jest istotna.

Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2019 roku

taczna wartos¢ EUR
bilansowa w PLN w walucie w PLN

Aktywa finansowe
Naleznosci od odbiorcow 1472 462 285 1214
Inne naleznosci finansowe 292 675 49784 212 005
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 923 728 1503 6 400
Instrumenty pochodne (aktywa) 105 529 14 214 60 531

Razem 2794 394 65 786 280 150
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 8914 991 166 950 710 957
Kredyt w rachunku biezgcym 21210 4 804 20 456
Wyemitowane obligacje 5544 471 683 776 2911 861
Zobowigzania wobec dostawcow 424 486 267 1137
Pozostate zobowigzania finansowe 287 819 2530 10774
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 124 527 13 206 56 238

Razem 15 317 504 871 533 3711423

Pozycja walutowa netto (805 747) (3 431 273)
Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2018 roku
taczna wartos¢ EUR
bilansowa w PLN w walucie w PLN

Aktywa finansowe
Naleznosci od odbiorcéow 819 563 327 1406
Inne nalezno$ci finansowe 222 462 38 731 166 543
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 465 925 48 019 206 482
Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 35511 152 697

Razem 1728 293 122 588 527 128
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 3619943 169 941 730 747
Wyemitowane obligacje 9 358 008 686 463 2951789
Zobowigzania wobec dostawcow 525 986 174 748
Pozostate zobowigzania finansowe 388 936 57 866 248 824
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 240 922 39 493 169 820

Razem 14 133 795 953 937 4101 928

Pozycja walutowa netto (831 349) (3 574 800)
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TAURON Polska Energia S.A. wykorzystuje w ramach zarzadzania ryzykiem walutowym kontrakty terminowe typu
forward. Celem transakcji zawieranych w roku 2019 byto zabezpieczenie Spdiki przed ryzykiem walutowym powstajgcym
w toku prowadzonej dziatalnosci handlowej, przede wszystkim z tytutu zakupu uprawnien do emisji CO2 oraz
zabezpieczanie ekspozycji walutowej generowanej przez ptatnosci odsetkowe od pozyskanego finansowania w walucie
EUR.

Wycena w wartosci godziwej walutowych kontraktéw terminowych typu forward (na dzien 31 grudnia 2019 roku
zobowigzanie z tytutu ujemnej wyceny w wysokosci 29 823 tysigce ztotych) oraz kontrakiéw CCIRS (na dzien 31 grudnia
2019 roku zobowigzanie z tytutu ujemnej wyceny w wysokosci 12 885 tysiecy ztotych) narazona jest na ryzyko zmian
kursu EUR/PLN. Transakcje zawierane w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym nie sa objete
rachunkowoscig zabezpieczen.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Spétka wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej. Spotka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywng ocene Spoétki odnosnie
ksztattowania sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztodci. Przedmiotem analizy zostaty objete
wylgcznie te pozycje, ktére spetniajg definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego i zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych
na rynku miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowan
rynkowych na podstawie zmiennosci historycznych za okres jednego roku przed datg bilansows.

Spétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kursu walutowego EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN, CZK/PLN. Istotne
narazenie na ryzyko wystepuje w przypadku EUR, pozostate waluty nie generujg istotnego ryzyka dla Spoétki. Ponizsze
tabele przedstawiajg wrazliwo$é wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany kursu
walutowego EUR/PLN w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikow ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko
walutowe na 31 grudnia 2019 roku
EUR/PLN

31 grudnia 2019

Ki inst tow fi h
asy instrumentéw finansowyc Wartosé Wartoé

bilansowa narazona na
ryzyko

kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN
+4,24% -4,24%

Naleznosci od odbiorcéw 1472 462 1214 51 (51)
Inne naleznos$ci finansowe 292 675 212 005 8989 (8 989)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 923 728 6 400 271 271)
Instrumenty pochodne (aktywa) 105 529 60 531 2 567 (2 567)
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 8914 991 710 957 (30 145) 30 145
Kredyt w rachunku biezagcym 21210 20 456 (867) 867
Wyemitowane obligacje 5544 471 2911 861 (123 463) 123 463
Zobowigzania wobec dostawcéw 424 486 1137 (48) 48
Pozostate zobowigzania finansowe 287 819 10774 (457) 457
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 124 527 98 946 79 408 (79 408)
Razem (63 694) 63 694

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2019 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spotki na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko
walutowe na 31 grudnia 2018 roku
EUR/PLN

31 grudnia 2018

Ki i Ow fi h
asy instrumentéw finansowyc Wartogé Wartosé

bilansowa narazona na
ryzyko

kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN
+5,85% -5,85%

Naleznosci od odbiorcow 819 563 1406 82 (82)
Inne naleznosci finansowe 222 462 166 543 9743 (9 743)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 465 925 206 482 12 079 (12 079)
Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 152 697 8933 (8 933)
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 3619943 730 747 (42 749) 42 749
Wyemitowane obligacje 9 358 008 2951789 (172 680) 172 680
Zobowigzania wobec dostawcéw 525 986 748 (44) 44
Pozostate zobowigzania finansowe 388 936 248 824 (14 556) 14 556
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 240 922 177 439 38 838 (38 838)
Razem (160 354) 160 354

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2018 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spétki na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

38.3.3 Ryzyko zmian cen surowcow i towaréw w odniesieniu do towarowych instrumentéw
pochodnych oraz zmian cen jednostek uczestnictwa

Towarowe instrumenty pochodne

Spétka zawiera transakcje pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg towary lub surowce. Narazenie Spétki na
ryzyko cenowe w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych wigze sie z ryzykiem waharn wartosci godziwej
tych instrumentéow na skutek zmian cen surowcow/towaréw, na ktérych te instrumenty sg oparte. Spétka ogranicza
ryzyko cenowe zwigzane z towarowymi instrumentami pochodnym poprzez zawieranie transakcji przeciwstawnych.
Ryzyko ogranicza sie do otwartych transakcji na zakup lub sprzedaz danego towaru lub surowca, tzn. dotyczy
niezbilansowanej pozycji w portfelu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku portfel zawartych kontraktow jest w catosci zbilansowany. Minimalizuje to ryzyko rynkowe
w portfelu towarowych instrumentéw pochodnych. Potwierdzity to wyniki przeprowadzonej analizy wrazliwosci, ktére
wskazaty na nieistotny wptyw potencjalnych mozliwych zmian cen uprawnien do emisji na wynik finansowy brutto Spétki.

Jednostki uczestnictwa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka posiadata jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych o wartosci
bilansowej 26 622 tysigce ztotych. Instrumenty te wyceniane sg na dzieh bilansowy do warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, w zwigzku z czym narazone sg na ryzyko zmiany cen tych instrumentow.

Wyniki przeprowadzonej analizy wskazaty na nieistotny wptyw potencjalnych mozliwych zmian wartosci notowan na
wynik finansowy brutto Spotki.

39. Ryzyko operacyjne

Spétka narazona jest na dziatanie i niekorzystny wptyw czynnikéw ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig przeplywow
pienieznych oraz wynikéw finansowych wyrazonych w walucie krajowej z tytutu zmian cen towaréw w odniesieniu do
otwartej pozycji rynkowe;j.

Ryzyko operacyjne handlowe zarzadzane jest na poziomie Grupy TAURON, co zostalo opisane w nocie
49 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku. Spoétka zarzgdza ryzykiem handlowym w oparciu o opracowang i przyjetg do stosowania
Polityke zarzgdzania ryzykiem handlowym w Grupie TAURON.

Ekspozycje Spotki na ryzyko cen towaréw odzwierciedla wolumen zakupdw energii elektrycznej i gazu. Wolumen oraz
koszty zakupu energii elektrycznej i gazu przedstawia ponizsza tabela.
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2019 2018

Rodzaj paliwa Jednostka miary

Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu

Energia elektryczna 38 811 497 9371915 38 870 705 7 207 929
Gaz MWh 3 595 490 351 085 3203779 297 451
Razem 9 723 000 7 505 380

W zakresie obrotu weglem Spotka nie jest narazona na ryzyko cen, poniewaz dziata jak posrednik i uzyskuje przychody
wylgcznie z tytutu posrednictwa w obrocie.

INNE INFORMACJE

40. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania warunkowe Spotki wynikaty gtownie
z zabezpieczen i gwarancji udzielonych spotkom powigzanym i przedstawialy sie nastepujgco:

Spétka, na rzecz ktérej S St
. . . XL . ) . 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rodzaj zobowigzania warunkowego udzielono zobowigzania Beneficjent Dat
warunkowego ) atd . Waluta PLN Waluta PLN
obowigzywania
Finanse Grupa TAURON
Sp. z 0.0. (dawniej TAURON Obligatariusze obligacji 3.12.2029 EUR 168000 715428 168 000 722 400

Sweden Energy AB (publ))

Przedsigbiorcy oraz odbiorcy, ktérzy
zawarli umowe z TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. na podstawie koncesji na obrét - - 16 400

gwarancja korporacyjna
TAURON Ekoenergia

Sp.zo.0. energig elektryczng udzielonej przez
Prezesa URE
weksel in blanco wraz z deklaracjg TAURON Wytwarzanie S.A. SWOjeV\{édzlfi Fundusz Qchrony ‘ 15.12.2022 40 000 40 000
Kslow: - rodowiska i Gospodarki Wodnej

wel a TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w Katowicach 15.12.2022 30 000 30 000

zastawy rejestrowe i zastaw finansowy

# TAMEH Czech s.r.o. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 1
na udziatach TAN(I)EOH HOLDING Sp. z TAMEH POLSKA Sp.  0.0. AG 31.12.2028 415 852 415 852
. . ] Wojewddzki Fundusz Ochrony 15.06.2021 914 914
Kopalnia WSaplenla Czatkowice Srodowiska i Gospodarki Wodnej
P-Z0.0. w Krakowie 31.12.2023 293 293
Nowe Jaworzno Grupa Doradcy Funduszy 28.09.2025 2500 2 500
TAURON Sp. z 0.0. Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 31.12.2020 33024 33024
. TAURON Wytwarzanie S.A.  Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. bezterminowo 5000 5000
umowa poreczenia -
TAURON Sprzedaz Sp. zo.0.  Polska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. 30.11.2020 20 000 20 000
Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
Ctosion sl SYSTEM SA. 30.07.2020 1667 1667
extrocieplownia Stalowa 30.01.2021 9959 9959
Wola S.A. )
Bank Gospodarstwa Krajowego 30.07.2020-
24.04.2021 usD 4993 18 962

zobowigzanie wobec banku CaixaBank 1., ;poN Giepto Sp. z 0.0. Elektrobudowa S.A. - - 12 300

S.A. wynikajgce z wystawionych przez

bank gwarancji na rzecz spotek 31.12.2019%
zaleznych inne spotki zalezne roézne podmioty 28-07'2029 8 821 1791
zobowigzanie wobec MUFG Bank, Ltd. Elektrocieplownia Stalowa
wynikajgce z wystawionej przez bank P Bank Gospodarstwa Krajowego 11.04.2020 517 500 444 000

o L ] A Wola S.A.
gwarancji na rzecz spétki wspoétzaleznej

1 Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez
zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie p6zniej jednak niz w dniu
31 grudnia 2028 roku.

2 Na mocy zawartego aneksu termin obowigzywania gwarancji bankowej dla PKP S.A. w kwocie 106 tysigcy ztotych przypadajacy na dzieri 31 grudnia 2019
roku zostat wydtuzony do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan warunkowych dotycza:
e Gwarancja korporacyjna na kwote 168 000 tysigcy euro

Gwarancja korporacyjna udzielona zostata w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji Finanse Grupa TAURON
Sp. z o0.0. (wyemitowanych przez TAURON Sweden Energy AB (publ)). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia
2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro (715 428 tysiecy zlotych), a
beneficjentami gwarancji sg obligatariusze, ktdrzy nabyli wyemitowane obligacje.

e Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach

Na mocy umowy z dnia 15 maja 2015 roku, aneksowanej w dniu 15 wrzesnia 2016 roku, TAURON Polska Energia
S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym spétki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., stanowigcych
okoto 50% udziatéw w kapitale zaktadowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK
INTERNATIONAL AG, tj. zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 1 370 000 tysiecy
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ztotych. Spoétka zobowigzata sie rowniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw finansowy i
zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych ptatno$ci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia
transakcji obejmujgcej umowe kredytdw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech
s.r.o. oraz TAMEH POLSKA Sp. z o0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jako spotka
dominujgcg i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem
zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej spflaty
zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez
okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pézniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028
roku.

Wartos¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 415 852 tysigce
ztotych.

o Weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi

Spétka wystawita dwa weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi o tgcznej wartosci 70 000 tysiecy ziotych
celem zabezpieczenia umoéw pozyczek otrzymanych przez spéiki zalezne od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Zabezpieczenie w postaci weksli obowigzuje do czasu splaty przez
spoétki zalezne wszelkich zobowigzan wzgledem pozyczkodawcy. Weksle obowigzujg do dnia 15 grudnia 2022 roku.
Na dzien bilansowy kwota pozostata do sptaty z tytutu pozyczek, ktérych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle,
wynosi 12 000 tysiecy ztotych.

e Zobowigzanie wobec MUFG Bank, Ltd.

Na zlecenie Spétki, MUFG Bank, Ltd. wystawit gwarancje bankowa bedacg zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarstwa Krajowego, wynikajacych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy
pozyczkobiorca Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Gérnictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zobowigzanie warunkowe wobec MUFG Bank, Ltd.
wynikajgce z tytutu wystawionej gwarancji bankowej wynosito odpowiednio 517 500 tysiecy ztotych i 444 000 tysigce
ztotych. Gwarancja bankowa w wysokosci 444 000 tysiecy ztotych obowigzywata do dnia 11 kwietnia 2019 roku.
W dniu 7 lutego 2019 roku, na zlecenie Spdiki, zostat wystawiony aneks do gwarancji bankowej, na mocy ktérego od
dnia 12 kwietnia 2019 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do kwoty 517 500 tysiecy ztotych, a okres
obowigzywania zostat przedtuzony do dnia 11 kwietnia 2020 roku. Aneks do gwarancji bankowej zostat wystawiony
na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia 5 lutego 2019 roku z MUFG Bank, Ltd. a zabezpieczeniem
wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spdfki jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy
ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 lipca 2020 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 28 stycznia 2020 roku Spétka zawarta umowe o limit gwarancyjny z MUFG Bank, Ltd. w
ramach ktérej, na zlecenie Spétki, do gwarancji bankowej wystawionej na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego do
kwoty 517 500 tysiecy ziotych zostat wystawiony aneks wydtuzajgcy okres obowigzywania gwarancji do dnia
11 kwietnia 2021 roku. Zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spéiki jest oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 pazdziernika 2021
roku.

W zwigzku z wystawiong gwarancjg Spotka ujeta zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat kredytowych, ktérego
wartos¢ na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 15 265 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku 11 994
tysigce ztotych).

Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spéftki z tytutu postepowan sadowych oraz zawartych umow:

Powoddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych

Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dfugoterminowych przeciwko spoéfce zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z o.0.

W 2015 roku spétki nalezgce do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyty przeciwko spotce Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z o0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. o$wiadczen o
wypowiedzeniu uméw zawartych z ww. spétkami na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych. W toku postgepowan sadowych spétki powodowe
rozszerzajg powodztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych z wypowiedzeniem uméw. W dniu
2 wrzes$nia 2019 roku spotka Amon Sp. z o0.0. (nalezgca do grupy Polenergia) wystapita z nowymi pozwami zawierajgcymi roszczenia odszkodowawcze w
facznej wysokosci 29 009 tysiecy ztotych. Po dniu bilansowym, w dniu 24 lutego 2020 roku, Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
otrzymata pismo stanowigce zmiane powddztwa Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0., w ktérym obok roszczenia pierwotnego wniesiono o zasgdzenie
roszczen w facznej kwocie 34 464 tysigce ztotych, o czym szerzej w nocie 49 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zagdanych w pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy in.ventus
— 20 397 tysiecy euro, spotki grupy Polenergia — 115 566 tysiecy ztotych (w tym Amon Sp. z 0.0. — 69 488 tysiecy zlotych, Talia Sp. z 0.0. — 46 078
tysiecy ztotych), spotki grupy Wind Invest — 322 313 tysiecy zlotych.

W sprawie z powddztwa spétki Amon Sp. z 0.0. w dniu 25 lipca 2019 roku zostat wydany w sprawie wyrok czesciowy i wstepny, w ktérym sad ustalit, ze
os$wiadczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o wypowiedzeniu uméw dtugoterminowych zawartych pomigedzy Polska Energia-
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia sg
bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu uméw, skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu
30 kwietnia 2015 roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg strony. Sad uznat ponadto, zgdanie Amon Sp. z o0.0. zaptaty
odszkodowania za usprawiedliwione co do zasady, przy czym nie przesadzit o wysokosci ewentualnego odszkodowania. Wyrok jest nieprawomocny.
Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. nie zgadza sie z wyrokiem i w dniu 25 pazdziernika 2019 roku wniosta apelacje od wyroku.

Po dniu bilansowym, w dniu 6 marca 2020 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat podobny wyrok czesciowy i wstepny w postepowaniu wszczetym
przeciwko spotce zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. przez Talia Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie 49 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Powyzsze czesciowe i wstepne wyroki, nie zmieniajg oceny Grupy, zgodnie z ktérg szanse przegrania sprawy nie sg wyzsze od szansy jej wygrania.

W sprawie z powddztwa spétki Amon Sp. z 0.0. z dnia 2 wrzes$nia 2019 roku, Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w dniu 4 listopada
2019 roku ztozyta odpowiedz na pozew, domagajgc sie oddalenia powddztwa w catosci. Wstepna ocena zgdan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na
ich bezzasadnos¢.

W sprawie z wniosku spotki Pekanino Wind Invest Sp. z o0.0. o udzielenie zabezpieczenia roszczen o ustalenie, ze wypowiedzenia uméw
diugoterminowych ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. sg bezskuteczne, Sad Apelacyjny w Warszawie w dniu
6 listopada 2019 roku czesciowo uwzglednit wniosek o zabezpieczenie poprzez nakazanie Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.
wykonywania w catos$ci postanowien umoéw na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescia, do czasu prawomocnego zakornczenia postgpowania
z powodztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0., toczacej sie przed Sadem
Okregowym w Warszawie. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia jest prawomocne. Postanowienie to nie przesadza merytorycznie o zasadnosci
powddztwa, co moze nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie tymczasowo reguluje stosunki stron na czas trwania postepowania. Majac na
uwadze koniecznos$¢ realizowania postanowienia o zabezpieczeniu, o ktérym mowa powyzej spotka utworzyta na dzien bilansowy rezerwe na umowy
rodzace obcigzenia w kwocie 4 213 tysigcy ztotych.

Pozostate postgpowania toczg sie przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktore zostato skierowane moca wyroku sadu drugiej
instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajac aktualny stan spraw sgdowych i okolicznosci im towarzyszace, Grupa ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw sgdowych
zwigzanych z powoddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci os$wiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie roszczen
niepienieznych, jak i roszczen odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na
koszty z nimi zwigzane (za wyjgtkiem rezerwy utworzonej na postepowanie z powoddztwa spotki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. 0 czym mowa powyzej).

W zwigzku z transakcjg zakupu w dniu 3 wrzesnia 2019 roku spoétek nalezacych do grupy in.ventus (opisang szerzej w nocie 2 niniejszego sprawozdania
finansowego), sprawy z powoddztw spdétek z grupy in.ventus wszczetych przeciwko spotce Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.
zostaty przez sad zawieszone, na zgodny wniosek stron.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem uméw dfugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spotki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spétice TAURON Polska Energia S.A. pozwy o
zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zadan pozwéw, wedtug twierdzen stron powodowych, jest wypowiedzenie przez spotke zalezng Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajacych ze swiadectw
pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$é zgdanych w pozwach odszkodowan wynosi: spoitki grupy in.ventus
— 12 286 tysiecy euro, spotki grupy Polenergia — 78 855 tysiecy ztotych, spdtki grupy Wind Invest — 129 947 tysiecy ztotych.

Ponadto, spétki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujace warto$ci szacowanych szkdd, ktére moga powsta¢ w przyszitosci: spotki grupy
in.ventus — 35 706 tysiecy euro, spotki grupy Polenergia — 265 227 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwéw jest Sad Okregowy w Katowicach. Wszystkie postepowania toczg sie przed sadami pierwszej instanciji.
Postgpowania toczone z powodztw grupy Wind Invest toczg sie przy drzwiach zamknietych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji szanse Spétki na uzyskanie pozytywnego rozstrzygniecia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg
WyZsze niz szanse wygrane;j.

W zwigzku z transakcjg zakupu w dniu 3 wrzes$nia 2019 roku spoétek nalezgcych do grupy in.ventus (opisanych szerzej w nocie 2 niniejszego
sprawozdania finansowego) sprawy z powodztw spétek z grupy in.ventus wszczetych przeciwko TAURON Polska Energia S.A. zostaly przez sad
zawieszone, na zgodny wniosek stron.

Ponadto, przeciwko TAURON Polska Energia S.A. toczyto sie postepowanie z powédztwa spoétki Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. Przedmiotem sprawy
byto zadanie ztozenia do depozytu sgdowego kwoty 183 391 tysigecy ztotych tytutem odwrdcenia niebezpieczenstwa grozgcej szkody. Spétka szanse na
pozytywne rozstrzygniecie sporu oceniata pozytywnie. Sprawa zostata zakoniczona (na skutek cofniecia pozwu przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z o0.0.
postepowanie umorzono - postanowienie sgdu z dnia 29 listopada 2019 roku).

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dtugoterminowych przeciwko spoétce zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z o.o0.

W dniu 28 lutego 2017 roku spoétka zalezna TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. ztozyta o$wiadczenia o wypowiedzeniu diugoterminowych uméw na zakup
przez spotke zalezng praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych. Strong zawartych w 2008 roku uméw
sg spotki z grupy in.ventus. Umowy ulegty wypowiedzeniu wobec nieosiagnigcia przez strony porozumienia w ramach renegocjacji kontraktowych w trybie
przewidzianym w umowach. Szacowana na lata 2017-2023 catkowita warto$¢ zobowigzan umownych TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. wynikajgca z
wypowiedzianych uméw, na dzien wypowiedzenia wyniostaby okoto 417 000 tysigcy ztotych netto.

W dniu 7 marca 2019 roku Hamburg Commercial Bank AG (dawniej HSH Nordbank AG) wytoczyt przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. pozew o
zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii oraz kar umownych naliczonych w zwigzku z
wypowiedzeniem wyzej wymienionych uméw. Przedmiotem Zgdania pozwu byta zaptata przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. na rzecz banku tgcznej
kwoty 232 879 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 7 marca 2019 roku do dnia
zapfaty, w tym odszkodowania na tgczng kwote 36 252 tysigce ztotych i kar umownych na tgczng kwote 196 627 tysigcy ztotych.

W zwigzku z transakcjg zakupu farm wiatrowych (o czym szerzej w nocie 2 niniejszego sprawozdania finansowego) w dniu 4 wrzesnia 2019 roku
Hamburg Commercial Bank AG oraz TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. ztozyty w Sadzie Okregowym w Krakowie pismo procesowe, w ktérym bank cofnat
pozew ze zrzeczeniem sig roszczenia, w zwigzku z czym strony wspoélnie wniosty o umorzenie powyzszego postepowania w catosci. Postanowieniem z
dnia 5 wrzes$nia 2019 roku Sad Okregowy w Krakowie umorzyt postepowanie i zniést wzajemnie miedzy stronami koszty procesu. Postanowienie sadu

69



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

jest prawomocne.

W 2018 roku do spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. wptynely zawiadomienia w sprawach z wnioskéw dwéch spoétek z grupy Polenergia
przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. o zawezwanie do préby ugodowej co do tgcznej kwoty 78 855 tysiecy ztotych, tytutem odszkodowania za
rzekomg szkode wyrzadzong spétkom z grupy Polenergia, w skutek bezpodstawnego zerwania diugoterminowej umowy zawartej pomigdzy tymi
spdtkami a Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. Spotki wskazaty we wnioskach, ze Spétka, Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o0.0. oraz likwidatorzy spotki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wyrzadzili i nadal wyrzadzajg szkode spétkom z
grupy Polenergia, a TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z tej szkody $wiadomie skorzystata i - wedlug spotek z grupy Polenergia - ponosi za nig
odpowiedzialno$¢. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. uznata zadania spétek z grupy Polenergia jako bezzasadne, w zwigzku z czym nie doszto do zawarcia
ugod. Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji prawnej w ocenie Zarzadu TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. brak jest podstaw do utworzenia rezerwy
z tytutu powyzszej sprawy.

Roszczenie wobec PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w sktadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons Group Inc
(dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowa elektrowni jadrowej przez PGE
EJ 1 Sp. z 0.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w zwigzku z umowg - w wezwaniu do zaptaty wzgledem PGE EJ 1 Sp. z o.0. - roszczenia na tgczng kwote 92
315 tysigcy ztotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia 2015 roku Spétka (jako wspolnik posiadajgcy 10% udziatéw w kapitale zaktadowym PGE EJ
1 Sp. z 0.0.) zawarta porozumienie z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. oraz pozostatymi jej udziatowcami (tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska
Miedz S.A. oraz ENEA S.A.), ktére reguluje wzajemne relacje stron tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia
ewentualnych dodatkowych $rodkéw dla PGE EJ 1 Sp. z 0.0. przez jej udziatowcow.

Spétka ocenia, ze wynikajace z tego porozumienia potencjalne dodatkowe zaangazowanie finansowe Spétki w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie bedzie wyzsze niz
procentowe zaangazowanie kapitatowe Spdtki w PGE EJ1 Sp. z 0.0.

W listopadzie 2015 roku Sad Okrggowy w Warszawie dorgczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwotg okoto 59 min ztotych,
rozszerzony nastepnie w 2017 i 2019 roku do kwoty okoto 128 min ztotych.

PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasgdzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne.
Spotka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong sporu
sgdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces toczy sie przed
Sadem Apelacyjnym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty (wstrzymane w dniu
11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan pfatniczych przez Hute) na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w
szczegodlnosci po cenie 67 z/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygnigecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spér, wydajac
decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie bylo nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku
Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spér o zasadno$¢ wstrzymania przez GZE dostaw energii do Huty, oddalajacy
apelacje Huty od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji
Prezesa URE. Od powotanego wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjna, ktéra zostata przez Sgd Najwyzszy oddalona
wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji z 14 listopada 2001
roku, i w zwigzku z pogtebiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z
tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgadzenia kwoty 182 060 tysiecy ztotych z
odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia
Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy
uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit
wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okrggowemu. Poczawszy od dnia 27 listopada 2012 roku sprawa byta
przedmiotem postgpowania przed sadem pierwszej instancji. Wyrokiem z dnia 28 maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit w catosci
powddztwo Huty oraz orzekt o zwrocie przez Hute na rzecz kazdego z pozwanych kosztéw postgpowania. Wyrok nie jest prawomocny. Huta wniosta
apelacje (datowang na 25 lipca 2019 roku), zaskarzajgc powyzszy wyrok w catosci oraz wnoszac o jego zmiane poprzez uwzglednienie powddztwa w
catosci i zasadzenie od pozwanych na rzecz Huty kosztéw postepowania, ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku w catosci oraz przekazanie
sprawy do ponownego rozpoznania sgdowi pierwszej instancji. W odpowiedzi na apelacje z dnia 9 sierpnia 2019 roku Spétka wniosta o oddalenie apelacji
w catosci jako oczywiscie bezpodstawnej oraz zasgdzenie od Huty na rzecz Spotki kosztéw postepowania apelacyjnego.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, jak réwniez biorgc pod uwage powyzszy wyrok, Spoétka uwaza, ze sg one bezzasadne, a
ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A.

Sprawa z powddztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sadem Okrggowym w Katowicach,
dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg faktyczng roszczenia
ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spoétki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia zagregowanych danych
pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczen ENEA
i Spotki ze spdtkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku.
W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie (fj. wezwanie do wziecia udzialu w sprawie w charakterze pozwanych) siedmiu
sprzedawcow, dla ktérych TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru
dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku. W$réd dopozwanych podmiotéw znalazty sie dwie spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A.,
tj.. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 4 934 tysigce ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty), oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie
kwoty 3 480 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty). Zgdanie zaptaty kwot
wskazanych w zdaniu poprzednim, jak réwniez kwot dochodzonych od pozostatych pieciu sprzedawcéw, zostato zgtoszone przez strong powodowa na
wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest przedmiotem postepowania przed sgdem pierwszej instancji.

Spotka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia sprawy dla Spoétki wynosi ponizej 50%. Rezerwy w ciezar
kosztéw utworzyly spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w facznej kwocie 5 730 tysigecy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
oraz w tacznej kwocie 4 074 tysigce ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Kwoty powyzszych utworzonych przez spoétki zalezne
rezerw dotyczg naleznosci gtéwnej, odsetek zaktualizowanych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz kosztéw prowadzonego postgpowania.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku roszczenie o zaptate przez Spdtke wynosi 17 086 tysigcy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Na wypadek oddalenia powodztwa przeciwko Spoétce roszczenie o zaptate przez spotki Grupy wynosi tgcznie 8 414
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tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia dorgczenia odpisu wniosku ENEA S.A. o wezwanie danej spotki Grupy do wzigcia udziatu w
sprawie do dnia zaptaty. W zwigzku z przedtozeniem w trakcie postgpowania nowych danych pomiarowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. mozna
przypuszczac, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko Spétce lub spétkom Grupy mogg ulec zmianie.

Ujecie zaangazowania Funduszy w spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spotke z Funduszami Inwestycji Zamknietych zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju przewidziano
szereg sytuacji, ktorych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy ze strony Spétki. Powyzsze sytuacje, z ktérych czes$¢ pozostaje poza
bezposrednig kontrolg Spotki, obejmujg m.in. wystapienie zdarzen a o charakterze prawnym, zdarzen odnoszacych sie do sytuacji finansowej Grupy
TAURON, podejmowanych przez Grupe decyzji o charakterze inwestycyjnym i operacyjnym w zakresie finansowania i budowy bloku 910 MW, jak
réwniez zdarzen dotyczacych przysztej eksploatacji bloku. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze strony spétek Grupy moze prowadzi¢ do potencjalnej
koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym zobowigzania do wykupu od Funduszy Inwestycji Zamknietych posiadanych przez te Fundusze
udziatéw w spdice zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., w kwocie zainwestowanej przez Fundusze w udziaty, powiekszonej o uzgodniony
zwrot oraz premie za istotne naruszenie i pomniejszonej o dokonane dystrybucje $rodkéw przez Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. do
Funduszy. Po dniu bilansowym w dniu 6 marca 2020 roku Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. otrzymata informacje od wykonawcy dotyczacg
zmiany szacowanego terminu oddania bloku 910 MW do eksploatacji co zostato opisane szerzej w nocie 49 niniejszego sprawozdania finansowego.
Ponadto po dniu bilansowym, w dniu 27 marca 2020 roku zawarty zostat aneks do umowy inwestycyjnej, usuwajacy z katalogu istotnych naruszen
umowy ze strony Spoiki naruszenia odwotujace sie do wskaznikéw zadtuzenia w potaczeniu z jednoczesng zmiang umowy wspdlnikdw, polegajacg na
przyznaniu Funduszom szczegodlnych uprawnien w przypadku przekroczenia uzgodnionych pozioméw tych wskaznikéw. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie identyfikuje po swojej stronie ryzyka istotnego naruszenia umowy i stoi na stanowisku, iz
nie ma realnych mozliwosci, w tym w przysztosci wystapienia istotnych naruszen umowy pozostajgcych poza bezposrednig kontrolg Spotki. W zwigzku z
powyzszym Grupa, majgc na uwadze zapisy MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja, nie rozpoznaje zaangazowania Funduszy jako zobowigzania
lecz jako udziaty niekontrolujgce.

Na dzien bilansowy Fundusze Inwestycji Zamknietych posiadajg udziaty spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 880 000 tysiecy
ztotych.

41. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Najistotniejsze rodzaje zabezpieczen stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spotki przedstawiono w ponizszej tabeli.

Rodzaj Wartos¢ zabezpieczenia Data

n N n N Umowaltransakcja
zabezpieczenia Waluta PLN obowigzywania

Program Emisji Obligacji Dtugoterminowych w Banku Gospodarstwa
Krajowego z dnia 31 lipca 2013 roku

240 000 31.12.2023 Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku

Program Emisji Obligacji Podporzgdkowanych w Banku Gospodarstwa

2 550 000 20.12.2032

S 30.06.2034 Krajowego z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
Umowa z dnia 5 lutego 2019 roku o limit gwarancyjny zawarta
621 000 31.07.2020 2 MUFG Bank, Ltd.
600 000 17.12.2021 Umqwa rac’hurlnku pankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A.
z dnia 9 pazdziernika 2017 roku
OéWiadCZ.eni.él 360 000 20.12.2021 Umqwa krefiytg w‘rachunku biezgcym w PKO Bank Polski S.A.
o poddaniu si¢ z dnia 9 pazdziernika 2017 roku
egzekucji EUR 24 000 102 204 Umowa kredytu w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego z
31.12.2021 . .
EUR 50 000 212 925 dnia 8 maja 2017 roku
usD 750 2848 29.03.2020 Umqwa kredytu w rachunku biezacym w mBank S.A.
z dnia 26 marca 2019 roku
1 500 000 31.12.2036 Umgwa kredytul bankowego w Banku Gospodarstwa Krajowego
z dnia 19 grudnia 2018 roku
96 000 27.05.2024 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe
24 000 27.05.2029 z dnia 27 maja 2019 roku
7 284 000 31.12.2025 Umgwa kredytu bankowego z konsorcjum bankow
z dnia 19 czerwca 2019 roku
80 000 26.05.2023 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe
20 000 26.05.2028 z dnia 27 maja 2019 roku
Pelnomocnictwa 300 000 17.12.2020 Ur:olwa9 rac!'n;qku ﬁ(anl;g\;v;gok(limit intraday) w PKO Bank Polski S.A.
do rachunkéw z dnia 9 pazdziernika ro. u. :
bankowych 300 000 29.12.2020 Umowa kreijtu w rachunku biezgcym w PKO Bank Polski S.A.
z dnia 9 pazdziernika 2017 roku
EUR 45 000 191 633 31.12.2020 Umowa krledytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego z
dnia 8 maja 2017 roku
Gwarancie Gwarancje bankowe wystawione przez CaixaBank S.A. na rzecz Izby
bankoweJ 61 000 31.01.2020 Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. jako zabezpieczenie transakcji

zawieranych na Towarowej Gietdzie Energii

Weksle in blanco na
zabezpieczenie 7 559 -
wiasnych zobowigzan

Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych
umoéw o dofinansowanie

W dniu 20 grudnia 2019 roku zostat zawarty aneks do Umowy kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa
Krajowego przedtuzajgcy okres jego obowigzywania do dnia 31 grudnia 2020 roku, na mocy ktérego udzielono nowego
petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem bankowym w kwocie 45 000 tysiecy euro z terminem obowigzywania do
dnia 31 grudnia 2020 roku (dotychczasowe petnomocnictwo wygasto w dniu 31 grudnia 2019 roku).

Po dniu bilansowym:

e wdniu 8 stycznia 2020 roku Spétka podpisata oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wynikajgce z umowy kredytu z
bankiem Intesa Sanpaolo S.P.A. (opisanej szerzej w nocie 29.2 niniejszego sprawozdania finansowego), do kwoty
900 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 grudnia 2027 roku;
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e w dniu 7 lutego 2020 roku Spétka podpisata oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wynikajgce z umowy o limit
gwarancyjny zawartej w dniu 28 stycznia 2020 roku z bankiem MUFG Bank, Ltd. do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z
terminem obowigzywania do dnia 31 pazdziernika 2021 roku;

e w dniu 22 stycznia i 20 lutego 2020 roku Caixabank S.A. wystawit aneksy do obowigzujgcych gwarancji bankowych
wystawionych na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietld Towarowych S.A., na mocy ktérych termin waznosci gwaranc;ji
zostat przediuzony odpowiednio do dnia 29 lutego 2020 roku a nastepnie do dnia 31 marca 2020 roku. Dodatkowo, w
dniu 25 marca 2020 roku Caixabank S.A. wystawit aneksy do gwarancji w fgcznej kwocie 50 000 tysiecy ziotych, na
mocy ktorych waznosé tych gwarancji zostata przedtuzona do dnia 30 kwietnia 2020 roku, za$ gwarancja w kwocie
11 000 tysiecy ztotych wygasta z korncem marca 2020 roku;

e w dniu 16 marca 2020 roku Spétka podpisata oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wynikajgce z umowy kredytu z
SMBC Bank EU AG zawartej w dniu 16 marca 2020 roku (opisanej szerzej w nocie 49 niniejszego sprawozdania
finansowego), do kwoty 600 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 grudnia 2028 roku;

e w dniu 18 marca 2020 roku Bank Gospodarstwa Krajowego, na mocy zawartej w dniu 13 marca 2020 roku umowy o
udzielanie gwarancji w ramach linii z dostepnym limitem w wysoko$ci 500 000 tysiecy ztotych, wystawit na zlecenie
Spétki gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. w tgcznej kwocie 500 000 tysiecy
ztotych, z terminami obowigzywania od dnia 18 marca 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku (w kwocie 300 000
tysiecy ztotych), do dnia 31 lipca 2020 roku (w kwocie 100 000 tysiecy ztotych) oraz do dnia 31 sierpnia 2020 roku
(w kwocie 100 000 tysiecy ziotych). Zabezpieczeniem zawartej umowy jest petnomocnictwo do rachunkow
bankowych oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 600 000 tysiecy ztotych z termin obowigzywania do
dnia 14 marca 2023 roku;

e w dniu 26 marca 2020 roku Spétka podpisata oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji wynikajgce z umowy kredytu
konsorcjalnego z dnia 25 marca 2020 roku zawartej z Banca IMI S.P.A., London Branch, Banca IMI S.P.A., Intesa
Sanpaolo S.P.A. dziatajagcym za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.P.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China
Construction Bank (Europe) S.A. dziatajgcym za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spotka
Akcyjna) Oddziat w Polsce (opisanej szerzej w nocie 49 niniejszego sprawozdania finansowego), do tgcznej kwoty
600 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 grudnia 2030 roku.

Zabezpieczenie transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajacych z transakcji zawieranych przez Spoétke na Towarowej Gietdzie
Energii S.A. zawarte zostaty umowy przewtaszczenia uprawnien do emisji CO2 na rzecz Izby Rozliczeniowej Gield
Towarowych S.A. (,IRGIT”):

e umowa z dnia 5 listopada 2019 roku zawarta pomiedzy Spdtkg a IRGIT, na mocy ktérej Spotka zdeponowata na
rachunku w Rejestrze Unii ilo§¢ 1 000 000 ton posiadanych uprawnien do emisji COz2;

e dwie umowy z dnia 18 grudnia 2019 roku zawarte pomiedzy Spdtka, spotka zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. a
IRGIT, na mocy ktérych spétka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A. dokonata przewtaszczenia na rzecz IRGIT
uprawnien bedgcych wlasnosciag TAURON Wytwarzanie S.A. w tacznej ilosci 9 795 035 ton.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przedmiot ustanowionego zabezpieczenia wynosi fgcznie 10 795 035 ton uprawnien do
emisji CO2. Po dniu bilansowym, w lutym 2020 roku zawarte zostaty nowe umowy przewtaszczenia uprawnien do emisji
CO2 oraz czes$¢ uprawnien zostata zwrécona do TAURON Wytwarzanie S.A. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji stan zabezpieczehh wniesionych na rzecz IRGIT wynosi 6 084 453 ton
uprawnien do emisji CO2.

W przypadku zbycia przez IRGIT uprawnienn do emisji CO2 stanowigcych przedmiot przewtaszczenia, co jest mozliwe
jedynie w $cisle okreslonych w umowach sytuacjach, zwigzanych z niezaspokojeniem przez Spoétke uzasadnionych
roszczen innych czionkéw Izby lub IRGIT, Spétka jest zobowigzana do zakupu i przekazania na rzecz TAURON
Wytwarzanie S.A. uprawnien do emisji CO2 w terminie umozliwiajgcym wypetnienie przez spétke zalezng obowigzku
umorzenia uprawnien do emisji CO2 za rok 2019.

W dniu 10 lutego 2020 roku pomiedzy Spoétka, spotkg zalezng TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. a IRGIiT oraz pomiedzy
Spotkg, spotkg zalezng TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. a IRGIT zawarto dwie umowy przewlaszczenia na
zabezpieczenie dotyczace praw majgtkowych $wiadectw pochodzenia. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji na mocy zawartych uméw spétki zalezne ziozyly w Rejestrze Swiadectw
Pochodzenia prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii S.A. dyspozycje blokady posiadanych praw majatkowych w
tacznej liczbie 3 352 058,31 MWh.
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42, Zobowigzania inwestycyjne
Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiada istotnych zobowigzan
inwestycyjnych.

43. Informacja o podmiotach powigzanych

43.1. Transakcje z udzialem spétek powigzanych oraz spoétek Skarbu Panstwa

Spétka zawiera transakcje ze spotkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, spofki
Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtownie
dziatalnos$ci operacyjnej Spétki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaly przedstawione
w tabelach ponizej.

Przychody i koszty

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody od spétek zaleznych 12 328 267 9842724
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 10 831 010 8 701 280
Przychody z tytutu dywidendy 1 065 648 800 777
Inne przychody operacyjne 5463 7 241
Inne przychody finansowe 426 146 333 426
Przychody od spétek wspélzaleznych 145 866 59 109
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 253 360 164 556
Kos?ty p<3n|e5|one w zwiazku z transakcjami ze spétkami (1928 766) (2 145 541)
zaleznymi
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1884 774) (2 094 757)
Koszty finansowe (43 992) (50 784)
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami wspétzaleznymi (9 149) (4 958)
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu Panstwa (954 395) (1 000 560)
Naleznosci i zobowigzania
Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone spotkom zaleznym oraz naleznosci od spoétek zaleznych 8 322 763 7 045 063
Naleznosci od odbiorcéw 1434 004 777 825
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi odsetkami 532 174 806 301
Inne pozyczki udzielone oraz obligacje 6 351 775 5403 709
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej - 54 454
Inne nalezno$ci finansowe 178 178
Inne naleznosci niefinansowe 4632 2 596
Pozyc’zkl ud2|eI’one s_polkom wspoéizaleznym oraz naleznosci 388 189 354 744
od spétek wspolzaleznych
Naleznosci od spotek Skarbu Panstwa 25912 21 346
Zobowiazania wobec spoétek zaleznych 2392 415 3078 690
Zobowigzania wobec dostawcow 264 063 236 030
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi odsetkami 1189 214 2021198
Inne pozyczki otrzymane 710 956 730 747
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 212 446 90 490
Inne zobowigzania finansowe 15015 18
Inne zobowigzania niefinansowe 721 207
Zobowiazania wobec spotek wspéizaleznych 633 225
Zobowigzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 73 399 166 901
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Przychody od jednostek zaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla do TAURON Wytwarzanie S.A.,,TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. i Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., kiére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg
prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia, w wartosci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu
posrednictwa, o czym mowa w nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

W zakresie przychodow ze sprzedazy wynikajgcych z transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa w roku zakorczonym dnia
31 grudnia 2019 roku najwigkszym kontrahentem TAURON Polska Energia S.A. byta spétka PSE S.A. Sprzedaz dla tego
kontrahenta stanowita 76% og6tu przychodéw od spétek Skarbu Panstwa.

W zakresie kosztéw poniesionych w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu Panstwa w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2019 roku najwigkszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. byty Polska Grupa Goérnicza S.A.,
Weglokoks S.A. oraz Jastrzgbska Spoétka Weglowa S.A. Koszty dla tych kontrahentéw stanowity 96% ogétu kosztéw
poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa.

Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gieldowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

43.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej i pozostatych czionkéw gtéwnej
kadry kierowniczej Spétki wyptaconych lub naleznych do wyptaty w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz
w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad Jednostki 5209 5661
Krotkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 4 650 4931
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 541 695
Inne 18 35
Rada Nadzorcza Jednostki 898 833
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 898 833
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 17 805 16 370
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 15707 14 330
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 933 898
Inne 1165 1142
Razem 23 912 22 864

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na Swiadczenia przystugujgce z tytutu rozwigzania
stosunku pracy czionkom Zarzadu i pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére mogg byé wyptacone lub
nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do
wyptaty do dnia 31 grudnia 2019 roku.

W Spétce nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

44, Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzgdzanie kapitatem i finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany celdéw, zasad i procedur zarzadzania
kapitatem i finansami. Zarzgdzanie kapitatem i finansami na poziomie Grupy zostatlo szerzej opisane w nocie 53
Dodatkowych Not Objasniajgcych Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku.

45. Struktura zatrudnienia

Ponizsza nota prezentuje przecietne zatrudnienie w okresach rocznych zakonczonych dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia
31 grudnia 2018 roku.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Administracja 385 366
Pion sprzedazy 95 90
Razem 480 456
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Powyzsza tabela nie obejmuje oséb objetych umowami o $wiadczenie ustug zarzgdzania.
46. Wynagrodzenie biegltego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w punkcie 6. Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2019.

47. Podziat sprawozdania finansowego na rodzaje dziatalnosci zgodnie z Art. 44 Prawa energetycznego

Zgodnie z art. 44 pkt 2 Ustawy Prawo energetyczne, TAURON Polska Energia S.A. bedac przedsiebiorstwem
energetycznym jest zobowigzany do dokonania ujawnienia w ramach informacji dodatkowej niniejszego sprawozdania
finansowego w postaci wykazania odpowiednich pozycji bilansu oraz rachunkéw zyskoéw i strat w podziale na
poszczegdlne rodzaje dziatalnosci.

Zgodnie z art. 44 pkt 2 ustawy Spodtka zidentyfikowata dwa rodzaje dziatalnosci, tj. Obrét paliwami gazowymi oraz
Pozostata dziatalno$c.

Zasady sporzadzania sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) w podziale na rodzaje
dzialalnosci

Spétka prowadzi ewidencje ksiegowa pozwalajg na odrebne obliczenie kosztéw i przychodéw oraz wyniku finansowego
dotyczacego powyzszych dziatalnosci.

Spétka wyodrebnita w sposdb bezposredni przychody ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedanych towaréw, materiatow
i ustug zwigzane z poszczegdlinymi rodzajami prowadzonej dziatalno$ci.

Koszty sprzedazy zwigzane z obstugg catosci procesu sprzedazy prowadzonego przez Spotke, zostaly podzielone
w proporcji do osiggnietych przez Spotke przychodow ze sprzedazy.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna oraz dziatalno$¢ finansowa zostata zidentyfikowana jako zwigzana z pozostatg
dziatalnoscig Spofki.

Koszty ogdlnego zarzadu Spotki ponoszone sg na rzecz catej Grupy Kapitatowej, i w zwigzku z powyzszym zostaty
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako pozycje nieprzypisane, gdyz ich podziat na poszczegdlne
rodzaje dziatalnosci spoétki nie ma merytorycznego uzasadnienia. Jako pozycje nieprzypisane zaprezentowano takze
obcigzenie wyniku finansowego Spotki podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow w podziale na rodzaje dziatalnosci za rok obrotowy 2019

Pozostata Pozycje

Gaz 3 A i 5 Razem
dziatalnos¢ nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 353 537 10 327 040 - 10 680 577
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug (350 901) (10 080 238) - (10 431 139)
Zysk brutto ze sprzedazy 2636 246 802 - 249 438
Koszty sprzedazy (795) (23 241) - (24 036)
Koszty ogélnego zarzadu - - (121 636) (121 636)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - (2 664) - (2 664)
Zysk (strata) operacyjna 1841 220 897 (121 636) 101 102
Przychody z tytutu dywidendy - 1100 861 - 1100 861
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek - 389 809 - 389 809
Koszty odsetkowe od zadtuzenia - (407 866) - (407 866)
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji - (94 920) - (94 920)
Aktualizacja warto$ci obligacji i pozyczek - (1394 812) - (1394 812)
Pozostate przychody i koszty finansowe - (40 381) - (40 381)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1841 (226 412) (121 636) (346 207)
Podatek dochodowy - - (116 623) (116 623)
Zysk (strata) netto 1841 (226 412) (238 259) (462 830)

75



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow w podziale na rodzaje dziatalnosci za rok obrotowy 2018

Pozostata Pozycje
Gaz . A o 5 Razem
dziatalnos¢ nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 282 828 8 335814 - 8 618 642
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug (280 241) (8 192 407) - (8 472 648)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 587 143 407 - 145 994
Koszty sprzedazy (679) (20 013) - (20 692)
Koszty ogdinego zarzgdu - - (98 716) (98 716)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - (3927) - (3 927)
Zysk (strata) operacyjna 1908 119 467 (98 716) 22 659
Przychody z tytutu dywidendy - 819 437 - 819 437
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek - 327 447 - 327 447
Koszty odsetkowe od zadtuzenia - (298 602) - (298 602)
Aktualizacja warto$ci udziatow i akcji - (2 469 069) - (2 469 069)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek - 15493 - 15 493
Pozostate przychody i koszty finansowe - (149 648) - (149 648)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1908 (1 635 475) (98 716) (1732 283)
Podatek dochodowy - - 22430 22430
Zysk (strata) netto 1908 (1 635 475) (76 286) (1709 853)

Zasady sporzgdzania sprawozdania z sytuaciji finansowej (bilansu) w podziale na rodzaje dziatalnosci

Spotka wyodrebnita bezposrednio naleznosci od odbiorcow i zobowigzania wobec dostawcéw, pozostate naleznosci
i zobowigzania oraz instrumenty pochodne zwigzane z poszczegdlnymi rodzajami dziatalnosSci prowadzonymi przez
Spotke.

Kapitaty wtasne, rezerwy na swiadczenia pracownicze, srodki pieniezne, rozrachunki z tytutu podatkéw i optat oraz
aktywa/ zobowigzania z tytutu podatku odroczonego zostaly wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
pozycje nieprzypisane.

Pozostate skfadniki aktywow i pasywdw, zwigzane sg z pozostatg dziatalnoscig spotki.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku, w podziale na rodzaje dziatalnosci

Pozostata Pozycje
Gaz ) " N . Razem
dziatalnos¢ nieprzypisane

AKTYWA

Aktywa trwate, w tym: 530 26 986 642 23418 27 010 590
Udzialy i akcje - 21844 183 - 21844 183
Obligacje i pozyczki udzielone - 5047 552 - 5047 552
Instrumenty pochodne 104 20 248 = 20 352
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 23418 23418
Pozostate aktywa finansowe 426 1922 = 2348

Aktywa obrotowe, w tym: 33938 2261 383 1179 218 3474 539
Naleznosci od odbiorcéw 33 291 1439171 - 1472 462
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = = 255 490 255 490
Obligacje i pozyczki udzielone = 265 202 = 265 202
Instrumenty pochodne 644 84 533 - 85177
Pozostate aktywa finansowe 3 316 946 - 316 949
Pozostate aktywa niefinansowe = 6 167 = 6 167
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 923 728 923 728

SUMA AKTYWOW 34 468 29 248 025 1202 636 30 485 129

PASYWA

Kapitat wiasny - - 14 808 177 14 808 177

Zobowiazania diugoterminowe, w tym: - 10 941 571 5929 10 947 500
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 10 909 597 - 10 909 597
Instrumenty pochodne - 16 848 - 16 848
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 5929 5929

Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 4127 4 501 998 223 327 4729 452
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia = 3 607 266 = 3 607 266
Zobowigzanie wobec dostawcow 3379 421107 = 424 486
Pozostate zobowigzania finansowe 104 272 640 - 272744
Instrumenty pochodne 644 107 035 - 107 679
Pozostate zobowigzania niefinansowe - - 223 035 223 035
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 292 292

SUMA PASYWOW 4127 15 443 569 15 037 433 30 485 129
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, w podziale na rodzaje dziatalnosci

Pozostata Pozycje

Gaz 3 A i . Razem
dziatalnos¢ nieprzypisane
AKTYWA
Aktywa trwate, w tym: 923 27 017 397 148 180 27 166 500
Udzialy i akcje - 21076 056 - 21076 056
Obligacje - 5043 981 - 5043 981
Pozyczki udzielone - 808 760 - 808 760
Instrumenty pochodne 63 43 781 - 43 844
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 148 180 148 180
Pozostate aktywa finansowe 860 1944 - 2 804
Aktywa obrotowe, w tym: 32 858 1829 050 484 582 2 346 490
Naleznosci od odbiorcow 31812 787 751 - 819 563
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 13921 13 921
Obligacje - 192 311 - 192 311
Pozyczki udzielone - 13117 - 13 117
Instrumenty pochodne 31 176 468 - 176 499
Pozostate aktywa finansowe 1015 244 706 - 245721
Pozostate aktywa niefinansowe - 5110 4736 9 846
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 465 925 465 925
SUMA AKTYWOW 33 781 28 846 447 632 762 29 512 990
PASYWA
Kapitat wiasny - - 15 259 836 15 259 836
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 27 8 529 976 3787 8 533 790
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 8474 344 - 8474 344
Instrumenty pochodne 27 37 903 - 37930
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 3787 3787
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 10 886 5683 607 24 871 5719 364
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 4504 374 - 4504 374
Zobowigzania wobec dostawcow 10819 515 167 - 525 986
Pozostate zobowigzania finansowe 36 371610 - 371 646
Instrumenty pochodne 31 202 961 - 202 992
Pozostate zobowigzania niefinansowe - - 24 626 24 626
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 245 245
SUMA PASYWOW 10913 14 213 583 15 288 494 29 512 990
48. Pozostate istotne informacje

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczen Abener Energia S.A. wobec
Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku wydany zostat wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
w sprawie z powddztwa Abener Energia S.A. (,Abener”) przeciwko spofce Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.
(LECSW”) bedacej wspdlnym przedsiewzieciem Grupy TAURON, w ktérej Spotka posiada, posrednio poprzez spétke
zalezng TAURON Wytwarzanie S.A., 50% akcji w kapitale zaktadowym.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym dotyczylo roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz o
zobowigzanie do zilozenia os$wiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym kontraktem zawartym pomiedzy Abener
(generalny wykonawca) i ECSW (zamawiajacy) na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Na mocy wyroku
Sadu Arbitrazowego ECSW zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener kwoty 333 793 tysigce zlotych wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego. W dniu 24 czerwca 2019 roku ECSW
wniosta skarge do Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie od ww. wyroku. Postepowanie w przedmiocie skargi jest w toku.

W dniu 15 lipca 2019 roku ECSW otrzymata wniosek Abener skierowany do Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie o
stwierdzenie wykonalnosci wyroku. Postanowieniem z dnia 5 sierpnia 2019 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie odroczyt
rozpoznanie sprawy z wniosku o stwierdzenie wykonalnosci do czasu zakonczenia postgpowania w przedmiocie skargi.

W dniu 20 grudnia 2019 roku ECSW otrzymata nowy pozew wniesiony przez Abener do Sgdu Arbitrazowego.
Przedmiotem Zzadania pozwu jest zaptata przez ECSW na rzecz Abener tgcznej kwoty 156 447 tysiecy ziotych oraz
537 tysiecy euro wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie tytutem odszkodowania wynikajgcego z zazgdania i
uzyskania przez ECSW kosztem Abener wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu lub ewentualnie zwrotu
bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez ECSW kosztem Abener w zwigzku z uzyskaniem wyptaty z gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu. Gwarancja zostata udzielona ECSW przez Abener zgodnie z kontraktem zawartym
pomiedzy stronami na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Odpowiedz na pozew zostata zlozona przez
ECSW w dniu 20 marca 2020 roku. Ocena zgdan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na ich bezzasadnosc.
Postepowanie arbitrazowe jest w toku.
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W dniu 30 grudnia 2019 roku ECSW ztozyta wezwanie na arbitraz o zaptate przez Abener kwoty 177 853 tysigce ztotych
oraz 461 tysiecy euro wraz z odsetkami, tytutem odszkodowania za szkode odpowiadajgcg kosztom usuniecia wad,
usterek i niedorébek robdt, dostaw i ustug nienalezycie wykonanych przez Abener w ramach kontraktu na budowe bloku
gazowo-parowego w Stalowej Woli. Postepowanie jest w toku.

Kontrakt na budowe bloku gazowo-parowego zawarty pomiedzy ECSW a Abener nie zawiera regulacji zobowigzujgcych
Spétke do zaptaty w jakiejkolwiek formie za ECSW wynagrodzenia na rzecz Abener.

Przyjecie aktualizacji kierunkow strategicznych Strategii Grupy TAURON

W dniu 27 maja 2019 roku Zarzad Spotki przyjat, a Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata aktualizacje kierunkow
strategicznych bedacych uzupetnieniem Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025. Zaktualizowane kierunki
strategiczne uwzgledniajg zmiany w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa TAURON
Polska Energia S.A. Biorgc pod uwage konieczno$¢ transformaciji energetycznej Grupy, optymalizacji portfela
inwestycyjnego oraz utrzymanie stabilnosci finansowej podjeto decyzje o przeprowadzeniu rynkowej weryfikacji m.in.
opcji strategicznej obejmujacej uelastycznienie portfela aktywéw Grupy poprzez dostosowanie aktywoéw goérniczych do
planowanego zapotrzebowania Grupy na paliwo, reorganizacje segmentu Wytwarzanie i portfela inwestycji kapitatowych.
W ramach tej opcji rozwaza sie m.in. rynkowg weryfikacje zbycia Zaktadu Goérniczego Janina nalezgcego do spotki
zaleznej TAURON Wydobycie S.A. oraz udziatéw spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

W efekcie powyzszych zdarzen Spétka uruchomita projekty majace na celu rynkowa weryfikacje mozliwosci sprzedazy
ww. aktywow oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy. W dniu 10 grudnia 2019 roku Spoétka podjeta decyzje o
zakonhczeniu procesu poszukiwania potencjalnego inwestora zainteresowanego nabyciem Zaktadu Gérniczego Janina z
powodu nieotrzymania w wyznaczonym terminie ofert zakupu. Na dzien bilansowy Spétka ocenita, ze w stosunku do
udziatow w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. nie sg spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikdw majatku jako przeznaczonych do
zbycia, w szczegodlnosci nie sg spetnione wymogi prawne uznania sprzedazy powyzszych aktywow za wysoce
prawdopodobna.

Aukcja gfiowna rynku mocy na rok dostaw 2024

W dniu 6 grudnia 2019 roku odbyta sie aukcja gtéwna rynku mocy na okres dostaw przypadajgcy na rok 2024. Aukcja
zostata przeprowadzona przez PSE S.A. zgodnie z ustawg z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku mocy. Opublikowana
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w Biuletynie Informacji Publicznej cena zamkniecia aukcji wyniosta: 259,87
zl/kW/rok a spétki Grupy TAURON zawarty umowy na catkowity wolumen obowigzkéw mocowych wynoszacy 573,5 MW.

Aukcje rynku mocy zostaty opisane szerzej w nocie 2.6 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia
S.A. oraz Grupy Kapitatlowej TAURON za rok obrotowy 2019.

49. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Pofaczenie sp6tki TAURON Dystrybucja Serwis S.A. ze spotka Magenta Grupa TAURON Sp. z o.0.

W dniu 29 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
z siedzibg we Wroctawiu oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach podjety uchwaty w sprawie potgczenia TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (spotka przejmujgca) ze spotka
Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

W dniu 2 stycznia 2020 roku potaczenie spoétek zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy we Wroctawiu.

Dopfaty do kapitatow spoétki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

W dniu 8 stycznia 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wniesieniu doptat do kapitatéw spétki w kwocie 8 016 tysiecy ztotych. Srodki
pieniezne w ramach doptat zostaty wniesione przez Spétke w dniu 10 stycznia 2020 roku.

Ustanowienie programu emisji obligacji

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 6 lutego 2020 roku zawart z Santander Bank Polska S.A. umowe programowa, na
podstawie ktorej zostat ustanowiony program emisji obligacji (,Program”).

W ramach Programu Spétka ma mozliwo$s¢ wyemitowania obligacji maksymalnie do kwoty 2 000 000 tysiecy ztotych,
przy czym wartos¢ emisji bedzie kazdorazowo ustalana na moment podjecia decyzji o emisji. Obligacje bedg miaty forme
zdematerializowanych, niezabezpieczonych papieréw wartosciowych na okaziciela, denominowanych w ziotych,
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z terminem wykupu od 5 do 10 lat (wtgcznie). Zamiarem Spoiki jest wprowadzenie obligacji do obrotu i notowan
w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Srodki z emisji obligacji bedg wspieraty realizacje transformaciji energetycznej Grupy, w tym zwiekszenie udziatu zrédet
nisko- i zeroemisyjnych w jego strukturze wytworcze;.

Warunki emisji obligacji, w tym dotyczgce terminu wykupu oraz wysoko$ci i sposobu wyptaty oprocentowania zostang
okreslone dla poszczegdlnych serii emitowanych obligacji. Warunki emisji obligacji emitowanych w ramach Programu
bede zawieraty wskazniki zréwnowazonego rozwoju w postaci wskaznika redukcji emisji CO2 oraz wskaznika
zwiekszenia mocy w OZE. Poziom realizacji okreslonych wartosci progowych niniejszych wskaznikow bedzie wptywat na
poziom marzy odsetkowej obligaciji.

Zamiarem Spotki jest dokonanie pierwszej emisji obligacji w okresie trzech miesiecy od daty zawarcia umowy
programowej. Ostateczne decyzje w sprawie poszczegolnych emisji obligacji w ramach Programu zostang zatwierdzone
odpowiednimi zgodami korporacyjnymi Spéfki i beda uzaleznione od warunkéw rynkowych.

Rozszerzenie powddztwa zwigzanego z wypowiedzeniem uméw dfugoterminowych oraz wyrok Sadu
Okregowego dotyczacy spétki zaleznej Polska Energia—Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.

W dniu 24 lutego 2020 roku spétce zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. zostato doreczone
pismo stanowigce zmiane powddziwa Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0., w ktérym obok roszczenia pierwotnego
wniesiono takze o zasgdzenie:

e t3cznej kwoty 6 233 tysigce zlotych z odsetkami ustawowymi za opdznienie obejmujgcej kary umowne naliczone
z tytutu nienabycia przez Polskg Energie-Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z 0.0. praw majgtkowych uzyskanych
przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. dla energii elektrycznej wyprodukowanej w okresie od kwietnia 2017 roku do
czerwca 2019 roku oraz odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy sprzedazy energii w okresie od dnia
1 czerwca 2017 roku do dnia 24 wrze$nia 2017 roku oraz

e t3cznej kwoty 28 231 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi za opdznienie obejmujacej kary umowne naliczone
z tytutu nienabycia przez Polskg Energie-Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z 0.0. praw majgtkowych uzyskanych
przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. dla energii elektrycznej wyprodukowanej w okresie od kwietnia 2017 roku do
lutego 2019 roku oraz odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy sprzedazy energii elektrycznej wyprodukowanej
w okresie od dnia 25 wrzesnia 2017 roku do dnia 30 kwietnia 2019 roku.

W dniu 6 marca 2020 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok czesciowy i wstepny w postepowaniu wytoczonym
w 2015 roku przeciwko spoice zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. przez Talia Sp. z 0.0,
w ktorym :

e ustalit, Ze o$wiadczenia spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o wypowiedzeniu uméw
dtugoterminowych zawartych pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. na
zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia sg bezskuteczne i nie
wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umow, skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia,
tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg strony oraz

e uznat zgdanie zaptaty odszkodowania za niewykonanie umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia za usprawiedliwione co do zasady, przy czym w zadnej mierze nie przesadzit o wysoko$ci
ewentualnego odszkodowania.

Wyrok jest nieprawomocny. Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. nie zgadza sie z wyrokiem i w dniu
12 marca 2020 roku ztozyta do sadu wniosek o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, celem jego analizy i ztozenia
apelaciji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spé6tki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 2 marca 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spodtki o kwote 4 551 tysiecy ztotych. Wszystkie udzialy zostaty
objete przez Spotke za fgczng kwote 455 100 tysiecy ztotych. W dniu 5 marca 2020 roku Spotka przekazata srodki na
podwyzszanie kapitatu. Udziat Spotki w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu po powyzszej
transakcji zmieni sie i bedzie wynosit 85,88%.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spéice EEC Magenta Sp. z o.0. ASI spétka komandytowo-akcyjna

W dniu 2 marca 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki EEC Magenta spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ASI spétka komandytowo-akcyjna podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki
o kwote 6 tysiecy ztotych poprzez utworzenie 5 750 nowych akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda. Spétka objeta
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1 432 akcji za cene 100 ziotych za kazdg akcje, tj. za taczng kwote 143 tysigce ztotych. W dniu 11 marca 2020 roku
Spétka przekazata $rodki na podwyzszanie kapitatu. Udziat Spétki w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu po powyzszej transakcji nie zmieni sie i bedzie wynosit 24,9%.

Zmiana terminu oddania do eksploatacji bloku energetycznego o mocy 910 MW

W dniu 6 marca 2020 roku spotka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. otrzymata informacje od spoiki
RAFAKO S.A. dotyczaca zmiany szacowanego terminu oddania bloku energetycznego o mocy 910 MW (,Blok”)
w Jaworznie do eksploatacji.

W zwigzku z powstatym podczas ostatniej fazy testdow Bloku uszkodzeniem jednego z elementéw kotta, Konsorcjum
RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. bedace wykonawcyg Bloku, projektantem kotta oraz podmiotem
odpowiedzialnym za uruchomienie kotta wskazato, Zze zaistniata konieczno$é przesuniecia terminu oddania Bloku do
eksploatacji. Generalny Wykonawca przedstawit harmonogram dziatan zwigzany z naprawg palnikéw, ich ponownym
montazem oraz ruchem regulacyjnym i probnym Bloku. Wedtug zaktualizowanego harmonogramu, uwzgledniajgcego
pewne rezerwy czasowe, Generalny Wykonawca szacuje, ze przekazanie Bloku do eksploatacji powinno nastgpi¢ do
konca lipca 2020 r. Zastosowana w realizowanej inwestycji technologia jest sprawdzonym rozwigzaniem dla kottow
pytowych wielkiej mocy (bloki o podobnej technologii pracuja w Polsce poprawnie od wielu lat). Zgodnie z najlepsza
wiedzg Spotki, wynikajgcga z zapewnien wykonawcy Bloku posiadajgcego niezbedng wiedze, kompetencje
i dodwiadczenie w zakresie podobnych inwestycji, zaistniata awaria wynika m.in. z nietypowych warunkéw pracy kotta w
trakcie rozruchu Bloku po jego budowie podczas ruchu regulacyjnego i ruchu prébnego, w czasie ktérego trwa
optymalizacja parametréw eksploatacyjnych Bloku. Dodatkowo Spotka zostata zapewniona przez ekspertéw
Wykonawcy, iz pozostate, gtéwne elementy konstrukcyjne inwestycji, ktérych uszkodzenie mogtoby spowodowac¢ dalsze
przesuniecie terminu oddania inwestycji, nie zostaty naruszone (tego rodzaju awarie wystepowaty niejednokrotnie na
innych obiektach, a po zdiagnozowaniu przyczyn i zastosowaniu $rodkéw zaradczych obiekty te pracujg poprawnie).
W zwigzku z wptywem epidemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy opisanym szerzej ponizej, Spotka nie identyfikuje na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji trudnosci w zakresie mozliwosci dotrzymania
opisanego powyzej terminu oddania bloku do eksploatacji, spowodowanych wptywem epidemii.

Podpisanie umowy kredytu z bankiem SMBC BANK EU AG

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 16 marca 2020 roku zawart z bankiem SMBC BANK EU AG umowe kredytu na
kwote 500 000 tysiecy zilotych, z ktérej srodki mogg zostaé przeznaczone na finansowanie ogélnych celéw
korporacyjnych Grupy, z wylgczeniem budowy, nabywania, rozbudowy jakichkolwiek elektrowni weglowych oraz
refinansowania wszelkich zaciggnietych zobowigzan finansowych lub wydatkéw poniesionych na takie cele.

W dniu 23 marca 2020 roku Spétka dokonata ciggnienia srodkéw w ramach przedmiotowej umowy w wysokosci 500 000
tysiecy ztotych. Splata kredytu nastgpi w terminie pieciu lat od daty zawarcia umowy kredytu. Oprocentowanie bedzie
obliczane w oparciu o statg stope procentowg.

Podpisanie umowy kredytu konsorcjalnego

TAURON Polska Energia S.A. w dniu 25 marca 2020 roku zawart umowe kredytu konsorcjalnego na kwote 500 000
tysiecy ztotych z bankiem Banca IMI S.P.A., London Branch, Banca IMI S.P.A., Intesa Sanpaolo S.P.A. dziatajgcym za
posrednictwem Intesa Sanpaolo S.P.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China Construction Bank (Europe) S.A. dziatajgcym
za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

Srodki z umowy kredytu moga zostaé przeznaczone na finansowanie ogdinych celéw korporacyjnych Spétki i Grupy
TAURON, z wytgczeniem finansowania wszelkich nowych projektéw zwigzanych z aktywami weglowymi.

Zgodnie z umowg kredytu okres finansowania to 5 lat od daty zawarcia umowy kredytu z mozliwoscig dwukrotnego
przedituzenia o rok, tj. maksymalnie do 7 lat (,Okres Finansowania”). Spotka bedzie mogta wykorzysta¢ srodki w ciggu
catego Okresu Finansowania (po spetnieniu standardowych dla tego typu finansowania warunkéw zawieszajgcych).
Oprocentowanie bedzie obliczane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR, odpowiednig dla danego okresu
odsetkowego, powiekszong o marze uzalezniong m.in. od stopnia wykorzystania kredytu oraz wypetnienia
proekologicznych warunkéw umownych, tj. redukcji emisyjnosci oraz zwiekszania udziatu odnawialnych zrodet energii w
strukturze wytwérczej Grupy TAURON.

Wpftyw epidemii COVID-19 na Grupe TAURON

W pierwszym kwartale 2020 roku zaobserwowano w Polsce przyrost zachorowan na COVID-19. W zwigzku z tym
w kraju wprowadzono liczne ograniczenia majgce na celu powstrzymanie rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2.
Sytuacja ta powoduje zaburzenia w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce. Analogiczna sytuacja
obserwowana jest w pozostatych krajach na Swiecie, w tym w krajach gtéwnych partnerow handlowych Polski. W efekcie
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epidemia moze znaczaco ogranicza¢ aktywnos$¢ gospodarczg, zwtaszcza w pierwszej potowie 2020 roku, wptywajac na
prace zakladéw przemystowych oraz firm z segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw, a takze zakitécac
funkcjonowanie catego systemu gospodarczego kraju. W konsekwencji w $redniej i diugiej perspektywie epidemia moze
wpltywac na stan krajowej, europejskiej, jak rowniez globalnej koniunktury, wptywajgc na wzrost gospodarczy w Polsce
w roku 2020 i latach kolejnych.

W wyniku epidemii obserwuje sie zmiany w otoczeniu rynkowym, w szczegolnosci polegajace na zmianach cen
instrumentéw finansowych oraz towarowych. W szczegdlnosci obnizeniu ulegajg ceny uprawnien do emisji CO2 oraz
w konsekwencji ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym. W zakresie czynnikéw finansowych obserwuje sie
ostabienie ztotdwki oraz spadek stdp procentowych, w tym interwencyjne obnizenie referencyjnej stopy procentowej NBP
0 50 punktéw bazowych.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 w szczegdlnosci bedzie wptywaé na poziom zapotrzebowania na energie elektryczng
w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym oraz wolumeny dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej w Grupie
TAURON. Jednoczes$nie sytuacja ta moze powodowaé obnizenie produkcji w obszarze wytwarzania konwencjonalnego
oraz spadek zapotrzebowania na wegiel kamienny. Spadki cen na rynku energii elekirycznej oraz produktéw
powigzanych, biorgc pod uwage posiadang pozycje na poszczegodlnych rynkach, mogg powodowaé wzrost depozytéw
uzupetniajgcych i przektada¢ sie na poziom angazowanych srodkéw pienieznych. Wprowadzane w kraju ograniczenia
moga ponadto powodowa¢ mozliwe zaktécenia w realizacji projektéw prowadzonych w Grupie TAURON. W zwigzku ze
skutkami epidemii mozna spodziewa¢ sie zaburzen finansowych u klientéw Grupy, tj. oséb fizycznych, matych i Srednich
przedsiebiorstw, jak i duzych podmiotéw. Moze to spowodowaé problemy z regulowaniem biezgcych ptatnosci za
energie elektryczng, ciepto i gaz, o czym $wiadczy wzrost wnioskéw o odroczenie pfatnosci. Zmiany wysokosci stop
procentowych bedg z kolei wptywa¢ na koszty wynikajgce z zawartych umoéw finansowania opartych o zmienng stope
procentows, a takze w latach kolejnych na poziom przychodu regulowanego z tytutu zwrotu z zaangazowanego kapitatu
w obszarze dystrybuciji.

Powyzsze zdarzenia moga istotnie wptywac na dziatalnosé¢ Grupy TAURON, w tym na poziom osigganych przychodow
i ponoszonych kosztéw, a w konsekwencji na ptynno$¢ finansowg oraz poziom zadtuzenia Grupy. Niemniej jednak
mozliwe skutki na chwile obecng s3 trudne do oszacowania. Istotny bedzie czas trwania epidemii, jej nasilenie i zasieg,
a takze jej wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce w krotkim, srednim i dtugim terminie. Istotne réwniez beda dziatania
regulacyjne majgce na celu wprowadzenie mechanizméw tagodzgcych skutki COVID-19. Grupa TAURON majac
Swiadomos¢ zagrozen zwigzanych z sytuacjg epidemiologiczna, podejmuje aktywne dziatania majgce na celu
minimalizacje wptywu biezacej i spodziewanej sytuacji gospodarczej, jak rowniez zabezpieczenie sie¢ przed zdarzeniami
o charakterze ekstremalnym.

Niezaleznie od skutkéw gospodarczych, biezgca sytuacja wptywa na dziatalno$¢ operacyjng poszczegdinych obszaréw
biznesowych poprzez zwiekszong absencje pracownikéw, wzrost kosztéw funkcjonowania wynikajgcych z koniecznosci
spetnienia warunkéw epidemiologicznych (koszty zakupu materiatow, koszty zmian organizacyjnych), jak réwniez relacje
z kluczowymi podwykonawcami i kontrahentami Grupy. W tym zakresie Grupa TAURON podejmuje szereg dziatan
zapobiegawczych w zakresie organizacyjnym i materialnym majgcych na celu ochrone pracownikéw poszczegdinych
spotek Grupy oraz utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej. W szczegodlnosci powotano na poziomie
Spétki dominujgcej dedykowany zespét zarzgdzania kryzysowego, ktérego celem jest ocena sytuacji w poszczegolnych
obszarach dziatalno$ci oraz przygotowanie szczegdtowych planéw na wypadek zaktdcenia ciggtosci kluczowych
proceséw funkcjonujacych w Grupie. W poszczegdlnych spétkach Grupy powstaty zespoty kryzysowe odpowiadajgce za
koordynacje i realizacje dziatan zapobiegajgcych zaktéceniom dziatalnosci podstawowej w wyniku oddziatywania ryzyk
zwigzanych z COVID-19. Dokonano niezbednych dla zapewnienia bezpieczenstwa pracy zmian organizacji pracy
w spotkach. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie
odnotowano zaktécen o charakterze operacyjnym w zadnej ze spotek Grupy TAURON.

Nalezy podkresli¢, iz sytuacja zwigzana z COVID-19 jest bardzo zmienna. Zarzad Spotki na biezgco monitoruje i bedzie
nadal monitorowaé potencjalny wptyw oraz podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki
oddziatywania COVID-19 dla Grupy TAURON.

Epidemia COVID-19 jest zdarzeniem po dniu bilansowym nie wymagajgcym dokonania korekt na dzien bilansowy
i w zwigzku z powyzszym nie byla uwzgledniana w dokonywanej przez Grupe ocenie przestanek utraty wartoSci
aktywow, zatozeniach przyjetych do testéw na utrate wartosci aktywow, dokonanym szacunku oczekiwanych strat
kredytowych ani w innych dokonanych przez Grupe istotnych szacunkach na dzien bilansowy.
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Zarzad Spoftki

Katowice, dnia 30 marca 2020 roku

Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Oliwia Tokarczyk Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Dyrektor Wykonawczy

ds. Rachunkowosci i Podatkow
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