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Fundamenty na rynku energii
elektrycznej
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Czynnik ryzyka
dla dalszych
wzrostow cen
gazu —

przeptywy

gazu z Rosji
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Sredniomiesieczne przeptywy gazu z Rosji - trzy najwazniejsze gazociagi

[GWh/d]
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W Gazociag ukrainski (Velke Kapusany) 0O Yamal (Mallnow) B Nord Stream (Greifswald)

Zrédto: Refinitv Eikon
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Pojemnosc
magazynow
VS roczne
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@ - zuzycie gazu w 2021r. [mld m3]

i » ’ Szwecja - 1%
® - maksymalna pojemno$¢ magazynéw gazowych [mld m3]
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-

-
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TAURON 1200 Zaostrzajacy sie konflikt na Wstrzymanie dostaw gazu Gwattowny spadek dostaw gazu
linii ROSji-Ukl‘aina, przez Jama* — rosnace Obaw\/ Y4 ROSji - WStI’Z\/manie przepl’\/WU 40
a w konsekwencji inwazja o braki dostaw gazu w okresie gazu przez Nord Stream
Rosji — natozenie sankcji na jesienno-zimowym.
Rosje przez UE. \ 1025
1000 71 35
]
Notowania » 50
Rozpoczecie sie
800 spadkéw dostaw gazu z
a z u Rosji — proba
zapetnienia niskich 25
u standw magazynowych. T
terminowego
600 Strgam 2 - o
Pandemia COVID-19 awieszene
+ Wysokie temperatury, niskie - kontrakty [PIOEEA [lizdzre
ceny - 2019 rok okazat sie terminowe dla gazu niemieckiego
bardzo ciepty w catej Europie i notuja rekordowo regulatora ds.
rekordowo ciepty w Polsce icki i energetyki. 15
400 b niskie poziomy.
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Opis:

. . GAZ Y+1 - Sredniomiesieczna cena rocznego kontraktu terminowego dla paliwa gazowego, z dostawg w najblizszym roku [PLN/MWh] — TGE S.A.
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Podaz sie wyczerpata

‘;‘ . Rosja nie dostarcza gazu
el - Norwegia — petne mozliwosci produkcji
. Terminale LNG - petne mozliwosci
regazyfikacji

Interwencja na stan obecny
I‘\II‘I ku gaZU? . Nie mamy mozliwosci dostarczenia

dodatkowych iloSci gazu do Europy
w krotkim czasie
. Podaz jest nieelastyczna

Ograniczenie zuzycia gazu

obnizy cene surowca

. Cena bedzie wysoka dopoki czeSc
odbiorcow nie zdecyduje sie na
ograniczenie poboru gazu
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Indeksy cen

wegla
energetycznego

w Polsce i ARA
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[24/G)] Indeksy PSCMI1, PSCMI2, ARAY+1, ARA M+1, Cena referencyjna

55 Wzrost ceny wegla od stycznia do sierpnia (ARA),
53 do czerwca (Polska):

48 - ARA kontrakt roczny o ok. 30,2 zt/G) (149%)
45 - ARA kontrakt M+1 o ok. 41,9 zt/GJ (171%)
43 - indeks PSCMI1 o ok. 2,68 zt/GJ (20%)

40 - indeks PSCMI2 o ok. 4,17 z+/G) (28%)

R el el S e o Rl el el S e e

PSCMI1

PSCMI2 == == ARA-Y+1 ARA - M+1 == == (Cenareferencyjna

biznes.tauron.pl
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Komisja Europejska utrzymuje kierunek dynamicznego rozwoju
OZE w Europie jako odpowiedZ na atak Rosji na Ukrainie (pakiet
REpowerEU).

Wzrost emisji z spalania paliw kopalncyh w energetyce.

24 lutego 2022 r.: wybuch wojny na Ukrainie wywotuje
spadek cen do poziomu 55 EUR/t i bardzo szybkie
odbicie do ok. 80 EUR/t w wyniku atrakcyjnej ceny
zakupu.

14 lipca 2021 r.: publikacja pakietu dokumentow Fit for 55 w tym

propozycja reformy systemu EU ETS w celu dostosowania do nowych

celow redukcji emisji do 2030 r.

Dodatkowym czynnikiem wzrostu cen EUA w Il kwartale 2021 r. byty

drozejace ceny paliwa gazowego, niska generacja z zrodet OZE oraz duzy

udziat uczestnikow spekulacyjnych.

sty lut  mar kwi maj cze lip sie  wrz paz lis gru sty lut mar kwi maj cze lip sie  wrz

2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022

biznes.tauron.pl
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Francja
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Power France: Nuclear Production

Atomowy
problem
we Francji

= Korozja naprezeniowa (pekniecia
widoczne dzieki ultradzwiekom)

= Najwieksza od 500 lat susza powodujaca
ograniczenia w produkgji (zakaz zrzutu
cieptej wody)
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Plant status as of
25/08/2022 13:51

Nuclear - Available Capacity Next Days
Q France @® 13:42

Available Nuclear Capacity and Production

NUCLEAR PRODUCTION AND CAPACITY [GVWY]
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M France Total
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Praca
jednostek
atomowych
we Francji
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Pod koniec roku luka ta moze
przekroczyc Polska produkcje energii
elektrycznej z wegla.
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Praca
jednostek
atomowych
we Francji -

energetyczne
serce Europy
importuje
energie
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7rodto: -4 ELECTRICITY MAPS

Emisja CO: (gC0-eq/kWh)
o 200 400 600 200

biznes.tauron.pl
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Ceny energii na rynku SPOT
| terminowym
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Rynek Dnia Nastepnego
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Ceny SPOT,
poniedziatek
29 sierpnia br.
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Ceny SPOT,
poniedziatek
20 wrzesnia br.
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Rynek Dnia Nastepnego

€35.98
€20.62
€35.98 ¢ 10458
€ 32.50
€273.87
€273.87
8 €168.08 .
€ 273.87
€267.31
€ 168.08
€261.68 -
€ 266.68 et
€274.01 E294.82
€ 268.72
E274.85
€360.40 ¢ 57676
€31565 €317.65 €272.99
€289.11
€371.29€ 28512 £306.99
£371.29 E272.99
€192.79 £370.27
€193.03
€ 370.27 €369.25 €376.04
£369.25
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EbS Live 1. Obowigzkowa redukcja zapotrzebowania
przez minimum 10% godzin w okresie od
grudnia 2022 do marca 2023

) ke o minimum 5% -> ~75h miesiecznie

FRSTL LR = e ‘ = L 2. CAP cenowy dla wiatru, pv, wb, biomasy na

poziomie 180 EUR/MWh po ustaleniu sie
ceny rynkowej (brak interwencji
w oferowane ceny)

3. Solidarity contribution — mozliwosc
opodatkowania zyskow (min. 33%)
przedsiebiorstw, ktore wykazaty wyzszy o
minimum 20% dochod niz Srednia za ostatnie
3 lata.

4. Regulowanie cen dla gospodarstw
domowych i MSP

P
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Q)

Interwencja na
rynku Energii

Zmiana zapotrzebowania na przyktadzie ostatnich tygodni w PL

2021 2022 Zmiana
18 19 20 21 18 19 20 21 18 19 20 21

1 21959 21685 21592 21386 22384 22020 22159 21764 1,94%  154%  2,63%  1,77%

2 22431 22278 22247 21977 21303 21023 21178 21148 5,03% -564% -4,81%  -3,77%

lipiec 3 22985 22745 22615 22313 20990 20827 20893 20910 | -868% -843% -7,61% -6,29%
4 21579 21480 21513 21415 21897 21760 21718 21658 147%  1,30%  096%  1,13%

5 22003 21841 21806 21696 20820 20673 20723 20728 538%  -535% -4,97%  -4,46%

1 20756 20623 20722 20910 21165 20938 20920 21022 197%  153% 096%  0,53%

2 21283 21262 21227 21523 20774 20593 20706 21088 2,39%  -3,15% -2,46%  -2,02%

sierpient 3 21385 21183 21379 21962 22623 22313 22320 22707 579%  534%  4,40%  3,39%
4 21429 21315 21582 22183 22176 21865 22102 22615 3,49%  2,58%  2,41%  1,95%

5 21974 21899 22405 22725 21158 20996 21565 22202 371%  -412%  -3,75%  -2,30%

1 21532 21645 22151 22726 20802 20712 21220 21674 3,39%  -4,31% -4,20% -4,63%

2 21766 21731 22531 22776 20840 20796 21641 21816 425%  -4,30% -3,95%  -4,21%

wrzesien 3 22030 22048 23062 22866 20848 20909 21997 21904 537% -517% -4,62%  -4,20%
4 21994 22267 23324 22865 21231 21495 22515 22186 3,47%  -3,47%  -347%  -2,97%

5 21810 22234 23285 22671 21535 21944 22871 22401 1,26%  -1,30%  -1,78%  -1,19%

37 TPE/Zespot Analiz
biznes.tauron.pl




P - - i.;&-;_w — FR 18 lipca 2022r.
we 3.000,0 ot . =—r=LI - upat e
o I — == HURX - niska ' i —_— TS
generacja z wiatru / N

TAURON RO - potrzeba importu ’ N\

2500,0 / \
’ \
7 7

2 000,0 / A
Z ) S I
1 500, = -
D e — d . \ A~ L
L d
MarkEt 1 000,0 S~ ,’ N7 \\ /,

/
A -
] ----------- -’, ~~— -----—‘— —
oupiing
\
0,0
2 A 5 6 7 8 11 2 13 4 15 17 9 2 2 22 2 24
[PLN/MWh] ) .
3500,0 4 sierpnia 2022 r.
- e eyl PL s [) FR - duza ilo5¢ odstawien JWCD ogranicza eksport
— S — — ] - krajowa podaz energii zabezpiecza popyt
3 000,0 ] i i
—_— 7 — e HUPX - Market Coupling z SE4
2500,0
— el
000,0 \_/
1500,0 —
L
L d -
,f \\\
4 -
1000,0 N s RN
7 O\ -
\~--------“’ — <
500,0

38 TPE/Zespot Analiz 0,0
2 3 4 5 6 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 S i \nes‘.taur‘on_p‘li




[PLN/MWAh]

p
X W 5000
y 4
TAURON 4 536
4 500
4 000
3500

Ceny
kontraktow
BASE Q

2000
PL, DE, FR
) [
1000
500
-2636
0
Q1_23 Q2_23 Q3_23 Q4_24
Pl -DE m— PL-FR —=PL —+—DE —t— R

39 TPE/Zespot Analiz

biznes.tauron.pl




P
\ '@ N
~

TAURON

Realizacja
odejscia od
elektrowni
atomowych
w Niemczech

- decyzja zapadta

po katastrofie
w Fukushimie
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Nov 2003 — Jun 2015
Stade Blrui-.bmtel Grafenrheinfeld
May2005 Fukushima Dec 2017
Obrigheim jsar | '
b | Keammel Gundremmingen B
, .
i | Neckarwestheim 1 Dec 2019
670 | 360 | | Philippsburg Philippsburg 2
Unterweser Dec 2021
Remaining prommee
rokdo
nuclear Gundremmingen C

capacity:
S Dec 2022

. lsar 2
22,100 MW 0| Neckanwestheim 2

Emsland
-4290

2000 2005 2010 2015 2020 2022

Od poczatku wybuchu konfliktu na Ukrainie trwa dyskusja nad zasadnoscig wytaczenia
3 ostatnich reaktorow w Niemczech: ostatecznie podjeto zezwolenie na czasowe
przedtuzenia pracy 2 reaktorow na okres do wiosny 2023 r. w celu poprawy

bezpieczenstwa systemu elektroenergetycznego w Niemczech.
biznes.tauron.pl




Nuclear energy

o Belgium: Doel 3 nuclear reactor off the grid as planned
TAURON
ell3: O 2022-09-23 10:58 (] _ADD BOOKMARK & PRINT
T n e Deepl, original versi M

Realizacja
odejscia od
elektrowni
atomowych
w Niemczech

- decyzja zapadta
po katastrofie
w Fukushimie

Belgian nuclear phase-out: Unit 2 of the Tihang power plant will go offline in 2023. (Image: Engie Electrabel)
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SPOT
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Ceny energii
elektrycznej
1 CO2
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Prognozy bankow

pazdziernik 2019r.:

[PLN/MWh] 2020: 30,0 EUR/t
1900 2021:32,9EUR/t

2025:31,0 EUR/t
1700

1500

1300

1100

900

700

500

300

100

Pandemia COVID-19 —
wprowadzenie izolacji
gospodarczej, chwilowy
spadek cen CO2 do 20 (15)
EUR/t

Prognozy bankow
pazdziernik 2020r.:
2020: 28,0 EUR/t
2021:32,5EUR/t
2025: 47,0 EUR/t

2021r. -
Pakiety stymulujgce gospodarki
Europy i USA.

Wysoka korelacja cen EUA z
rynkami finansowymi. Podejrzenia
o manipulacje na rynku EU ETS.
300% wzrostu cen od momentu
pandemii COVID-19

Wrzesief 2020r. —
Komisja Europejska

proponuje ambitniejszy cel

klimatyczny: obnizenie

emisji do 2030 r. 0 55%

8
26 26 75
23

sty mar maj lip  wrz lis sty

2019

27
26 25 25 25 34 44,
22
2 e 66271 PR TR T SN 20 20 2

28 57 28
25 27
24

08
0 5727329@
26,324 0303t 5,235

mar maj lip wrz lis sty mar maj

2020

53 53 54

Prognozy bankow
listopad 2021 r.:
2020: ---
2021:63,7 EUR/t
2025:83,0 EUR/t

178801

15p2

91

86

80 81

109243

62
60

57
79
22 718

%2767

443
401

3&@34?51361

lip  wrz lis sty mar maj lip

2021 2022

88

wrz

Prognozy bankow
lipiec 2022 r.:

2022:85,4EUR/t  [EUR/t]
2023:93,0EUR/t
2025:107,4 EUR/t
2030: 134,3 EUR/t
110
90
70

2022r. -
Wysokie ceny gazu faworyzuja
wegiel (wiecej emisji CO2).
Wzrost emisji w EU ETS w 2021 r.
00k 9,3%
Wojna na Ukrainie (chwilowy spadek 50
cen CO2 do poziomu 55 EUR/t).
Komisja Europejska wzmacnia EU
ETS -> MSR 24% do 2030 r.

30
BASE Y+1
EUA DEC wykonanie
10
sty mar maj lip wrz lis
2023

BASE Y+1 — Sredniomiesieczna cena rocznego kontraktu terminowego, z dostawa w najblizszym roku [PLN/MWh] — TGE S.A.

EUA DEC - Sredniomiesieczna cena kontraktu terminowego dla jednej jednostki EUA (odpowiada 1 tonie emisji d [ : ‘ EICE
biznes.tauron.pl
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Daily DEBYc1; POXBYc1; TRFRBYc1 2022-01-03 - 2022-11-21 (LON)
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rdr — rok do roku
mdm — miesiac do miesigca

M — miesigc
Q - kwartat
Y - rok

OZE - odnawialne zrodta energii

BASE_Y — kontrakt bazowy z dostawa energii elektrycznej
w danym roku kalendarzowym

BASE _Q - kontrakt bazowy z dostawg energii
elektrycznej w danym kwartale roku

BASE_M - kontrakt bazowy z dostawg energii
elektrycznej w danym miesigcu roku

PEAK_Y — kontrakt roczny obejmujacy dostawy energii
elektrycznej w godzinach szczytowego zapotrzebowania
na energie elektryczng (dni robocze pomiedzy 7.01 a
22.00) w danym roku

PEAK_Q - kontrakt kwartalny obejmujgcy dostawy w
godzinach szczytowego zapotrzebowania na energie
elektryczna (dni robocze pomiedzy 7.01 a 22.00) w danym
kwartale

PEAK_M - kontrakt miesieczny obejmujacy dostawy w
godzinach szczytowego zapotrzebowania na energie
elektryczna (dni robocze pomiedzy 7.01 a 22.00) w danym
miesigcu

BASE_Y+1 — kontrakt bazowy z dostawa w nastepnym
roku kalendarzowym

SPOT - rynek biezacy obejmujacy handel na godziny doby
nastepnej (Rynek Dnia Nastepnego - RDN) lub godziny
doby biezacej (Rynek Dnia Biezacego -RDB);

RTT - rynek terminowy obejmujacy kontrakty
tygodniowe, miesieczne, kwartale i roczne

PL — polski rynek hurtowy energii elektrycznej

DE - niemiecki rynek hurtowy energii elektrycznej

FR — francuski rynek hurtowy energii elektrycznej

PSE — Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.

JKZ — jednostkowy koszt zmienny produkgji

TGE - Towarowa Gietda Energii S.A.

TTF — holenderska gietda gazu

CDS - Clean Dark Spread, marza pierwszego stopnia na
kosztach zmiennych dla elektrowni weglowych

CSS — Clean Spark Spread, marza pierwszego stopnia na
kosztach zmiennych dla elektrowni gazowych

PSCMI1 — Polski Indeks Rynku Wegla

Energetycznego (Polish Steam Coal Market Index) to grupa
wskaznikdw cen wzorcowego wegla energetycznego
produkowanego przez krajowych producentow i
sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym
PSCMI2 — Polski Indeks Rynku Wegla

Energetycznego (Polish Steam Coal Market Index) to grupa
wskaznikdw cen wzorcowego wegla energetycznego
produkowanego przez krajowych producentow i
sprzedawanego na krajowym rynku ciepta

CIF ARA - Referencyjny kontrakt terminowy na dostawe
wegla w portach ARA

CAL — stosowany zamienne z nazwg BASE _Y — kontrakt
bazowy z dostawa w danym roku (skrét od callendar
WK — wegiel kamienny

WB — wegiel brunatny
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