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Kluczowe
czynniki dla
obecnej
sytuacjl

Wojna — dtugotrwate ograniczenia
w dostepnie do ,tanich” surowcow

Polityka klimatyczna UE + pakiet
#REPowerEU #FF55

Dynamiczny rozwoj prosumentow

Emisyjny mix = drogi BASE
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Fundamenty na rynku energii
elektrycznej

3 TPE/Zespot Analiz
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60 000
Spadek zuzycia energii elektrycznej
2022 r.(-0,5% -
w 2022 r. (-0,5%) spowodowany 40 000 /
= jstotnym wzrostem cen na rynku SPOT
oraz terminowym bedacym 0
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2020 2021 2022
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60

Gtowny indeks -
ovi 50|I||”||I|||”II

- [ I [ I
dla Polski .
45
» indeks PMI dla przemystu od maja

2022 r. utrzymuje sie ponizej 50 pkt.

= obserwowaliémy nieznaczng poprawe 40
jego odczytow na przetomie
2022/2023 r. jednak w ostatnich
miesigcach odczyty indeksu ponownie
sg negatywne 35
= w Niemczech odczyty PMI ponizej
poziomu 40 pkt.
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Krajowe
zapotrzebo-
wanie na
energie
elektryczna

» spadek zapotrzebowania
w kolejnych miesigcach, a szczegolnie
w Q2 spowodowany spowolnieniem
gospodarczym, zwiekszajaca sie iloscig
autokonsumpcji u prosumentow

= prognozowane zapotrzebowanie na
poziomie ok. 165,6 TWh w 2023 .
(prognozowany spadek o 4,5% r/r)

6 TPE/Zespot Analiz
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Krajowe
zapotrzebo-
wanie na
energie
elektryczna

7 TPE/Zespot Analiz

[Twh]
180,0

175,0

170,0

165,0

160,0

155,0

150,0

145,0

140,0

135,0

130,0

50,0%
m— %] 173,5..
Krajowe zuzycie energii elektrycznej - wykonanie PSE "
=== Prognoza - TPE - BAZOWY \ 40,0%

----- Liniowy (Krajowe zuzycie energii elektrycznej - wykonanie PSE)

1656 30,0%

20,0%

10,0%

3,5%5 g 4,2%

) ) 1,9% o o 1.7%2:0%2,1%1,7¢,
0,5% I I 0,5% 0 0,6%0,5% 5N
[ | | - | [ . . = . 0,00/0
I -0,6% -0,9%
! -2,3%
-4,0%
-10,0%

o — ~N m < LN w N~ (00} (o)) o — ~N m < LN w ~ (00] (@) (@) — ~N m
o o o o o o (@) o o o — — — — — — — — — — ~N ~N ~N ~N
O ©0 6 6 6 6 6 6 6 6 0o o O O O b b o o o o o o o
N N N N (a\l (a\l (V] (] [\l [\l N N (a\] N N N N (a\l (a\l (V] (a\l [\l [\l N

biznes.tauron.pl




Ve [GWh]
A '@, N
Y 4 1500
TAURON
1000

Saldo wymiany
miedzysystemo s
wej

SALDO IMPORTOWE

» w zwigzku z wyzszymi cenami SPOT
w Polsce w poréwnaniu do poziomow
cenowych w krajach sasiednich udziat
importu w wymianie transgranicznej
wzrost w pierwszej potowie tego roku

» saldo wymiany miedzysystemowe;j
wyniosto 2 346 GWh w H1 2023 .

= w zwigzku z prognozowanymi
wyzszymi cenami SPOT na rynku
Polskim do konca roku saldo wymiany
moze wyniesc blisko 5 TWh w 2023 r.

- 500

SALDO EKSPORTOWE

-1 000

sty lut mar kwi maj cze

—¢—saldo wymiany miedzysystemowej 2022 [GWh]
—+—saldo wymiany miedzysystemowej 2021 [GWh]
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lip sie Wrz paz lis gru
—e—saldo wymiany miedzysystemowej 2023 [GWh]
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Elektrownie
na weglu
kamiennym

= niewielki spadek produkcji energii
w elektrowniach opalanych weglem
kamiennym w styczniu 2023 r. oraz
stabilna sytuacja w lutym 2022 r.
(efekt niskiej bazy)

= Rekordowy spadek produkcji w okresie
marzec-czerwiec ok. -20% rdrd.

» do konca 2023 r. nalezy spodziewac
sie utrzymania tendencji
obserwowanych w H1 2023 r. (spadki
generacji w okresie lipiec-pazdziernik)
oraz stabilna produkcja w listopadzie i
grudniu

9 TPE/Zespot Analiz
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Elektrownie
na weglu
brunatnym

» konsekwencjg spadku
zapotrzebowania oraz dynamicznego
rozwoju segmentu OZE (szczegolnie
prosumenci) jest spadek produkgji
energii w elektrowniach opalanych
weglem brunatnym
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Elektrownie
wiatrowe
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[GWh]
20000

18 000

16 000

14 000

12 000

10000

8000

6 000

4 000

2 000

Srednia moc zainstalowana w H1 2022: 7400 MW 3,0% wzrost rdr
Srednia moc zainstalowana w H1 2023: 8400 MW (+13,5% rdr) (sty-sie 2023/2022)
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TAURON 16 000 §rednia moc PV zainstalowana w H1 2022: 9600 MW 42,8% wzrost rdr
Srednia moc PV zainstalowana w H1 2023: 13500 MW (+41%rdr)  (sty-sie 2023/2022)
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inne (PV, woda, ...
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123456 78 91011121314151617181920212223241 2 3 4 5 6 7 8 9 101112131415161718192021222324

B Generacja wiatr Generacja PV W Zapotrzebowanie
2023-07-22 2023-07-23

PV & WIATR x3

A 4

1234567 891011121314151617181920212223241 2 3 4 5 6 7 8 9101112131415161718192021222324
B Generacja wiatr Generacja PV B Zapotrzebowanie

2023-07-22 20232070
biznes.tauron.pl
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Oferty bilansujgce po BPKD/BO brutto - 2023-01-08 - godzina: 12

Merit Order
styczen 2023

18 TPE/Zespot Analiz

435,36 Wegiel brunatny 17 063,60

CRO [PLN/MWh] Odcigcie Skumulowana moc brutto [MW]

1 2 3 4 5 B 7 8 9 10 11 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Rodzaj paliwa Gaz ziemny @ Wegiel brunatny @ Wegiel kamienny @ Woda (generacja) ) Weda (fadowanie) ==CRO [PLN/MWh]
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\;\ Oferty bilansujgce po BPKD/BO brutto - 2023-04-20 - godzina: 12

TAURON

518,37 Wegiel brunatny 20 122,48

CRO [PLN/MWh] Odcigcie skumulowana moc brutto [MW]

| |
M e r I t O rd e r 1 2 3 4 5 -] 7 ] 9 10 11 13 14 15 16 17 13 19 20 21 22 23 24
u n - Rodzaj paliwa Gaz ziemny @ Wegiel brunatny @@ Wegiel kamisnny @ Woda (generacja) (0 Woda (tadowanie) == CRO [PLN/MWh]
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Cena ofertowa dla pasma [FLN/MWhH]
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Oferty bilansujgce po BPKD/BO brutto - 2023-08-23 - godzina: 12

Merit Order
sierpien 2023

20 TPE/Zespot Analiz

458,93 Wegiel brunatny 21 715,42

CRO [PLN/MWh] Cdciecie skumulowana moc brutto [MW]

1 2 3 4 5 & 7 B 2 10 11 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Rodzaj paliwa Gaz ziemny @ Wegiel brunatny @ Wegiel kamienny @ Woda (generacja) ) Weda (tadowanie) = CRO [PLN/MWh]
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Gaz, CO2 i wegiel
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Gas Storage Inventory in TWh (EU)
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]|

Poziom - b Sl
napetnienia ' '
magazynow
gazu

w Europie

— 2023

Graph-View
Absolute | Percentage
‘ . Injection | Withdrawal

" [ Gas Withdrawal in GWh/d (EU)
15k

Srednie napetnienie magazynéw gazu w
Europie wynosi obecnie ok. 93% (wzrost o ok.
12 p.p. r/r). Natomiast w:

» Niemczech 94% (wzrost o ok. 9 p.p. r/r)
» Polsce 96% (spadek o ok. 3 p.p. r/r)

e 2021 - 2022 — 2023

—

22 TPE/Zespét Analiz Zrédto: app.montelnews.com oraz agsi.gie.eu }
biznes.tauron.pl
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Notowania
gazu

terminowego
BASE Y+1

23 TPE/Zespot Analiz

duze dostawy LNG.
Rozpoczecie sie

spadkow dostaw gazu z
Rosji — proba
zapetnienia niskich !
standw magazynowych.

[PLN/MWAh] Wstrzymanie dostaw gazu
przez Jamat — rosnace obawy
1600 o braki dostaw gazu w okresie
jesienno-zimowym.
) Zaostrzajacy sie konflikt na Gwattowny spadek dostaw gazu
Zablc_>kov_\(an|e linii Rosji-Ukraina, ,'". z Rosji — wstrzymanie przeptywu
certyfikacji Nord a w konsekwencji inwazja Y gazu przez Nord Stream
1400 Stream 2 - Rosji — natozenie sankgji na [
zawieszenie Rosje przez UE. [
procesu przez [
niemieckiego b
regulatora ds. ! '\‘
1200 energetyki. 0
A
1O . .
D tagodna zima — wysokie
! 8\‘ poziomy stanéw magazynowych;
1000 '

Pandemia COVID-19
800 — kontrakty
terminowe dla gazu
notuja rekordowo
niskie poziomy.

600

400

200

——GAZY+1 ----- MAX ----- MIN
0

sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis
2020 2021 2022 2023
Opis:

biznes.tauron.pl

GAZ Y+1 - Sredniomiesieczna cena rocznego kontraktu terminowego dla
paliwa gazowego, z dostawa w najblizszym roku [PLN/MWh] — TGE S.A.
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Sytuacja na
rynku CO2

Utrzymujacy sie kierunek polityki
klimatycznej uniemozliwi trwate spadki
cen ponizej 70 EUR/Mg

24 TPE/Zespot Analiz

[EUR/Mg]
120 Komisja Europejska utrzymuje kierunek dynamicznego rozwoju OZE
w Europie jako odpowiedz na atak Rosji na Ukrainie (pakiet
REpowerEU 300 GW PV do 2025 r., 600 GW PV do 2030 r.).

Wzrost emisji z spalania paliw kopalnych w energetyce ze wzgledu
na wysokie ceny paliwa gazowego o~ 2
100 Ppoprawa nastrojéw w gospodarce wptywa na wzrost popytu na EUA. Ay I g5~
94 i S 929% -
i 6
80
60
40 24 lutego 2022 r.; wybuch wojny na Ukrainie wywotuje spadek
cen do poziomu 55 EUR/t i bardzo szybkie odbicie do ok. 80 EUR/t
w wyniku atrakcyjnej ceny zakupu.
2624
14 lipca 2021 r.: publikacja pakietu dokumentow Fit for 55 w tym
20 = propozycja reformy systemu EU ETS w celu dostosowania do
N nowych celow redukcji emisji do 2030 r.
Dodatkowym czynnikiem wzrostu cen EUA w Il kwartale 2021 r.
—— EUA DEC wykonanie  ------- MIN ~ ------- MAX byty drozejace ceny paliwa gazowego, niska generacja z zrédet OZE
0 oraz duzy udziat uczestnikow spekulacyjnych.
sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis
2020 2021 2022 2023
Opis:

EUA DEC - Sredniomiesieczna cena kontraktu terminowego jednostki EUA biznes.tauron.pl
odpowiadajacej emisji 1 Mg CO2 [EUR/Mg] — ICE/ENDEX




[PLN/GJ]
Rozpoczecie sie trendu
60 spadkowego w okresie jesienno-
zimowym — spadki spowodowane
gtownie duzymi zapasami wegla w
portach ARA oraz temperaturami
znacznie przewyzszajgcymi normy
sezonowe.

/Drastyczne spadki cen
wegla w portach ARA — w
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Niespotykane jak dotad
wysokie ceny wegla w portach
ARA - najwigksze ceny
50 wystapita we wrzesniu 2022r.

Polsce utrzymujacy sie trend
ndeksy cen
10 sierpnia 2022 r. —
40 wprowadzenie przez kraje J
, —

w I a UE zakazu zakupu wegla
rosyjskiego.

\
energetycznego |
|
g g 30 |
= Rozpoczecie sie spadkow dostaw !
w O S c e I gazu z Rosji — znaczace wsparcie I
cen wegla w portach ARA przez I
sytuacje na europejskich rynkach I'
azu.
20 g J

10 /\_\_/\/\/\/ Trend wzrostowy na polskim rynku

wegla — duze podobienstwo do

. trendu cen wegla w portach ARA,
St .COVID'19 - / jednak tempo wzrostéw znacznie
kontrakty terminowe dla wegla nizsze.
w portach ARA notujg —PSCMIT —ARAY+1
0 rekordowo niskie poziomy.

sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis

2020 2021 2022 2023
Opis:

25 TPE/Zespot Analiz ARA Y+1 - Sredniomiesieczna cena rocznego kontraktu terminowego dla wegla w portach ARA, z dostawg w najbliz PLI
PSCMI 1 — Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego [PLN/GJ] - ARP biznes.tauron.pl
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Kalkulacja  «
kosztu

wytwarzania ..
RTT — gaz vs.
WK

» Kalkulacja kosztu produkcji energii
elektrycznej z uwzglednieniem cen 100
RTT analizujgc H1 2023 r., wskazuje
na nizszg optacalnosSc produkcji ze
zrodet  weglowych o  najgorszej 0
sprawnosci — przyczyng sg wysokie
ceny uprawnien do emisji CO2 oraz
spadek cen paliwa gazowego na
europejskich gietdach
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B JKZ WK, CO2 RTT [n): 35%] B JKZ WK, WK PSCMI [n: 35%]
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Ceny energii na rynku SPOT
| terminowym

27 TPE/Zespot Analiz
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Ceny energii
SPOT

w trendzie
spadkowym

28 TPE/Zespot Analiz

[PLN/MWh]
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rdr — rok do roku
mdm — miesiac do miesigca

M — miesigc
Q - kwartat
Y - rok

OZE - odnawialne zrodta energii

BASE_Y — kontrakt bazowy z dostawa energii elektrycznej
w danym roku kalendarzowym

BASE _Q - kontrakt bazowy z dostawg energii
elektrycznej w danym kwartale roku

BASE_M - kontrakt bazowy z dostawg energii
elektrycznej w danym miesigcu roku

PEAK_Y — kontrakt roczny obejmujacy dostawy energii
elektrycznej w godzinach szczytowego zapotrzebowania
na energie elektryczng (dni robocze pomiedzy 7.01 a
22.00) w danym roku

PEAK_Q - kontrakt kwartalny obejmujgcy dostawy w
godzinach szczytowego zapotrzebowania na energie
elektryczna (dni robocze pomiedzy 7.01 a 22.00) w danym
kwartale

PEAK_M - kontrakt miesieczny obejmujacy dostawy w
godzinach szczytowego zapotrzebowania na energie
elektryczna (dni robocze pomiedzy 7.01 a 22.00) w danym
miesigcu

BASE_Y+1 — kontrakt bazowy z dostawa w nastepnym
roku kalendarzowym

SPOT - rynek biezacy obejmujacy handel na godziny doby
nastepnej (Rynek Dnia Nastepnego - RDN) lub godziny
doby biezacej (Rynek Dnia Biezacego -RDB);

RTT - rynek terminowy obejmujacy kontrakty
tygodniowe, miesieczne, kwartale i roczne

PL — polski rynek hurtowy energii elektrycznej

DE - niemiecki rynek hurtowy energii elektrycznej

FR — francuski rynek hurtowy energii elektrycznej

PSE — Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.

JKZ — jednostkowy koszt zmienny produkgji

TGE - Towarowa Gietda Energii S.A.

TTF — holenderska gietda gazu

CDS - Clean Dark Spread, marza pierwszego stopnia na
kosztach zmiennych dla elektrowni weglowych

CSS — Clean Spark Spread, marza pierwszego stopnia na
kosztach zmiennych dla elektrowni gazowych

PSCMI1 — Polski Indeks Rynku Wegla

Energetycznego (Polish Steam Coal Market Index) to grupa
wskaznikdw cen wzorcowego wegla energetycznego
produkowanego przez krajowych producentow i
sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym
PSCMI2 — Polski Indeks Rynku Wegla

Energetycznego (Polish Steam Coal Market Index) to grupa
wskaznikdw cen wzorcowego wegla energetycznego
produkowanego przez krajowych producentow i
sprzedawanego na krajowym rynku ciepta

CIF ARA - Referencyjny kontrakt terminowy na dostawe
wegla w portach ARA

CAL — stosowany zamienne z nazwg BASE _Y — kontrakt
bazowy z dostawa w danym roku (skrét od callendar
WK — wegiel kamienny

WB — wegiel brunatny
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