SPRAWOZDANIE
UZASADNIAJACE POLACZENIE

jego podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne

TAURON Polska Energia
Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach (Spoétka Przejmujgca)

V4

Gornoslaski Zaklad Elektroenergetyczny
Spétka Akcyjna
z siedzibg w Gliwicach (Spétka Przejmowana)

przygotowane przez Zarzad spotki

TAURON Polska Energia
Spétka Akcyjna
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WPROWADZENIE

Niniejsze Sprawozdanie uzasadniajgce potgczenie, jego podstawy prawne i uzasadnienie
ekonomiczne (zwane dalej ,Sprawozdaniem”), dla potgczenia TAURON Polska Energia S.A.
ze spotkg Gornoslgski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. zostato przygotowane przez Zarzad
spotki TAURON Polska Energia S.A., zgodnie z art. 501, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.), zwanego dalej ,K.s.h.”.

. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA

1.Typ, firma i siedziba kazdej z tgczacych sie Spoétek, sposéb
laczenia

A. Typ, firma i siedziba kazdej z tgczacych sie Spoétek

Spodtka przejmujaca:

Typ: spotka akcyjna

Firma: TAURON Polska Energia Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: ul. Ks. Piotra Sciegiennego 3, 40-114 Katowice

Kapitat zaktadowy: 8.762.746.970,00 ztotych (wptacony w cato$ci)
Whpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sagdowego pod nr 0000271562, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Spotka przejmowana:

Typ: spoétka akcyjna

Firma: Gornoslgski Zaktad Elektroenergetyczny Spotka Akcyjna
Siedziba: Gliwice

Adres: ul. Barlickiego 2, 44-100 Gliwice

Kapitat zaktadowy: 125.000.000,00 zt (wptacony w catosci)
Wopisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000013196, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

B. Sposéb taczenia

Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez TAURON Polska Energia S.A. spoftki
Gérnoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A., w trybie okre$lonym w art. 492 § 1 pkt 1)
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K.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki  Gornoslgski  Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. na TAURON Polska Energia S.A

Wskutek potgczenia spoétek kapitat zaktadowy TAURON Polska Energia S.A. nie zostanie
podwyzszony w zwigzku z art. 515 § 1 K.s.h.

Z dniem zarejestrowania potgczenia TAURON Polska Energia S.A. ze spotkg Gornoslgski
Zaktad Elektroenergetyczny S.A. spotka przejmowana zostanie wykreslone z Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w trybie art. 493 § 1 K.s.h.

C. Zgody i zezwolenia

Zgodnie z regulacjg art. 14 pkt. 5 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentoéw (Dz. U. 2007, nr 50, poz. 331 z pézn. zm.) potgczenie przez przejecie spotki
Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. przez TAURON Polska Energia S.A. nie
podlega zgtoszeniu zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow, gdyz spétki fgczace sie nalezg do tej samej Grupy Kapitatowe;.

Il. UZASADNIENIE POLACZENIA

A. Cele Potaczenia

Zasadniczym celem Pofgczenia jest uporzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej TAURON
Polska Energia S.A. (dalej rowniez ,Grupa TAURON?”"), w zwigzku z zatozeniami ,Strategii
Korporacyjnej dla Grupy TAURON na lata 2011-2015, z perspektywg do 2020 r.”.

W dniu 13 grudnia 2011 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. zawart z Vattenfall AB
Umowe sprzedazy akcji spotki Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. W wyniku tej
transakcji TAURON Polska Energia S.A. stal sie posiadaczem 99,98% akcji
w kapitale zaktadowym spotki Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. oraz 1.249.693
akcji uprawniajgcych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

Nalezy wskaza¢, iz spotka GZE S.A. prowadzi dziatalnosci jedynie w zakresie wynikajgcym
z bycia holderem i nadzorowania oraz wykonywania uprawnieh korporacyjnych wobec
Spoétek, w ktorych posiada akcje i udziaty. Analogiczna dziatalno$¢ jest prowadzona
w TAURON Polska Energia S.A. w zwigzku z tym nie istniejg przestanki biznesowe do
utrzymywania dwéch podmiotéw realizujgcych przedmiotowe funkcje.

W ramach przeprowadzonego procesu wykupu akcji spétki Gornoslgski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. przez TAURON Polska Energia S.A., od dnia 16 kwietnia 2012 r.
TAURON Polska Energia S.A. posiada 100,00% akcji w kapitale zaktadowym spoftki
Gérnoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. w zwigzku z tym na podstawie art. 516 K.s.h.
proces potgczenia Spotek moze zostac przeprowadzony w sposob uproszczony.

Jednoczesnie, obok projektu potaczenia spotki Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A.
ze spotkg TAURON Polska Energia S.A. planowane sg do przeprowadzenia w Grupie
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TAURON kolejne potgczenia polegajgce na przejeciu bezposredniej kontroli nad spotkami
aktualnie zaleznymi od spotki Goérnoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A., w tym
w szczegolnosci spétkami, co do ktérych planuje sie dokonaé integracji z odpowiednimi
spotkami Grupy TAURON (TAURON Dystrybucja GZE S.A., TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. i TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0.).

Ww. projekty sg zgodne ze Strategig Korporacyjng w zwigzku ze wskazaniem, iz docelowa
struktura organizacyjna Grupy TAURON zaktada stworzenie jednej spotki w kazdym
obszarze biznesowym.

B. Korzysci ptynace z Polgczenia

Przewiduje sie, ze planowane Pofgczenie przyniesie nastepujgce korzysci:
1. Uproszczenie struktury Grupy TAURON i zwigkszenie jej przejrzystosci.

2. Zwiekszenie efektywnosci funkcjonowania Grupy TAURON, w tym skrdocenie proceséw
decyzyjnych oraz eliminacja zbednych szczebli w hierarchii organizacyjnej.

3. Zmniejszenie kosztéw dziatalnosci Grupy TAURON.

4. Oszczednosci finansowe, w obszarach administracyjnym i organizacyjnym, w wyniku
ograniczenia liczby organdéw zarzgadczych i kontrolnych w ramach Grupy TAURON.

5. Wykorzystanie synergii integracyjnych oraz uproszczenie i udoskonalenie proceséw
biznesowych, miedzy innymi poprzez eliminacje dublujgcych sie proceséw.

6. Poprawa efektywnosci poprzez redukcje dublujgcych sie kosztéw, w ramach tgczonych
Spotek, w szczegolnosci kosztéw administracyjnych i organizacyjnych.

7. Wzrost wartosci Grupy TAURON, wynikajacy z uproszczenia jej struktury oraz
wykorzystania synergii integracyjnych, wplywajgcy na wzrost wartosci akcji Spoétki
Przejmujace;.

8. Potgczenie wptynie na przejecie przez TAURON Polska Energia S.A. bezposredniej
kontroli nad istotnymi aktywami Grupy TAURON. Przeprowadzenie planowanego
Pofgczenia pozwoli zatem, na efektywniejsze zarzadzanie tymi aktywami, prowadzone
z poziomu Spotki Przejmujacej, bedacej Spétka dominujaca w ramach Grupy.

Podsumowujgc mozna stwierdzi¢, ze potgczenie jest kolejnym etapem konsekwentnie
realizowanej strategii, zaktadajgcej konsolidacje spétek Grupy TAURON, i doprowadzi do
uproszczenia struktury organizacyjnej oraz wyeliminowania zbednych procesow.
W rezultacie, potgczenie zwiekszy przejrzystos¢ struktury Grupy dla inwestorow. Dzieki
potaczeniu uproszczeniu ulegng struktury nadzoru i zarzgdcze, co usprawni zarzgdzanie
Grupa.

Potgczenie spoétek przyniesie oszczednosci finansowe, w obszarach administracyjnym
I organizacyjnym, w wyniku ograniczenia liczby organow zarzgdczych i kontrolnych
w ramach Grupy. Z kolei jednorazowe koszty, zwigzane z przeprowadzeniem procesu
potgczenia spotek nie sg znaczagce i dotyczg gtdwnie poinformowania kontrahentéw
I organow panstwowych o zaistniatych zmianach, jak réwniez kosztow sgdowych zwigzanych
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Z potgczeniem. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci przez GZE S.A., potgczenie
nie bedzie wigzato sie z istotnymi naktadami na integracje tgczonych Spétek.

W efekcie Potgczenia, dziatalno$¢ Spétki Przejmowanej zostanie witgczona w struktury
TAURON Polska Energia S.A.

lIl. REKOMENDACJA ZARZADU SPOLKI TAURON POLSKA
ENERGIA S.A.

Przestanki ekonomiczne oraz organizacyjne dla fgczacych sie Spotek wskazujg na
zasadnos¢ potaczenia, przez przejecie spotki Gérnoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A.
przez TAURON Polska Energia S.A. Potgczenie jest celowe w kategoriach strategicznych,
operacyjnych, kosztowych, a tym samym biznesowych.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. rekomenduje
akcjonariuszom spétki TAURON Polska Energia S.A., potgczenie TAURON Polska Energia
S.A. ze spotkg Goérnoslagski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. poprzez podjecie uchwaty
W sprawie potgczenia ww. Spotek.

Niniejsze Sprawozdanie zostato przyjete i podpisane przez Zarzgd TAURON Polska Energia
S.A., wdniu 17.04.2012 r.

Zarzgd TAURON Polska Energia S.A.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Zawadzki Krzysztof Zamasz




