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Sprawozdanie Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

z oceny sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2012r., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON

Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2012 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego

sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2012

Katowice, Kwiecien 2013r.
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1. Wstep

Dziatajgc na podstawie z art. 382 § 3 Kodeksu spofek handlowych oraz Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza dokonata oceny nastepujgcych dokumentow w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym :

1) Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A.  zgodnego
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku,

2) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy
2012,

3) Whiosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2012 oraz okreslenia
kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Réwnoczesnie w oparciu o § 20 ust.1 pkt 5) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza wydaje opinie
w kwestii ekonomicznej zasadnoéci zaangazowania kapitatowego Spotki dokonanego w roku
obrotowym 2012 w innych podmiotach prawa handlowego.

Badanie sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej za rok zakohczony dnia
31 grudnia 2012 roku, przeprowadzita spétka Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, wybrana przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 365/11/2010 z dnia
29 pazdziernika 2010r. Badanie przeprowadzone przez biegtego rewidenta obejmowato
sprawdzenie dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty iinformacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym Spétki za rok obrotowy 2012 oraz ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie finansowe TAURON
Polska Energia S.A. zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej za rok zakonhczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

1) Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce catkowite dochody po uwzglednieniu podatku w wysokoéci 1.245.219 tys. zt
oraz zysk netto za rok obrotowy 2012 w wysokosci 1.435.188 tys. zt,

2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujgce po
stronie aktywow i pasywow sume 25.758.069 tys. zi,
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3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego w wysokosci 700.810 tys. z,

4) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto w wysokosci 278.472 tys. zi,

5) Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

2.1 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012r.

W roku obrotowym 2012 w porownaniu do roku 2011, wielkosci poszczegodlnych sktadnikow
oraz ich zmiany przedstawiajg sie nastepujgco:

1) przychody ze sprzedazy — ogétem wzrosty z 8.845.148 tys. zt do 9.889.872 tys. zi,
2) zysk brutto ze sprzedazy - zmniejszyt sie z 182.138 tys. zt do 178.917 tys. z,

3) zysk operacyjny - zmniejszyt sie z 81.830 tys. zt do 47.110 tys. zi,

4) zysk brutto - wzrést z 1.107.911 tys. zt do 1.479.956 tys. zt,

5) zysk netto - wzrdst z 1.086.093 tysiecy ztotych do 1.435.188 tys. zt.

Zysk netto TAURON Polska Energia S.A. wyniost w 2012r. 1.435.188 tys. zt, co oznacza
wzrost 0 32,1% w poréwnaniu do 2011r. Marza zysku netto Spétki (stosunek zysku netto do
przychodéw ze sprzedazy) wyniosta 14,5% w stosunku do 12,3% uzyskanego w 2011r. Na
istotny wzrost zysku netto wptynety dywidendy otrzymane od spdtek zaleznych.

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.
2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012r. wykazujgce po
stronie aktywow i pasywow sume 25.758.069 tys. zt.

Po stronie aktywow na powyzszg kwote sktadajg sie:
1) aktywa trwate - 22.997.644 tys. z,
2) aktywa obrotowe - 2.760.425 tys. z.

Po stronie pasywow na powyzszg kwote sktadajg sie:

1) kapitat wtasny - 18.042.008 tys. zt,
2) zobowigzania dtugoterminowe - 5.280.856 tys. zi,
3) zobowigzania krétkoterminowe - 2.435.205 tys. zt.

W stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2011r. zaszty nastepujgce zmiany w strukturze
majatku i zrodet finansowania:

Po stronie aktywow:
1) aktywa trwate - wzrost 0 1.611.011 tys. zt,
2) aktywa obrotowe - wzrost 0 1.324.004 tys. zt.
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Po stronie pasywow:

1) kapitat wtasny -wzrosto 700.810 tys. zt,
2) zobowigzania dtugoterminowe - wzrost o0 1.140.529 tys. zt,
3) zobowigzania krétkoterminowe - wzrost 0 1.093.676 tys. zt.

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.

2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012r.
wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego o kwote 700.810 tys. zt. Kapitat wtasny na
koniec okresu wynosi 18.042.008 tys. zt, co stanowi 70,04% wartosci kapitatow i zobowigzan
ogoétem. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011r. kapitat wlasny ogdtem Spdtki wynosit
17.341.198 tys. zt, co stanowito 75,98% wartosci kapitatéw i zobowigzan ogdétem.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakohczony 31 grudnia
2012r. sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

24 Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012r.

Stan srodkéw pienieznych na poczagtek roku 2012 wynidst -115.048 tys. zi, a stan koncowy
-393.520 tys. zt (nastgpito zmniejszenie 0 278.472 tys. zt).

Przeptywy pieniezne w 2012r. przedstawiaty sie nastepujgco:

1) na poziomie operacyjnym Spoétka wydatkowata netto 415.360 tys. zt,

2) na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej Spétka wydatkowata netto 88.054 tys. zi,

3) na poziomie dziatalnosci finansowej Spotka wygenerowata nadwyzke Srodkéw
w wysokosci netto 224.942 tys. zt.

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012r. Rada Nadzorcza nie wnosi uwag i zastrzezen.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012r. zostato sporzadzone w ustalonym przepisami
terminie i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie finansowe Spotki, zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, we
wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej, jak tez sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki, zostato ono sporzgdzone prawidtowo i jest zgodne z obowigzujgcymi
przepisami prawa.
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Poprawnosé sporzadzenia sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012r., co do zgodnosci zksiegami rachunkowymi,
dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen iznajduje potwierdzenie
w pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

Stwierdzajgc zgodnos¢ sprawozdania finansowego z ksiegami i dokumentami Spétki oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i stanem faktycznym, Rada
Nadzorcza pozytywnie je ocenia i rekomenduje zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przedstawionego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A.
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2012r.

3.  Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. zarok
obrotowy 2012

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska
Energia S.A. za rok obrotowy 2012 zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowo$ci oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa, ekonomiczno
— finansowag, a takze rozwojowg Spotki. Kompletnos¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2012 oraz jego zgodnos$¢é w zakresie
ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato przygotowane rzetelnie, obiektywnie oraz zgodnie
z ksiegami, dokumentami, jak rowniez ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzgdu
Z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2011 2 rekomenduje jego
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

4, Ocena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia co do sposobu podziatu
zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2012

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzgdu Spotki co do sposobu podziatu zysku
za rok obrotowy 2012 w kwocie 1.435.187.647,37 zt (stownie: jeden miliard czterysta trzydziesci
pieC milionéw sto osiemdziesigt siedem tysiecy szeSCset czterdzieSci siedem 37/100)
I okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zaktadajgcym:

1. przeznaczenie z zysku netto za rok obrotowy 2012 kwoty 262.882.409,10 zt (stownie:
dwiescie szescédziesigt dwa miliony osiemset osiemdziesigt dwa tysigce czterysta dziewieé
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10/100) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki, co daje 0,15 zt (stownie: pietnascie
groszy) na jedng akcje,

2. przeznaczenie z zysku netto za rok 2012 kwoty 1.172.305.238,27 zt (stownie: jeden miliard
sto siedemdziesigt dwa miliony trzysta pie¢ tysiecy dwiescie trzydziesci osiem 27/100) na
zasilenie kapitatu zapasowego,

3. ustalenie dnia dywidendy na dzien 3 czerwca 2013r.,
4. ustalenie terminu wyptaty dywidendy na dzieh 18 czerwca 2013r.

Uwzgledniajgc uzasadnienie Zarzgdu Spotki dotyczgce sposobu podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2012, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej
wymienionego wniosku.

5. Opinia Rady Nadzorczej w kwestii ekonomicznej zasadnos$ci zaangazowania
kapitalowego Spétki dokonanego w roku obrotowym 2012 w innych podmiotach
prawa handlowego

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 1 pkt 5) Statutu Spétki, pozytywnie
opiniuje zaangazowanie kapitatowe TAURON Polska Energia S.A. dokonane w roku
obrotowym 2012 w innych podmiotach prawa handlowego. Do najwazniejszych dziatan
w zakresie inwestycji kapitatowych nalezy zaliczy¢:

1. W dniu 27 stycznia 2012 roku zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy Krajowego
Rejestru Sgdowego spoétka CC Poland Plus sp. z o.0., ktérej TAURON Polska Energia
S.A. jest jednym z udziatowcédw (posiada 5,88% udziatdw w kapitale zaktadowym).
Spotka stworzyta podstawy do funkcjonowania polskiego wezta Wspdlnoty Wiedzy
i Innowaciji KIC InnoEnergy.

2. W dniu 4 kwietnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednoosobowa spotka
zalezna - TAURON EKOENERGIA sp. z o.0. sfinalizowaty transakcje wniesienia do
TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. przez TAURON Polska Energia S.A., tytutem aportu,
wszystkich 22.000 udziatéw spdtki TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. (poprzednio Zespot
Elektrowni Wodnych Rozndéw Sp. z 0.0.) o wartosci nominalnej 50 zt kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 1.100.000,00 z, stanowigcych 100% udziatdbw spotki, w zamian za udziaty
w podwyzszonym kapitale zakladowym TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0.

3. W dniu 16 kwietnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. stata sie jedynym
akcjonariuszem spétki Gornoslagski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. (w zwigzku z finalizacjg
procesu przymusowego wykupu akcji spotki Gornoslgski Zaktad Elektroenergetyczny S.A.,
bedacych wtasnoscig akcjonariuszy mniejszosciowych, realizowanego zgodnie z art. 418
Kodeksu spotek handlowych). W ramach tego procesu spétka TAURON Polska Energia
S.A. wykupita 307 akcji spotki Gornoslaski Zakiad Elektroenergetyczny S.A. (dalej: GZE
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S.A.), stajac sie wiascicielem catosci, tj. 1.250.000 akcji spotki. W zwigzku z powyzszym
udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zakladowym iw glosach na Walnym
Zgromadzeniu spotki GZE S.A., wzrdst z 99,98% do 100%.

4. W dniu 17 kwietnia 2012 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjat decyzje
0 zamiarze potgczenia spotki TAURON Polska Energia S.A. (Spotka Przejmujaca) ze
spotkg zalezng — GZE S.A. (Spétka Przejmowana), w wyniku czego przyjat Plan
Pofgczenia Spotki Przejmujgcej ze Spotkg Przejmowang. W dniu 6 czerwca 2012 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétek TAURON Polska Energia S.A. oraz GZE
S.A. podjety decyzje o potgczeniu Spotek. Potgczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1
pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki
Przejmowanej na Spdétke Przejmujgca, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
bez zmiany Statutu TAURON Polska Energia S.A. W dniu 12 czerwca 2012 r. Sad
Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o rejestracji ww. potgczenia spotek.

5. W dniu 24 sierpnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyt od Skarbu Panstwa
50 803 138 akcji zwyktych imiennych serii C spétki TAURON Ciepto S.A. przez co udziat
bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale Spotki wzrést z 88,21% do
88,27%.

6. W dniu 7 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON
Dystrybucja S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
zamian za aport w postaci wszystkich posiadanych przez TAURON Polska Energia S.A.
udziatow w spétce TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. (99,80%). W zamian za wniesiony
aport TAURON Polska Energia S.A. objeta nowoutworzone akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym TAURON Dystrybucja S.A. W 2zwigzku z powyzszym spotka
TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. przestata by¢ spotkg bezposrednio zalezng od TAURON
Polska Energia S.A. Z dniem 14 grudnia 2012 r., w wyniku opisanego procesu, zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki TAURON Dystrybucja S.A.
z kwoty 251.175.903,45 zt do kwoty 256.067.008,83 zt, tji. o kwote 4.891.105,38 zt.
Jednoczesnie udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym spofki
TAURON Dystrybucja S.A. wzrést do 99,68%.

Powyzsze procesy sg zgodne z realizowang ,Strategig Korporacyjng Grupy TAURON na lata
2011 - 2015 z perspektywg do roku 2020” i wptynety na umocnienie pozycji Spotki.

Ponadto realizacja wyzej wymienionych proceséw wptyneta na uporzgdkowanie struktury
organizacyjnej Grupy TAURON, w ktérej docelowo zaktada utworzenie jednej wiodgcej spotki
w kazdym Obszarze Biznesowym, jednoczesnie umozliwiajgc funkcjonowanie spotek
powstatych lub nabytych na potrzeby alianséw strategicznych, dziatalnosci na rynkach
zagranicznych, zidentyfikowanych potrzeb biznesowych oraz realizacji projektow
inwestycyjnych, co powinno pozwoli¢ na optymalizacje funkcjonowania podmiotéw wzdtuz
catego fancucha wartosci w celu maksymalizacji marzy generowanej w catej Grupie
TAURON.
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6. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzadzone:

1) zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki
dziatalnosci gospodarczej za rok 2012 oraz sytuacje finansowa i majagtkowg Spétki na
dzien 31 grudnia 2012r.,

2) zgodnie z wptywajacymi na forme i treSC sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. sporzgdzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2012r. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON
Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2012.

Réwnoczesnie w zwigzku z wydaniem pozytywnej oceny, Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy
2012 w sposéb okreslony we wniosku Zarzadu Spotki.

Katowice, dnia 17 kwietnia 2013r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Antoni Tajdus

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej -  Rafat Wardzinski

Sekretarz Rady Nadzorczej Leszek Koziorowski

Czlonek Rady Nadzorczej - Jacek Kucinhski
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Majeranowski
Cztlonek Rady Nadzorczej - Jacek Szyke

Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Scigzko
Cztonek Rady Nadzorczej - Agnieszka Trzaskalska
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