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1. Wstep

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 20 ust. 1 pkt 3) Statutu TAURON
Polska Energia S.A. (dalej: Spétka, TAURON), Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A. (dalej:
Rada Nadzorcza) niniejszym przedkiada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu TAURON Polska
Energia S.A. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania finansowego TAURON Polska
Energia S.A., Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON,
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitalowej TAURON
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 r. oraz wniosku Zarzgdu dotyczgcego podziafu zysku
netto za rok obrotowy 2021, zawierajgce wyniki oceny nastepujacych dokumentéw:

1) Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2021 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

2) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unige Europejska,

3) Sprawozdania Zarzgdu z dziafalno$ci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej
TAURON za rok obrotowy 2021,

4) Whniosku Zarzgdu dotyczgcego sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

Dodatkowo w oparciu o § 20 ust. 1 pkt 6) Statutu Spatki, w niniejszym sprawozdaniu zostata
przedstawiona opinia Rady Nadzorczej dotyczgca ekonomicznej zasadno$ci zaangazowania
kapitatowego Spotki dokonanego w roku obrotowym 2021 w innych podmiotach prawa handlowego.

Badanie wyzej wymienionych sprawozdan zostato przeprowadzone przez firme audytorskg Ernst &
Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg
w Warszawie (dalej: biegly rewident, audytor), ktéra zostala wybrana przez Rade Nadzorczg
do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. i Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2021.

Zadaniem biegtego rewidenta byto zbadanie zgodno$ci sprawozdan finansowych oraz sprawozdania
zarzagdu z dziatalnosci TAURON oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2021 z przyjetymi
przez TAURON i Grupe Kapitalowg TAURON zasadami (politykg) rachunkowosci, a takze czy rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy TAURON Polska Energia S.A. i Grupy Kapitatowej TAURON.

2. Ocena Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoliczony dnia
31 grudnia 2021 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowala Sprawozdanie finansowe TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obejmujace:

1) Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r. wykazujace
dodatnie catkowite dochody ogétem w kwocie 640 min zit oraz zysk netto za rok obrotowy 2021
w kwocie 260 min zi,

2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 31.480 min zi,

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021r. wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 640 min zi,

Strona 3



4) Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r. wykazujace
zmiane stanu srodkéw pienieznych netto o kwote (1.420) min z,

5) Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Tabela nr 1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (dane w min zi)

Sprawozdanie z catkowitych Stan na dzient Stan na dzien
dochodéw 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2021 r.
Przychody ze sprzedazy 11 340 18 216
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (761) 174
Zysk (strata) operacyjny (910) 45
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 190) 236
Zysk (strata) netto (3 252) 260

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

Tabela nr 2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w min z})

Sprawozdanie z sytuacji Stan na dzien Stan na dzien
finansowej 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2021 r.
AKTYWA

Aktywa trwate 25 202 27 087
Aktywa obrotowe 3844 4 393
SUMA AKTYWOW 29 046 31480
PASYWA

Kapitat wtasny ogétem 11 461 12101
Zobowigzania dlugoterminowe 13 075 10 245
Zobowiagzania krotkoterminowe 4 510 9134
SUMA PASYWOW 29 046 31480

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Tabela nr 3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (dane w min zi)

Sprawozdanie ze zmian Rok zakonczony Rok zakonczony
w kapitale wiasnym 31 grudnia 2020 r, 31 grudnia 2021 r.
Kapitat wlasny na poczatek okresu 14 808 11 461
Kapitat wtasny na koniec okresu 11 461 B 12 101

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. sg
kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z przeplywow pienieznych.

Tabela nr 4. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (dane w min z})

Sprawozdanie z przeptywow Rok zakoriczony Rok zakoriczony
pienieznych 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2021 r,
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej 906 (250)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (1088) 839
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej (512) (2 009)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu

$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (694) (1420)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu (49) (743)
Srodki pieniezne na koniec okresu (743) (2163)

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych Rada Nadzorcza nie wnosi uwag
i zastrzezen.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku zgodnego 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowsj zatwierdzonymi przez Unig Europejskg, a takze po zapoznaniu sie ze
sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania powyzszego sprawozdania finansowego,
pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W _zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2021 roku zgodnego z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
Zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

3. Ocena Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2021 roku zgodnego z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejskag, obejmujace:

1) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.
wykazujgce catkowity dochéd ogétem w kwocie 865 min zt oraz zysk netto za rok obrotowy 2021
w kwocie 385 min zf,

2) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2021 r., ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 40.075 min zi,

3) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za rok zakonnczony dnia 31 grudnia
2021 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote (203) min zt,

4) Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2021 r. wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote (104) min zf,

5) Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2021 r.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Tabela nr 5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (dane w min zi).

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien
2 catkowitych dochodéw 31 grudnia 2020 . 31 grudnia 2021 r.
Przychody ze sprzedazy 20 850 25614
Zysk (strata) operacyjny (1537) 916
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 179) 675
Zysk (strata) netto (2173) 385

Obcigzenia wyniku finansowego zostaly ustalone prawidiowo.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Tabela nr 6. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w min zi).

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzieri Stan na dzien
z sytuaciji finansowej 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2021 r.
AKTYWA

Aktywa trwate 33 585 33 855
Aktywa obrotowe 6 111 6 220
SUMA AKTYWOW 39 696

PASYWA

Kapitat wtasny ogdtem 16 727 16 524
Zobowigzania diugoterminowe 15 867 13634
Zobowigzania krotkoterminowe 7102 9917
SUMA PASYWOW 39 696 40 075

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2021 r.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Tabela nr 7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (dane w min zi).

Skonsolidowane sprawozdanie ze Rok zakoriczony Rok zakoniczony
zmian w kapitatach wlasnych 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2021 r.
Kapitat wtasny na poczatek okresu 19 094 16727
Kapitat wtasny na koniec okresu 16 727 16 524

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony
31 grudnia 2021 r. sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakornczony dnia 31 grudnia
2021r.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Tabela nr 8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigeznych (dane w min zi).

Skonsolidowane sprawozdanie z Rok zakoniczony Rok zakoriczony
przeptywoéw pienieznych 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2021 r.
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci

operacyjnej 4042 5002
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (3977) 3103
?rr]:?llgios\ilteajnieine netto z dziatalnosci (374) (2 003)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu

srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (309) (104)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1204 895
Srodki pieniezne na koniec okresu 895 791

Do przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych Rada Nadzorcza nie
wnosi uwag i zastrzezen.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zgodnego
Z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, a takze po zapoznaniu sie¢ ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania,
pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwiazku z powyzszvym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczainemu Walnemu . Zgromadzeniu
zatwierdzenie Skonsolidowaneqo sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zqodnego z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

4, Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy
Kapitatlowej TAURON za rok obrotowy 2021

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A.
oraz Grupy Kapitaiowej TAURON za rok obrotowy 2021, pozytywnie ocenia przedmiotowe
sprawozdanie w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.
Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie ijasno sytuacje majgtkowa, ekonomiczno-
finansowa, a takze rozwojowg TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON, a jego
kompletnos¢ oraz zgodnos$¢ w zakresie ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez
biegtego rewidenta.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zdromadzeniu
zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy

Kapitatowe] TAURON za rok obrotowy 2021.

Na podstawie art. 49b ust. 9 i art. 55 ust. 2¢ ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci Spétka
TAURON Polska Energia S.A. sporzadzita Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych Grupy
Kapitatowej TAURON za 2021 r. w formie odrebnego dokumentu opublikowanego na stronie
internetowej Spotki.

Powyzsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49b ust. 1 i art. 55 ust. 2b-e ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami, ktéra implementuje wytyczne
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Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 r. w zakresie
ujawniania informacji niefinansowych, wraz z dodatkowymi, pézniejszymi wytycznymi, w tym
Komunikatem Komisji Europejskiej 2019/C 209/01 z dnia 20 czerwca 2019 r. z wytycznymi dotyczacymi
sprawozdawczo$ci w zakresie informacji niefinansowych: Suplement dotyczacy zgtaszania informacgiji
zwigzanych z klimatem oraz wytycznymi Global Reporting Index - GRI Standards (poziom podstawowy
- core).

5. Uzasadnienie dotyczace oceny sprawozdan

Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A. dokonata pozytywnej oceny przedstawionych przez
Zarzad Spolki nastepujgcych dokumentéw oraz stwierdzita, ze sg one zgodne z ksiegami, dokumentami
oraz ze stanem faktycznym:

1)  Sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021
roku zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska,

2)  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

3) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej
TAURON za rok obrotowy 2021,

Powyzsze sprawozdania byly rowniez przedmiotem weryfikacji, analizy i oceny Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spatki, ktéry zarekomendowat Radzie Nadzorczej wydanie pozytywnej oceny.

Komitet Audytu realizujgc ustawowe obowigzki okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym nadzorowal proces sprawozdawczosci
finansowej, skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym realizowatl zadania majgce na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczoséci finansowe;.

W ramach procesu zwigzanego z badaniem sprawozdan finansowych Komitet Audytu regularnie
spotykal sie z przedstawicielami firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej TAURON monitorujgc i omawiajgc przebieg procesow
audytowych. Ponadto Komitet Audytu zapoznat sie¢ z przedstawionymi przez firme audytorskg
sprawozdaniami z badania sprawozdan finansowych oraz sprawozdaniem dodatkowym za rok obrotowy
2021, przygotowanym dla Komitetu Audytu oraz kierownictwa Spoiki, zgodnie z przepisami art. 11
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 5637/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdarn finansowych jednostek interesu
publicznego oraz art. 67 ust. 4 pkt 9) ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Podstawg wydania przez Rade Nadzorczg pozytywnej oceny Sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej] TAURON
Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2021 byly sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
z badania powyzszych sprawozdan zgodnie z ktérymi:

1) sprawozdania finansowe przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz
ich wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standarami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

2) sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.
zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
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3) sprawozdania finansowe sg zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi TAURON Polska
Energia S.A. i Grupe Kapitalowg TAURON przepisami prawa i Stafutem TAURON Polska Energia
S.A

Ponadto w ocenie bieglego rewidenta Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci TAURON Polska Energia
S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2021 zostato sporzagdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa i jest zgodne ze sprawozdaniem finansowym TAURON Polska Energia
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r. oraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej TAURON za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.

Wyzej wymienione sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w ustalonym przepisami terminie i sg
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska. Poprawno$¢ sporzadzenia przedmiotowych sprawozdan finansowych, co do
zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen
i znajduje potwierdzenie w informacjach zawartych w Sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta
Z badania powyzszych sprawozdan.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON
za rok obrotowy 2021 zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedgcego parstwem cztonkowskim.

6. Ocena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyczacego sposobu podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2021

Rada Nadzorcza zapoznala sie z wnioskiem Zarzadu do Walnego Zgromadzenia o podziat zysku netto
TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2021 obejmujgcy okres od 1 stycznia 2021 r.
do 31 grudnia 2021 r. w kwocie 259.887.168,39 zl (stownie: dwiescie piecdziesigt dziewie¢ miliondéw
osiemset osiemdziesigt siedem tysiecy sto szescdziesiagt osiem ziotych 39/100) poprzez przeznaczenie
go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spoiki.

Uwzgledniajgc uzasadnienie Zarzadu Spéftki dotyczace sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy
2021, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej wymienionego wniosku.

7. Opinia Rady Nadzorczej w kwestii ekonomicznej zasadnosci zaangazowania kapitatowego
Spoétki dokonanego w roku obrotowym 2021 w innych podmiotach prawa handlowego

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 1 pkt 6) Statutu Spétki, pozytywnie opiniuje
zaangazowanie kapitatowe TAURON Poiska Energia S.A. dokonane w roku obrotowym 2021 w innych
podmiotach prawa handlowego, ktére przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 9. Zaangazowanie kapitalowe w roku obrotowym 2021.

Sprzedaz udziatéw w PGE EJ1 sp. z 0.0. ha rzecz Skarbu Paristwa

W dniu 26.03.2021 r. TAURON Polska Energia S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy
udziatow w spélce PGE EJ1 sp. z 0.0. (Umowa) odpowiedzialnej za przygotowanie i realizacje inwestycji
polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowe;.

Zgodnie z postanowieniami Umowy TAURON Polska Energia S.A. sprzedat Skarbowi Parnstwa
wszystkie posiadane 532 523 udzialy w PGE EJ 1 sp. z 0.0. stanowigce 10% kapitatu zaktadowego oraz
reprezentujgce 10% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Cena sprzedazy powyzszych udziatbw wyniosta 53.136.200,00 z. Umowa sprzedazy 100% udziatéw
wPGE EJ 1 sp. z 0.0. na rzecz Skarbu Panstwa zostata podpisana przez wszystkie podmioty
posiadajgce udziaty w PGE EJ 1 sp. z 0.0, ti. TAURON Polska Energia S.A., PGE Polska Grupa
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Energetyczna S.A., Enea S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A. Cena sprzedazy za 100% udziatow
wyniosta 531.362.000,00 zi.

Sprzedaz udzialébw w PGE EJ 1 sp. z 0.0. stanowita realizacje jednego z kierunkow strategicznych
TAURON Polska Energia S.A.

Korporacyjne Fundusze typu corporate venture capital (CVC)

W 2021 r. TAURON Polska Energia S.A. kontynuowat inwestowanie w korporacyjne fundusze typu
corporate venture capital (CVC). Fundusze zostaly zawigzane w 2018 r. w ramach uméw zawartych
m.in. przez TAURON Polska Energia S.A., Polski Fundusz Rozwoju oraz EEC Magenta spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig (Podmiot Zarzadzajgcy). Gtéwnym celem ich dziatalnosci jest
wsparcie innowacji w energetyce. Powyzsze odbywa sie poprzez uczestnictwo Spétki w dwdch
funduszach utworzonych w ramach programéw PFR Starter FIZ oraz BRIdge VC / PFR NCBR CVC.
Ich celem jest zapewnienie wsparcia dla innowacyjnych firm, m.in. poprzez zapewnienie mozliwosci
udziatu w programach akceleracyjnych, inwestycje w przedsiebiorstwa we wczesnej fazie rozwoju
w ramach PFR Starter FIZ, czy zapewnienie kolejnych rund finansowania w ramach PFR NCBR CVC.

Docelowa kapitalizacja funduszu utworzonego w ramach PFR Starter FIZ wyniesie 50 min zi,
a funduszu utworzonego w ramach PFR NCBR CVC wyniesie 160 min zi. Udziat TAURON Polska
Energia S.A. w funduszach nie przekroczy odpowiednio 25% (zaangazowanie Spdiki nie wyzsze niz
12,45 min zt) i 49% (zaangazowanie Spotki nie wyzsze niz 78,37 min zi).

Inwestycje TAURON Polska Energia S.A. odbywaja sie poprzez objecie nowo wyemitowanych akgji
spotek EEC Magenta spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 ASI spotka komandytowo — akcyjna
(dalej: EEC Magenta CVC) oraz EEC Magenta spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig ASI spotka
komandytowo — akcyjna (dalej: EEC Magenta Starter).

TAURON Polska Energia S.A. wniést do ww. podmiotow:

- do EEC Magenta CVC: w 2021 roku kwote 17.828.800,00 zi, tj. tacznie od zawigzania
36.945.315,00 zi;

- do EEC Magenta Starter: w 2021 roku kwote 2.025.800,00 z, tj. facznie od zawiazania
4.031.250,00 z;

zgodnie z ponizszym zestawieniem:
EEC Magenta CVC

Podwyzszenie kapitatu spétki o kwote 9.800.070,00 zt (07.04.2021 r.), z czego:
TAURON Polska Energia S.A. za 4.800.100,00 z1, objat 48.001 akcji

EEC Ventures sp. z 0.0. 2 sp. k. za 99.970,00 z1, objat 2.950 akgji

PFR NCBR CVC Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety Aktywow Niepublicznych za 4.900.000,00 zt, objat 49.000 akg;ji

Podwyzszenie kapitatu spétki o kwote 26.600.020,00 zt (13.10.2021 r.), z czego:
TAURON Polska Energia S.A. za 13.028.700,00 zl, objgt 130.287 akg;ji

EEC Ventures sp. z 0.0. 2 sp. k. za 271.320,00 z4, objgt 7.980 akcji

PFR NCBR CVC Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety Aktywéw Niepublicznych za 1.330.000,00 zt, objgt 133.000 akcji
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Struktura kapitatu zakiadowego po ww. transakcjach:
TAURON Polska Energia S.A.: 48,03%, EEC Ventures2: 2,94%, PFR NCBR CVC: 49,03%.

EEC Magenta Starter

Podwyzszenie kapitatu spétki o kwote 4.600.000,00 zt (17.06.2021 r.), z czego:

TAURON Polska Energia S.A. za 1.145.400,00 zi, objat 11.454 akcji;

EEC Ventures sp. z 0.0. sp. k. za 138.000,00 zi, objat 1.380 akcje

PFR Starter Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety za 3.316.600,00 zt, objaf 33.116 akcji

Podwyzszenie kapitalu spotki o kwote 2.528.900,00 zt (13.10.2021 r.), z czego:

TAURON Polska Energia S.A. za 880.400,00 zi, objat 8.804 akcji

EEC Ventures sp. z 0.0. sp. k. za 106.000,00 zi, objat 1.060 akgc;ji

PFR Starter Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety za 2.549.200,00 24, objat 25.492 akiji

Struktura kapitalu zakladowego po ww. transakcjach:
TAURON Polska Energia S.A.: 24,90%, EEC Ventures: 3,00%, PFR Starter: 72,10%.

Nabycie udziatéw w spéice Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0.

W dniu 22.12.2021 r. TAURON Polska Energia S.A. zawarta z Funduszem Inwestycji
Strukturalnych — Kapitalowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych umowe
na mocy kitérej TAURON Polska Energia S.A. nabyla 176 000 udziatéw w spoétce Nowe Jaworzno
Grupa TAURON sp. z 0.0. (dalej: NJGT) reprezentujgcych 13,71% liczby gloséw na Zgromadzeniu

Wsp6blnikéw NJGT. Cena nabycia udziatéw wyniosta 1.061.385.146,18 zi.

Umowa sprzedazy zostata zawarta m.in. w zwigzku z rzgdowym programem wydzielenia z grup
kapitatowych spélek energetycznych z udzialem Skarbu Panstwa aktywéw zwigzanych
z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych jednostkach weglowych i ich docelowej
integracji w ramach Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego S.A. (dalej; NABE).
Strony postanowily o skréceniu okresu zaangazowania kapitatowego Funduszu w spétke NJGT,

co umozliwi plynne wydzielenie aktywow eksploatowanych przez spotke NJGT do NABE.
Struktura kapitatowa po transakcji: TAURON Polska Energia S.A.: 100,00%

Konwersja wierzytelnosci TAURON Polska Energia S.A.
na akcje spétki Huta Laziska S.A. w upadiosci ukladowej

W dniu 14.09.2021 r. uprawomocnito si¢ postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice-Wschoéd
w Katowicach (z dnia 12.04.2021 r.) w sprawie zatwierdzenia ukiadu zawartego w dniu 30.06.2015r.
przez diuznika spétke Huta taziska S.A. z wierzycielami. W konsekwencji powyzszego przysiugujaca
TAURON Polska Energia S.A. wierzytelno$¢ w tgcznej wysokosci 208.543.477,69 zi zostala
skonwertowana na akcje nieme spotki Huta taziska S.A. Akcje te sg uprzywilejowane w zakresie
dywidendy w ten sposob, ze TAURON Polska Energia S.A. przystuguje z nich prawo do dywidendy
w wysokosci 0 60% wigkszej w stosunku do akcjonariuszy nieuprzywilejowanych. Jednocze$nie
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TAURON Polska Energia S.A. uzyskat uprawnienie osobiste polegajace na tym, iz w razie podzialu
majgtku spotki Huta taziska S.A. w trakcie likwidacji TAURON Polska Energia S.A. przystuguje
pierwszenstwo w wyplacie kwot pochodzacych z jej likwidaciji.

TAURON Polska Energia S.A. posiada ok. 30,717% w kapitale zakladowym spétki Huta taziska S.A.
z czego ok. 0,06% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Spetnienie warunku koncesyjnego Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
dla spo6tki Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.0.

Spoétka Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (dalej PE PKH) prowadzi obrot
energig elektryczng i prawami majatkowymi na rynku krajowym.

Zgodnie z warunkami decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 16.03.2020 r. o udzieleniu
PE-PKH koncesji na obrét energia elektryczna, spétka ta jest zobowigzana do posiadania odpowiednich
$rodkow finansowych wystarczajgcych do prawidiowego prowadzenia dziatalno$ci koncesjonowanej, 1.
posiadania kapitatow wtasnych na poziomie co najmniej 10.000.000,00 2, co koresponduje z przepisami
ustawy Prawo energetyczne.

W zwigzku z powyzszym TAURON Polska Energia S.A. dokapitalizowat PE-PKH poprzez wniesienie
doptat w 2,25 krotno$ci wartosci nominalnej jednego udziatu, tj. w wysokosci 13.500,00 zt do kazdego
posiadanego udzialy, tj. w tacznej wysokosci 10.800.000,00 zt

8. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdania dotyczgce TAURON
Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitalowej TAURON za rok obrotowy 2021 we wszystkich istotnych
aspektach:

1) przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitalowej TAURON, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy 2021,

2) sg zgodne z wptywajgcymi na forme i tre§¢ przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie tych
sprawozdan,

3) zostaty sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci.

Kierujgc si¢ wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz informacjami i pozytywng opinig
bieglego rewidenta zawartymi w sprawozdaniach z badania sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2021, Rada Nadzorcza
rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie:

1) Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2021 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

2) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

3) Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitalowej
TAURON za rok obrotowy 2021.
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Réwnoczesnie, w zwigzku z wydaniem pozytywnej oceny sprawozdan, Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku netto TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2021 w sposéb okreslony we wniosku Zarzadu Spotki tj. poprzez przeznaczenie go w catosci
na zasilenie kapitatu zapasowego Spélki.

Dnia, 30 marca 2022 r.

Podpisy Czionkéw Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Piotr Tutak

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej - Teresa Famulska

Sekretarz Rady Nadzorczej - Katarzyna Taczanowska

Czionek Rady Nadzorczej - Stanistaw Borkowski

Cztonek Rady Nadzorczej - Dariusz Hryniow

Czionek Rady Nadzorczej - Leszek Koziorowski

Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Madziar

Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Peczkis

Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Wawrzyniak
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