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Sprawozdanie Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.
z oceny Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2013r., Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON
Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2013 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego
sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2013
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1. Wstep

Dziatajgc na podstawie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki, Rada
Nadzorcza dokonata oceny nastepujgcych dokumentow w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym:

1) Sprawozdania finansowego = TAURON  Polska  Energia S.A.  zgodnego
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku,

2) Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy
2013,

3) Whniosku Zarzadu, co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2013 oraz okreslenia
kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Réwnoczesnie w oparciu o § 20 ust. 1 pkt 5) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza wydaje opinie
w kwestii ekonomicznej zasadnos$ci zaangazowania kapitatowego Spotki dokonanego w roku
obrotowym 2013 w innych podmiotach prawa handlowego.

Badanie Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2013 roku, przeprowadzita spoétka Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, wybrana przez Rade
Nadzorczg uchwatg nr 23/111/2013 z dnia 13 marca 2013r. Badanie przeprowadzone przez
biegtego rewidenta obejmowato sprawdzenie dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2013 oraz ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013r.

Rada Nadzorcza zapoznafa sie oraz przeanalizowata Sprawozdanie finansowe TAURON
Polska Energia S.A. zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, obejmujgce:

1) Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
wykazujgce catkowite dochody po uwzglednieniu podatku w wysokosci 1.752.308 tys. zt
oraz zysk netto za rok obrotowy 2013 w wysokosci 1.688.972 tys. z,
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2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2013 r., ktére po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 27.962.131 tys. zi,

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1.401.154 tys. zi,

4) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto w wysokosci 804.901 tys. zi,

5) Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace,

2.1 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013r.

W roku obrotowym 2013 w poréwnaniu do roku 2012, wielkosci poszczegoélnych sktadnikéw
oraz ich zmiany przedstawiajg sie¢ nastepujaco:

1) przychody ze sprzedazy — ogétem wzrosty z 9.889.872 tys. zt do 10.909.760 tys. z,
2) zysk brutto ze sprzedazy - wzrdst z 178.917 tys. zt do 386.424 tys. zi,

3) zysk operacyjny - wzrést z 47.110 tys. zt do 266.802 tys. zl,

4) zysk brutto - wzrdst z 1.479.956 tys. zt do 1.696.522 tys. zt,

5) zysk netto - wzrost z 1.435.188 tys. zt do 1.688.972 tys. zt.

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.

2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013r. po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 27.962.131 tys. zt.

Po stronie aktywow na powyzszg kwote sktadajg sie:

1) aktywa trwate - 25.968.345 tys. Z,
2) aktywa obrotowe - 1.993.786 tys. zt.

Po stronie pasywow na powyzszg kwote sktadajg sie:

1) kapitat wiasny - 19.443.162 tys. zt,
2) zobowigzania dtugoterminowe - 5.576.565 tys. zt,
3) zobowigzania krétkoterminowe - 2.942.404 tys. zt.

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2012r. zaszty nastepujgce zmiany w strukturze
majatku i zrédet finansowania:

Po stronie aktywow:

1) aktywa trwate - wzrost 0 2.970.701 tys. zt,
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2) aktywa obrotowe - zmniejszenie 0 766.639 tys. zt.

Po stronie pasywow:

1) kapitat wiasny - wzrost 0 1.401.154 tys. zt,
2) zobowigzania dtugoterminowe - wzrost 0 295.709 tys. zt,
3) zobowigzania krétkoterminowe - wzrost 0 507.199 tys. zt.

Poziom zobowigzah oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.

2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013r.
wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1.401.154 tys. zt w stosunku do
stanu na dzienh 1 stycznia 2013r. Kapitat wtasny na koniec okresu wynosi 19.443.162 tys. z.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakohczony 31 grudnia
2013r. sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

2.4 Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013r.

Stan poczatkowy $rodkéw pienieznych na poczatek roku 2013 wyniést -393.520 tys. zt,
a stan kohcowy -1.198.421 tys. zt. Nastgpito zmniejszenie srodkdéw pienieznych o 804.901
tys. zt.

Przeptywy pieniezne w 2013r. przedstawiaty sie nastepujaco:

1) na poziomie operacyjnym Spoétka wygenerowata nadwyzke srodkdw w wysokosci
netto 534.186 tys. zi,

2) na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej Spétka wydatkowata netto 1.059.910 tys. zt,

3) na poziomie dziatalnoéci finansowej Spétka wydatkowata netto 279.177 tys. zt.

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013r. Rada Nadzorcza nie wnosi uwag i zastrzezen.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013r. zostato sporzgdzone w ustalonym przepisami
terminie i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Sprawozdanie finansowe Spotki, zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, we
wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
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dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej, jak tez sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki, zostato ono sporzgdzone prawidtowo i jest zgodne z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Poprawnosé sporzadzenia sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013r., co do zgodnosci zksiegami rachunkowymi,
dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen iznajduje potwierdzenie
w pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

Stwierdzajgc zgodnos¢ sprawozdania finansowego z ksiegami i dokumentami Spétki oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej i stanem faktycznym, Rada
Nadzorcza pozytywnie je ocenia i rekomenduje zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przedstawionego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A.
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2013r.

3.  Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. zarok
obrotowy 2013

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska
Energia S.A. za rok obrotowy 2013 zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim.

Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg, ekonomiczno
— finansowg, a takze rozwojowg Spotki. Kompletnos¢ Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2013 oraz jego zgodnos¢ w zakresie
ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato przygotowane rzetelnie, obiektywnie oraz zgodnie
z ksiegami, dokumentami, jak rowniez ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzgadu
Z dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2013 i rekomenduje jego
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Strona 6



/
L '@,
I TAURON

POLSKA ENERGIA

4, Ocena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia, co do sposobu podziatu
zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2013

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Spétki, co do sposobu podziatu zysku
za rok obrotowy 2013 w kwocie 1.688.971.471,53 zt (stownie: jeden miliard szescset
osiemdziesigt osiem miliondw dziewiecset siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta siedemdziesigt
jeden zlotych 53/100) iokreslenia kwoty przeznaczonej na wypfate dywidendy dla
akcjonariuszy, zaktadajgcym:

1. przeznaczenie z zysku netto za rok obrotowy 2013 kwoty 262.882.409,10 zt (stownie:
dwiescie szesc¢dziesigt dwa miliony osiemset osiemdziesigt dwa tysigce czterysta dziewieé
ztotych 10/100) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, co daje 0,15 zt (stownie:
pietnascie groszy) na jedng akcje,

2. przeznaczenie z zysku netto za rok 2013 kwoty 1.426.089.062,43 zt (stownie: jeden miliard
czterysta dwadziescia szes¢ milionéw osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy szesédziesigt dwa
ztote 43/100) na zasilenie kapitatu zapasowego,

3. ustalenie dnia dywidendy na dzien 14 sierpnia 2014r.,
4. ustalenie terminu wyptaty dywidendy na dzien 4 wrzesnia 2014r.

Uwzgledniajgc uzasadnienie Zarzgdu Spotki dotyczgce sposobu podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2013, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej
wymienionego wniosku.

5. Opinia Rady Nadzorczej w kwestii ekonomicznej zasadnosci zaangazowania
kapitalowego Spétki dokonanego w roku obrotowym 2013 w innych podmiotach
prawa handlowego

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 1 pkt 5) Statutu Spotki, pozytywnie
opiniuje zaangazowanie kapitatowe TAURON Polska Energia S.A. dokonane w roku
obrotowym 2013 w innych podmiotach prawa handlowego. Do najwazniejszych dziatan
w zakresie inwestycji kapitatowych nalezy zaliczyc:

1. W dniu 2 stycznia 2013 roku dokonano przeniesienia czesci sktadnikow majgtku
TAURON Wytwarzanie S.A. (spotka dzielona) na TAURON Ciepto S.A. (spoétka
przejmujgca) w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spodtek handlowych. W wyniku
przeprowadzenia przedmiotowego procesu zostat podwyzszony kapitat zakladowy
TAURON Ciepto S.A. oraz obnizony kapitat zaktadowy TAURON Wytwarzanie S.A.
Jednoczesnie udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym TAURON
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Ciepto S.A. wzrést z 88,27% do 91,79% oraz w kapitale zaktadowym TAURON
Wytwarzanie S.A. zmniejszyt sie z 99,72% do 99,70%.

2. W dniu 5 lutego 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy Krajowego
Rejestru Sgdowego obnizenie kapitatu zaktadowego spotki TAURON Wytwarzanie S.A.
dokonane w drodze umorzenia akcji wkasnych nabytych na podstawie art. 418' Kodeksu
spotek handlowych. W zwigzku z powyzszym udziat TAURON Polska Energia S.A.
w kapitale zaktadowym tej spotki wzrost do 99,77%.

3. W dniu 6 maja 2013 roku Spodtka nabyta od spoétki bezposrednio zaleznej TAURON
Wytwarzanie S.A. 750 udziatéw spétki PKE Broker sp. z 0.0., stanowigcych 100%
udziatow w kapitale zaktadowym.

4. W dniu 10 grudnia 2013 roku podpisana zostata umowa nabycia przez TAURON Polska
Energia S.A. 16 730 525 akcji imiennych TAURON Wydobycie S.A. (uprzednio:
Potudniowy Koncern Weglowy S.A.) od Kompanii Weglowej S.A., stanowigcych 47,52%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajgcych prawo do wykonywania 31,99 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

5. W dniu 11 grudnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyt od TAURON
Ciepto S.A. 36.179 udziatéw Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. w Tychach,
stanowigcych 1,2% w kapitale zaktadowym tej spotki.

6. W dniu 20 grudnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyt od Gminy Dgbrowa
Gornicza 5.327.271.290 akcji zwyktych imiennych TAURON Ciepto S.A., przez co udziat
bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale tej spotki wzrést do 96,09%.

Powyzsze procesy sg zgodne z realizowang ,Strategig Korporacyjng Grupy TAURON na lata
2011 - 2015 z perspektywg do roku 2020” i miaty na celu uporzadkowanie struktury
organizacyjnej Grupy TAURON.

0. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzgdzone:

1) zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki
dziatalno$ci gospodarczej za rok 2013 oraz sytuacje finansowg i majatkowg Spétki na
dzien 31 grudnia 2013r.,

2) zgodnie z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych, w szczegdlnosci zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. sporzgdzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2013r. oraz Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON
Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2013.

Réwnoczednie w zwigzku z wydaniem pozytywnej oceny, Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy
2013 w sposob okreslony we wniosku Zarzadu Spotki.

Katowice, dnia 18 kwietnia 2014r.
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