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1. Wstep

Dziatajgc na podstawie z art. 382 § 3 Kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu Spoétki, Rada
Nadzorcza dokonata oceny nastepujgcych dokumentéow w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym :

1) Sprawozdania  finansowego TAURON Polska  Energia S.A.  zgodnego
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku,

2) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy
2011,

3) Whniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2011 oraz okre$lenia
kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Réwnoczesnie w oparciu o § 20 ust.1 pkt 5) Statutu Spotki, Rada Nadzorcza wydaje opinie
w kwestii ekonomicznej zasadnos$ci zaangazowania kapitatowego Spotki dokonanego w roku
obrotowym 2011 w innych podmiotach prawa handlowego.

Badanie sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku, przeprowadzita spétka Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, wybrana przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 365/11/2010 z dnia
29 pazdziernika 2010r. Badanie przeprowadzone przez biegtego rewidenta obejmowato
sprawdzenie dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty iinformacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym Spdtki za rok obrotowy 2011 oraz ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie finansowe TAURON
Polska Energia S.A. zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujgce:

1) Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce catkowite dochody po uwzglednieniu podatku w wysokosci 1.083.429 tys. zi,

2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujgce po
stronie aktywow i pasywow sume 23.570.975 tys. zi,
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3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego w wysokosci 820.547 tys. zi,

4) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto w wysokosci 224.436 tys. zi,

5) Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

2.1 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011r.

W roku obrotowym 2011 w poréwnaniu do roku 2010, wielkosci poszczegoélnych sktadnikéw
oraz ich zmiany przedstawiajg sie nastepujgco:

1) przychody ze sprzedazy — ogétem wzrosty z 7.185.271 tys. zt do 8.845.152 tys. zi,
2) zysk brutto ze sprzedazy - wzréstz 117.819 tys. zt do 182.169 tys. zi,

3) zysk operacyjny - wzrost z 9.627 tys. zt do 81.066 tys. zi,

4) zysk brutto - wzrést z 198.799 tys. zt do 1.104.642 tys. zt,

5) zysk netto - wzrdst z 190.478 tysiecy ztotych do 1.083.429 tys. zt.

Zysk netto TAURON Polska Energia S.A. wyniést w 2011r. 1.083.429 tys. zt, co oznacza
wzrost 0 568,79% w porownaniu do 2010r. Marza zysku netto Spofkki (stosunek zysku netto
do przychodow ze sprzedazy) wyniosta 12,2% w stosunku do 2,7% uzyskanego w 2010r. Na
istotny wzrost zysku netto wptynety dywidendy otrzymane od spotek zaleznych.

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.
2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2011r. wykazujace po
stronie aktywow i pasywow sume 23.570.975 tys. zi.

Po stronie aktywow na powyzszg kwote sktadajg sie:
1) aktywa trwate - 22.230.228 tys. Z,
2) aktywa obrotowe - 1.340.747 tys. z&.

Po stronie pasywow na powyzszg kwote sktadajg sie:

1) kapitat wiasny - 17.344.228 tys. 24,
2) zobowigzania dtugoterminowe -  4.140.154 tys. zl,
3) zobowigzania krétkoterminowe - 2.086.593 tys. zl.

W stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2010r. zaszty nastepujgce zmiany w strukturze
majatku i zrédet finansowania:

Po stronie aktywow:
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1) aktywa trwate - wzrost 0 5.005.611 tys. z,
2) aktywa obrotowe -wzrosto 120.179 tys. zh.

Po stronie pasywow:

1) kapitat wiasny -wzrosto  820.547 tys. zt,
2) zobowigzania dtugoterminowe - wzrost o 3.291.762 tys. zt,
3) zobowigzania krétkoterminowe - wzrost 0 1.013.481 tys. zt.

Poziom zobowigzah oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.

2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011r.
wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 820.547 tys. zt. Kapitat wiasny na
koniec okresu wynosi 17.344.228 tys. zt, co stanowi 73,58% wartosci kapitatow i zobowigzan
ogdétem. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010r. kapitat wlasny ogétem Spdétki wynosit
16.523.681 tys. zt, co stanowito 89,58% wartosci kapitatow i zobowigzan ogotem.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakohczony 31 grudnia
2011r. sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

2.4 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011r.

Stan Srodkow pienieznych na poczatek roku 2011 wyniost 85.574 tys. zt, a stan koncowy
-138.862 tys. zt (nastgpito zmniejszenie srodkéw pienieznych o 224.436 tys. zi).

Przeptywy pieniezne w 2011r. przedstawiaty sie nastepujgco:

1) na poziomie operacyjnym Spétka wydatkowata netto 108.837 tys. zi,

2) na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej Spétka wydatkowata netto 3.093.550 tys. zt,

3) na poziomie dziatalno$ci finansowej Spotka wygenerowata nadwyzke Srodkéw
w wysokosci netto 2.977.951 tys. zt.

Ujemny poziom $rodkéw pienieznych na koniec okresu jest wynikiem korekty srodkow
pienieznych, jakg stanowig salda pozyczek udzielonych izaciggnietych realizowanych
w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz nie stanowig przeptywow z dziatalnosci
inwestycyjnej lub finansowej, stuzg gtébwnie zarzgdzaniu biezgcg ptynnoscig finansowa.

Zmiany w przeptywach w 2011 r. w poréwnaniu do 2010 r. wynikajg w gtébwnej mierze
z przeprowadzonej w 2011 r. transakcji nabycia akcji GZE. W grudniu 2011 r. Spotka
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wyemitowata obligacje o wartosci 3.300 min zl, celem pozyskania srodkéw na nabycie tych
akcji.

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011r. Rada Nadzorcza nie wnosi uwag i zastrzezen.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011r. zostato sporzgdzone w ustalonym przepisami
terminie i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie finansowe Spdtki, zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, we
wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej, jak tez sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki, zostato ono sporzgdzone prawidtowo i jest zgodne z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Poprawnosé¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011r.,, co do zgodnosci zksiegami rachunkowymi,
dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen i znajduje potwierdzenie
w pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

Stwierdzajgc zgodnos¢ sprawozdania finansowego z ksiegami i dokumentami Spétki oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i stanem faktycznym, Rada
Nadzorcza pozytywnie je ocenia i rekomenduje zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przedstawionego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A.
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2011r.

3.  Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. zarok
obrotowy 2011

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska
Energia S.A. za rok obrotowy 2011 zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa, ekonomiczno
— finansowag, a takze rozwojowg Spotki. Kompletnos¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
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TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2011 oraz jego zgodnos$¢é w zakresie
ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato przygotowane rzetelnie, obiektywnie oraz zgodnie
z ksiegami, dokumentami, jak rowniez ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzgdu
z dziatalnoéci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2011 i rekomenduje jego
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

4, Ocena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia co do sposobu podziatu
zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2011

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Spétki co do sposobu podziatu zysku
za rok obrotowy 2011 oraz okres$lenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zaktadajgcym:

1. przeznaczenie z zysku netto za rok obrotowy 2011 kwoty 368.035.372,74 zt (stownie:
trzysta szesédziesigt osiem miliondw trzydziesci pieC tysiecy trzysta siedemdziesigt dwa
ztote 74/100) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki, co daje 0,21 zt (stownie:
dwadziescia jeden groszy) na jedng akcje,

2. przeznaczenie z zysku netto za rok 2011 kwoty 715.393.595,10 (stownie: siedemset
pietnascie miliondw trzysta dziewieédziesiat trzy tysigce piecset dziewiecdziesigt pie¢ ztotych
10/100 ) na zasilenie kapitatu zapasowego,

3. ustalenie dnia dywidendy na dzien 2 lipca 2012r.,
4. ustalenie terminu wyptaty dywidendy na dzienh 20 lipca 2012r.

Uwzgledniajgc wskazania w zakresie dywidendy, zawarte w prospekcie emisyjnym Spoiki,
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 maja 2010r., Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej wymienionego wniosku Zarzadu co
do sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2011.

5. Opinia Rady Nadzorczej w kwestii ekonomicznej zasadnosci zaangazowania
kapitatowego Spoétki dokonanego w roku obrotowym 2011 w innych podmiotach
prawa handlowego
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sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2011r., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON

Polska Energia S.A. zarok obrotowy 2011 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego sposobu
podziatu zysku za rok obrotowy 2011.

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 1 pkt 5) Statutu Spotki, pozytywnie
opiniuje zaangazowanie kapitatowe TAURON Polska Energia S.A. dokonane w roku
obrotowym 2011 w innych podmiotach prawa handlowego. Do najwazniejszych dziatan
w zakresie inwestycji kapitatowych nalezy zaliczyc¢:

1.

W dniu 3 stycznia 2011r., w wyniku podwyzszenia kapitatlu zaktadowego spotki
TAURON Sprzedaz sp. z 0. 0. 0 kwote 196.432 tys. zt, Spétka objeta 3.928.649 nowych
udziatéw o wartosci 50,00 zt kazdy w kapitale zaktadowym przedmiotowej spotki.

W dniu 8 lutego 2011r., w wyniku umorzenia 6.421.248 akcji wtasnych spotki ENION
S.A. (obecnie: TAURON Dystrybucja S.A.) o wartosci nominalnej 1 grosz kazda,
nabytych od akcjonariuszy mniejszoséciowych w celu umorzenia na podstawie art. 418*
§4 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z realizacjg procesu przymusowego odkupu
akcji, udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym przedmiotowej spoétki
wzrést z 99,68% do 99,70%.

W dniu 31 marca 2011r., w wyniku umorzenia 200 udziatéw spétki Polska Energia PKH
sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 6 tys. zt kazdy, nalezgcych do dotychczasowych
wspolnikow Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. oraz KWK Kazimierz — Juliusz
sp. z 0.0., udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym przedmiotowej
spotki wzrést z 10,00% do 12,50% oraz w organie stanowigcym wzrést z 27,78% do
31,25%.

W dniu 7 kwietnia 2011r., w wyniku umorzenia 20.131.748 akcji wtasnych spofki
EnergiaPro S.A. (obecnie: TAURON Dystrybucja S.A.) o wartosci nominalnej 1 grosz
kazda, nabytych od akcjonariuszy mniejszo$ciowych w celu umorzenia na podstawie
art. 418" §4 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z realizacjg procesu przymusowego
odkupu akcji, udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zakladowym
przedmiotowej spotki wzrdst z 98,76 % do 99,00%.

5. W dniu 26 lipca 2011r. zostata zawarta pomiedzy Potudniowym Koncernem

Energetycznym S.A. (obecnie: TAURON Wytwarzanie S.A.) a TAURON Polska Energia
S.A. umowa zbycia udziatéw spotki Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0., jako Swiadczenie w miejsce wypetnienia czesci zobowigzania Potudniowego
Koncernu Energetycznego S.A. do wyptaty dywidendy naleznej Spétce za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010r. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. zbyt wszystkie
posiadane udziaty w spétce Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.,
tj. 700 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 4.200 tys. zt za tgczng kwote 42.170 tys.
zt. W dniu 26 lipca 2011 r. nastgpito przeniesienie udziatéow na Spotke. W wyniku tej
transakcji Spotka zwiekszyta do 100% bezposredni udziat w kapitale i organie
stanowigcym spofki Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0..
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6. W dniu 31 sierpnia 2011r., TAURON Polska Energia S.A. zawigzat cztery jednoosobowe
spotki: Energopower sp. z 0.0., Enpower Service sp. z 0.0., Enpower sp. z 0.0. oraz
Poen sp. z 0.0., kazda o kapitale zakladowym w wysokosci 5 tysiecy ztotych.

7. W roku obrotowym 2011 nastgpito potgczenie nastepujgcych spotek Grupy TAURON
w trybie fgczenia sie przez przejecie, tj. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000r. Kodeks spétek handlowych, przez przeniesienie catego majgtku
spotki przejmowanej na spétke przejmujgcg w zamian za akcje spotki przejmujgcej, ktore
zostaly wydane akcjonariuszom spoétki przejmowanej, w wyniku ktérego, spotki
przejmowane zostaty rozwigzane bez przeprowadzenia likwidac;ji:

1) W dniu 31 sierpnia 2011r. Sgd Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie do
rejestru potaczenia spdtki Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (spotka
przejmujgca) oraz spoétki Elektrownia Stalowa Wola S.A. (spétka przejmowana).
W nastepstwie opisanego procesu udziat Spotki w kapitale zaktadowym i organie
stanowigcym spotki przejmujgcej wzrdst z 99,46% do 99,49%. Jednoczesnie z dniem
1 wrzesnia 2011r. nastgpita zmiana firmy spdtki przejmujgcej na TAURON
Wytwarzanie S.A.

2) W dniu 1 wrzesnia 2011 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydatl postanowienie
0 wpisie do rejestru potgczenia spotki EnergiaPro S.A. (spotka przejmujgca) oraz
spotki ENION S.A. (spotka przejmowana). W nastepstwie opisanego procesu udziat
Spotki w kapitale zakladowym i organie stanowigcym spotki przejmujgcej wzrost
z299,00% do 99,38%. Jednoczesnie z dniem 1 wrzesnia 2011r. nastgpita zmiana
firmy spotki przejmujgcej na TAURON Dystrybucja S.A.

3) W dniu 1 wrzesnia 2011r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru
pofgczenia spoétki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. (spdtka
przejmujgca) oraz spotki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dagbrowie Goérniczej
S.A. (spotka przejmowana). W nastepstwie opisanego procesu udziat Spotki w kapitale
zaktadowym i organie stanowigcym spotki przejmujgcej zmalat z 95,66% do 90,06%.
Jednoczes$nie z dniem 1 wrzesnia 2011r. nastgpita zmiana firmy spotki przejmujgcej na
TAURON Ciepto S.A.

8. Na podstawie przedwstepnej umowy zakupu z dnia 23 sierpnia 2011r. zawarte]
z Vattenfall AB oraz po wydaniu przez Prezesa UOKIK bezwarunkowej zgody na
przejecie kontroli nad Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A., w dniu
13 grudnia 2011r. Spoétka nabyta 1.249.693 akcje w kapitale zaktadowym
Gornoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. o wartosci nominalnej 100,00 zt
kazda i tacznej wartosci nominalnej 124.969,3 tys. zt stanowigcych 99,98% kapitatu
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zaktadowego Goérnoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. Catkowita wartos¢
transakcji wyniosta 4.625.955 tys. zl, przy czym kwota 3.623.517 tys. zt zostala
zaptacona w dniu dokonania transakcji (kwota ta uwzglednia depozyt w wysoko$ci
120.000 tys. przekazany do Vattenfall AB na podstawie przedwstepnej umowy zakupu,
wraz z narostymi odsetkami) natomiast kwota 1.002.438 tys. zt stanowi dtug Vattenfall
AB wobec Gornoslgskiego Zakfadu Elektroenergetycznego S.A. i jej spotek zaleznych
przejety przez Spotke w ramach transakgciji.

W wyniku nabycia akcji Gornoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A., Spétka stata
sie posrednio witascicielem, odpowiednio akcji lub udziatbw nastepujgcych istotnych
podmiotéw zaleznych od Gérnoslagskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A., tj.: Vattenfall
Distribution Poland, Vattenfall Sales Poland, Vattenfall Network Services Poland, Vattenfall
Wolin-North oraz Vattenfall Business Services Poland.

Powyzsze procesy sg zgodne z realizowang ,Strategig Korporacyjng Grupy TAURON na lata
2011 - 2015 z perspektywg do roku 2020” i wptynely na umocnienie pozycji Spétki, w
szczegolnosci w obszarze dystrybuciji i sprzedazy energii elektrycznej, a to za sprawa
nabycia akcji GZE S.A.

Ponadto realizacja wyzej wymienionych proceséw wplyneta na uporzgdkowanie struktury
organizacyjnej Grupy TAURON, ktéra docelowo zaktada utworzenie jednej spotki w kazdym
obszarze biznesowym, co powinno pozwoli¢ na optymalizacje funkcjonowania podmiotéw
wzdtuz catego tancucha wartosci, w celu maksymalizacji marzy generowanej w catej Grupie
TAURON.

6. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzgdzone:

1) zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidlowo i rzetelnie wyniki
dziatalnosci gospodarczej za rok 2011 oraz sytuacje finansowg i majagtkowg Spoétki na
dzien 31 grudnia 2011r.,

2) zgodnie z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych, w szczegdlnosci zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. sporzgdzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
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zakonczony dnia 31 grudnia 2011r. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON
Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2011.

Réwnoczesnie w zwigzku z wydaniem pozytywnej oceny, Rada Nadzorcza rekomenduje

Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy
2011 w sposéb okreslony we wniosku Zarzadu Spotki.

Katowice, dnia 15 marca 2012r.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Antoni Tajdus

Sekretarz Rady Nadzorczej Leszek Koziorowski

Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Kucinhski
Czlonek Rady Nadzorczej - Wiodzimierz Luty
Czlonek Rady Nadzorczej - Jacek Szyke

Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Scigzko
Cztonek Rady Nadzorczej - Agnieszka Trzaskalska
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