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majac na uwadze raport biezacy Spotki nr 35/2015, ktéry zawiera tres¢ projektow uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tauron Polska Energia zwotanego na dzien 9 listopada
2015 roku, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych zwraca sie o pilne przekazanie
do publicznej wiadomosci dodatkowych informacji zwiazanych z planowanym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji niemych.

Jak przewiduje projekt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji niemych imiennych uprzywilejowanych serii C, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki, wktady na poczet
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Tauron Polska Energia zostang wniesione do Spotki
przez akcjonariusza Skarb Panstwa w formie aportu w postaci akcji spotki lub spétek
wymienionych w Zataczniku Nr 1 do niniejszej uchwaty, bedacych przedmiotem publicznego
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie. W rzeczonym Zataczniku Nr 1, ktory zostat przekazany do publicznej wiadomosci,
nie zostaty wymienione jednak zadne spotki, ktorych akcje majg by¢ przedmiotem aportu
whiesionego przez Skarb Panstwa. Zdaniem Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych raport
biezacy Emitenta nr 35/2015 jest zatem niekompletny i tylko pozornie spetnia wymog, o ktérym
mowa w art. 402°§ 1 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, tj. wymdg zamieszczenia od dnia
zwotania walnego zgromadzenia na stronie internetowej Spotki dokumentacji, ktora ma byc
przedstawiona walnemu zgromadzeniu, a takze wymog okreslony w § 38 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, zgodnie z ktérym przekazaniu w formie raportu biezacego podlega tresc
projektéw uchwal oraz zatacznikéw do tych projektow, ktore maja byé przedmiotem obrad
walnego zgromadzenia. Tym samym zdaniem Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych raport
biezacy Spotki nr 35/2015 powinien zosta¢ niezwtocznie uzupetniony o kompletny
Zatacznik Nr 1 zawierajacy liste spotek, ktorych akcje zostang wniesione przez Skarb Panstwa
w formie aportu.
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Ponadto w zwiazku z trescia raportu biezacego Spotki nr 37/2015 oraz 38/2015 i wczesniejszymi
komunikatami Spétki odnoszacymi sie do plandw nabycia czedci aktywdw KWK Brzeszcze,
a takze w zwiazku z doniesieniami mediatnymi i wypowiedziami przedstawicieli Ministerstwa
Skarbu Pafstwa w tej samej sprawie, majac na uwadze bardzo krytyczne oceny uczestnikow
rynku finansowego wzgledem dziatan Skarbu Panstwa, a takze biorac pod uwage kierowane
w ostatnich tygodniach do Stowarzyszenia inwestorow Indywidualnych bardzo liczne wyrazy
zaniepokojenia akcjonariuszy mniejszosciowych Emitenta dotyczace ekonomicznych przestanek
transakcji przejecia oznaczonej czesci kopalni Brzeszcze bez ewentualnego uwzglednienia
interesu Emitenta, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, dziatajac w trybie
art. 428 § 6 Kodeksu spdtek handlowych, zwraca sie do Zarzadu Spotki Tauron Polska Energia
z prosha o udzielenie odpowiedzi na ponizsze pytania:

1. Czy kluczowa przestanka planowanego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki
Tauron Polska Energia jest zakup przez Emitenta czesci aktywow kopalni Brzeszcze
i finansowanie ewentualnych wydatkow zwigzanych z restrukturyzacja tej kopalni?

2. Dlaczego w opinii Zarzadu Spotki Tauron Polska Energia w sprawie pozbawienia prawa
poboru w zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta
poprzez emisje akcji serii C, ktdra to stanowi Zatacznik nr 3 do  uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci
prawa poboru w zwiqzku z planowanym podwyzZszeniem kapitatu zakiadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii C oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, nie
wspomniano nigdzie o powiazaniu planowanej emisji akcji serii C z planami przejecia
czesci aktywéw kopalni Brzeszcze? Jak maja sie cele planowanej emisji akcji serii C
przedstawione przez Zarzad Emitenta do doniesien medialnych i wypowiedzi prasowych,
w tym ministra Skarbu Panstwa, mogacych sugerowac, ze gtownym celem
dokapitalizowania Spotki Tauron Polska Energia jest umozliwienie realizacji przejecia
czesci aktywow kopalni Brzeszcze?

3. Czy zakup czesci aktywow kopalni Brzeszcze bedzie miat wptyw na realizacje przyjetego
ptanu inwestycyjnego Emitenta na lata 2014-2023 wycenionego na okoto 37 mld ztotych?
Czy planowane wydatki inwestycyjne na lata 2014-2023 mogg zostac obnizone?

4. Jakie inwestycje oraz o jakiej wartosci planowane sa na najblizsze lata przez Spétke
Tauron Polska Energia w kopalni Brzeszcze, jesli Emitent zakupi oznaczona czesc
zaktadu gorniczego w Brzeszczach? W jaki spnséb zostana te wydatki sfinansowane?

5. Z jakich opinii i ekspertyz jakich doradcow korzystata Spdtka w ocenie optacalnosci
projektu dotyczacego przejecia czedci aktywow kopalni Brzeszcze? Czy mozliwe jest
opublikowanie w formie raportu biezacego wynikéw tych ekspertyz lub przynajmniej
przedstawienie kluczowych ich elementéow?

6. Czy Spotka sporzadzita biznes plan dla planowanego projektu przejecia aktywow kopalni
Brzeszcze. Jesli tak, to czy mozliwa jest jego publikacja w formie raportu biezacego?

7. Na jaka kwote oszacowano wartos¢ biezaca projektu dotyczacego przejecia czesci
aktywow kopalni Brzeszcze? Jakie zatozenia przyjeto do kalkulacji wartosci biezacej
tego projektu? W jakim okresie Spotka przewiduje osiagniecie zwrotu Srodkow
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zainwestowanych w aktywa kopalni Brzeszcze, w tym wydatkéw poniesionych
na restrukturyzacje kopalni?

8. Jaki wptyw na wyniki finansowe i sytuacje majatkowa Grupy Emitenta w najblizszych
latach, w tym réwniez na moment przejecia, bedzie miato przejecie czedci aktywow
kopalni Brzeszcze (wynik EBIT, wynik EBITDA, zysk netto, przeptywy pieniezne, aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny)?

9. Dlaczego w umowie, o ktorej mowa w raporcie biezacym nr 37/2015, odstapiono
od czesci warunkow brzegowych okreslonych w raporcie biezacym nr 19/2015
{(w zakresie zatrudnienia i wysokosci wynagrodzenia pracownikdw nabywanej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa)? W jaki sposdb ewentualny brak realizacji tych
warunkdw wptywa na wycene nabywanej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa? Jaka
jest roznica w ponoszonych kosztach i poziomie przeptywdw pienieznych pomiedzy
wariantem z realizacja tych warunkow brzegowych, a wariantem bez realizacji tych
warunkow brzegowych? Czy kluczowy wptyw na taka decyzje Zarzadu w tej sprawie
miato stanowisko Ministerstwa Skarbu Panstwa lub strony rzadowej, badz
reprezentantdw Skarbu Panstwa zasiadajacych w Radzie Nadzorczej Emitenta?

10. Czy kluczowy wptyw na decyzje Zarzadu o inwestycji w kopalnie Brzeszcze na obecnie
ustalonych warunkach miato stanowisko Ministerstwa Skarbu Panstwa lub strony
rzadowej, badz reprezentantéw Skarbu Panstwa zasiadajacych w Radzie Nadzorczej
Emitenta?

11. Czy motywacyjny system wynagradzania pracownikow uzalezniony od osigganych
wynikéw Spétki i poziomu realizacji zadan, o ktérym mowa w raporcie biezacym Spétki
nr 38/2015, zaktada rowniez obnizenie dotychczasowych wynagrodzen pracownikéw?
Jesli tak, to w jakiej skali?

12. Jakie kroki podejmie Zarzad Spétki, w przypadku jesli Porozumienie dotyczace
przysztego ustalenia systemu wynagrodzen zawarte miedzy Spotkg a organizacjami
zwiazkowymi dziatajacymi w KWK Brzeszcze zakonczy sie w przysztosci fiaskiem, badz
zakonczy sie w sposéb odbiegajacy od obecnie przyjetych przez Zarzad zatozen?

13. Majac na wzgledzie, ze koszty pracy stanowia jeden z kluczowych elementow
kosztowych funkcjonowania kopaln, na jakiej podstawie bez uprzedniego podpisania
porozumienia w zakresie przysztych warunkow wynagrodzenia, Zarzad ocenia,
ze istnieje obecnie zasadnosc ekonomiczna przejecia aktywdw Kopalni Brzeszcze?

14. Czy jesli transakcja zakupu czesci aktywow kopalni Brzeszcze przez Tauron Potska
Energia dojdzie do skutku, planowana jest restrukturyzacja kopalni Brzeszcze? Jakie
konkretne dziatania restrukturyzacyjne sa planowane? Jaki jest ich szacowany wptyw
na wyniki finansowe? Jaki jest taczny szacowany koszt potencjalnej restrukturyzacji?

15. W jakim okresie przewiduje sie osiagniecie progu rentownosci przez Kopalnie Brzeszcze?

16. Czy wsrod planowanych dziatan restrukturyzacyjnych kopalni Brzeszcze jest redukcija
zatrudnienia? Jaki ma by¢ docelowy poziom zatrudnienia w tej kopalni i kiedy ten
poziom ma zostac osiagniety? Jaki bedzie koszt optymalizacji zatrudnienia?

17. Czy w ocenie Zarzadu kopalnia Brzeszcze moze osiagac przy obecnych cenach wegla
dodatnie wyniki finansowe (EBIT, EBITDA, zysk netto) bez dokonania uprzedniej istotnej
redukcji zatrudnienia i ptac?
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18. Czy w opinii Zarzadu Spotki Tauron Polska Energia dziatania zwiazane ze sprzedaza
kopalni w Brzeszczach moga zosta¢ uznane przez Komisje Europejska za pomoc
publiczna? Jakie konsekwencje dla Emitenta miataby taka decyzja Komisji Europejskiej?
Jakie jest w ocenie Zarzadu ryzyko powstania po stronie Spétki obowiazku zwrotu
dotacji budzetowej udzielonej SRK, zwiazanej z planowang operacja przejecia aktywow
kopalni Brzeszcze?

Zdaniem Stowarzyszenia Inwestorow Indywiduatnych odpowiedzi na powyzsze pytania sa
niezbedne do oceny bieZzacej sytuacji Spotki i jej perspektyw, a takZe do petnej oceny
zasadnosci planowanej emisji akcji niemych i podjecia decyzji w sprawie sposobu gtosowania
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta zwotanym na dzied 9 listopada 2015 roku.
Majac na uwadze powyzsze, a takze biorac pod uwage zblizajacy sie termin rejestracji
uczestnictwa w rzeczonym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Stowarzyszenie Inwestoréw
Indywidualnych wyraza nadzieje na szybka odpowiedz Zarzadu Tauron Polska Energia poprzez
publikacje raportu biezacego zawierajacego wyjasnienie podnoszonych w niniejszym pismie
kwestii.

Majac na uwadze tryb w ktorym kierowane sa powyzsze pytania, Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych zwraca si¢ jednoczesnie do Spotki z wnioskiem o przekazanie odpowiedzi
do publicznej wiadomosci w drodze publikacji raportu biezacego zgodnie z postanowieniami
§38 ust. 1 pkt. 12 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezqcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedaqcego
paristwem cztonkowskim.
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