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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony

VR avgruaniazote Sl teane)
Przychody ze sprzedazy 11 18 121 748 17 424 551
Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatéw i ustug, w tym: 12 (16 437 147) (14 512 207)
Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwafych 12.3 (815 796) (40 857)
Zysk brutto ze sprzedazy 1 684 601 2912 344
Koszty sprzedazy 12 (477 794) (491 629)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (631 487) (610 365)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 13 160 519 (4 079)
Udziat w zyskach (stratach) wspdélnych przedsigwzig¢ 21 54 890 73 050
Zysk operacyjny 790 729 1879 321
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 14 (147 372) (209 322)
Pozostate przychody i koszty finansowe 14 (138 710) 87 653
Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1757 652
Podatek dochodowy 15.1 (297 602) (374 706)
Zysk netto 207 045 1 382 946
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 30.5 (24 297) (8 159)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 7 240 (2 425)
Podatek dochodowy 15.1 4617 1550
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu
w wynik finansowy (12 440) (9 034)
Zyski/(straty) aktuarialne 33.1 (14 830) 19 653
Podatek dochodowy 15.1 2819 (3734)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspoinych
przedsiewzie¢ 21 (71) (519)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (12 082) 15 400
Pozostate catkowite dochody netto (24 522) 6 366
taczne catkowite dochody 182 523 1389 312

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 204 880 1380 663

Udziatom niekontrolujgcym 2165 2283
Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 180 398 1386 996

Udziatom niekontrolujgcym 2125 2316
Zysk na jedna akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 16 0,12 0,79

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

Nota 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (dane przeksztatcone)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 17 29 238 051 28 079 886
Wartos¢ firmy 18 26 183 40 156
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 19.1 661 603 303 130
Pozostate aktywa niematerialne 20 1287 703 1254 077
Udziaty i akcje we wspolnych przedsiewzigciach 21 543 913 499 204
Pozyczki udzielone na rzecz wspodlnych przedsiewzieé 22 217 402 240 767
Pozostate aktywa finansowe 23 254 677 238 354
Pozostate aktywa niefinansowe 241 282 228 346 846
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 30 105 46 122

32 541 865 31 048 542

Aktywa obrotowe

Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 19.2 201 663 652 260
Zapasy 25 509 801 295 463
Naleznosci od odbiorcow 26 2229 363 2032813
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 14 497 2128
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow i optat 28 209 746 241 998
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzieé 22 5 329 665
Pozostate aktywa finansowe 23 443 033 219933
Pozostate aktywa niefinansowe 24.2 110 068 87 055
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 823 724 909 249
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13712 15910
4 555 612 4786 474

SUMA AKTYWOW 37 097 477 35 835 016

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ - cigg dalszy

Nota SIEITE 31 grsnrz:i:azow
SN ULL LT (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 30.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 30.3 8511 437 7 657 086
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 30.5 3371 23 051
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j 14 016 6776
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 30.4 1004 253 1586 786
18 295 824 18 036 446
Udziaty niekontrolujgce 30.6 132 657 31 367
Kapitat wtasny ogétem 18 428 481 18 067 813
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadfuzenia 32 8488 210 9501 414
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 1114 191 1380 650
Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacije
terenu oraz pozostate 34 396 513 351 138
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 37 440 309 541 318
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 823 754 871 865
Pozostate zobowigzania finansowe 4 107 770 91 879
Pozostate zobowigzania niefinansowe 11 507 1588
11 382 254 12 739 852
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 32 2475167 351 382
Zobowigzania wobec dostawcow 38 1127 738 1042 427
Zobowigzania inwestycyjne 39 794 917 797 304
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 117 287 134 273
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii
i emisji gazow 35 495 472 948 946
Pozostate rezerwy 36 559 365 353 271
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 37 200 097 296 576
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 426 38 446
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 40 405 654 411 714
Pozostate zobowigzania finansowe 41 773 571 342 162
Pozostate zobowigzania niefinansowe 42 337 048 310 850
7 286 742 5 027 351
Zobowiazania razem 18 668 996 17 767 203
SUMA PASYWOW 37 097 477 35835 016

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat wyceny z przeliczenia zat'rzymane/ niekontrolujace wiasny
TG zapasowy instrumentéw jednostki (leetegtl;;yte
zabezpieczajacych zagranicznej

Stan na 1 stycznia 2017 roku 8 762 747 7 823 339 29 660 9 200 24 320 16 649 266 30 052 16 679 318

Dywidenda 30.6 - - - - - - (564) (564)

Pozostate transakcje z udziatowcami

niekontrolujgcymi 30.6 - - - - 184 184 (437) (253)

Pokrycie straty z lat ubiegtych - (166 253) - - 166 253 - - -
Transakcje z wtascicielami - (166 253) - - 166 437 184 (1 001) (817)

Zysk netto - - - - 1380 663 1380 663 2283 1382 946

Pozostate catkowite dochody - - (6 609) (2 424) 15 366 6 333 33 6 366
taczne catkowite dochody - - (6 609) (2 424) 1396 029 1 386 996 2316 1389 312
Stan na 31 grudnia 2017 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 6 776 1586 786 18 036 446 31 367 18 067 813
Wptyw zastosowania MSSF 9 8.1 - = - - (100 422) (100 422) (14) (100 436)
Wptyw zastosowania MSSF 15 8.1 - - - - 179 426 179 426 411 179 837
Stan na 1 stycznia 2018 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 6776 1 665 790 18 115 450 31764 18 147 214

Dywidenda 30.6 - - - = = = (879) (879)

Pozostate transakcje z udziatowcami

niekontrolujgcymi 30.6 - - - - (24) (24) 99 647 99 623

Podziat zyskéw lat ubiegtych 30.3 - 854 351 - - (854 351) - - -
Transakcje z wiascicielami - 854 351 - - (854 375) (24) 98 768 98 744

Zysk netto - - - - 204 880 204 880 2165 207 045

Pozostate catkowite dochody - - (19 680) 7 240 (12 042) (24 482) (40) (24 522)
taczne catkowite dochody - - (19 680) 7 240 192 838 180 398 2125 182 523
Stan na 31 grudnia 2018 roku 8 762 747 8 511 437 3 371 14 016 1004 253 18 295 824 132 657 18 428 481

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia2018 31 grudnia 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1757 652
Udziat w (zyskach)/stratach wspolnych przedsigwziec (54 890) (73 050)
Amortyzacja 1721783 1693 468
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych 862 209 45 604
Ro6znice kursowe 78 542 (130 543)
Odsetki i prowizje 145 136 203 653
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 24 065 (7 351)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 43.1 (832 542) 212 451
Podatek dochodowy zaptacony 43.1 (392 184) (143 217)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 056 766 3 558 667
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 43.2 (3575 711) (3561 758)
Udzielenie pozyczek 43.2 (52 110) (307 132)
Nabycie jednostek uczestnictwa = (75 000)
Nabycie aktywow finansowych (29 965) (15 055)
Razem ptatnosci (3 657 786) (3 958 945)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 29 000 36 668
Sptata udzielonych pozyczek 43.2 301 225 -
Dywidendy otrzymane 43.2 23 608 24 636
Wykup jednostek uczestnictwa 77 742 -
Pozostate wptywy 4 664 25 965
Razem wptywy 436 239 87 269
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 221 547) (3871 676)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (1 650 000)
Sptata pozyczek/kredytow 43.3 (168 874) (154 918)
Odsetki zaptacone 43.3 (160 170) (184 550)
Zwroécone dotacje (10 000) -
Pozostate ptatnosci (42 208) (31 865)
Razem ptatnosci (381 252) (2 021 333)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 43.3 1350 000 2707 462
Wptywy od udziatowcoéw niekontrolujacych 43.3 100 000 -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 293 -
Otrzymane dotacje i rekompensaty 43.3 102 359 73 500
Razem wptywy 1552 652 2 780 962
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1171 400 759 629
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych
i ich ekwiwalentow 6 619 446 620
Roznice kursowe netto (422) 1820
Srodki pienigzne na poczatek okresu 29 801 353 354 733
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 29 807 972 801 353
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 29 231 987 68 828

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej
jednostki dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”) sktada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”, ,Spdtka dominujgca”) i jej spotek zaleznych.
TAURON Polska Energia S.A., majaca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalno$¢
w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku
Spotka dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000271562.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegélnym jednostkom
wchodzgcym w skiad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wydobycie,
Wytwarzanie — segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych oraz
wytwarzanie energii cieplnej, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata — w tym obstuga klienta, o czym szerzej
w nocie 9 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera
dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 marca
2019 roku.

Sktad Zarzadu

W sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:
i Filip Grzegorczyk — Prezes Zarzadu,

. Jarostaw Broda — Wiceprezes Zarzadu,

. Kamil Kaminski — Wiceprezes Zarzadu,

i Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzadu.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu. Na dzien zatwierdzenia
do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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2. Sktad Grupy TAURON oraz wspoélne przedsiewziecia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujgcych istotnych spoétkach zaleznych:

Udziat L
o S Segment TAURON Polska TAURON L
Nazwa spoftki Siedziba : : Energia S.A.
operacyjny Energia S.A. .
w kapitale sp6tki W organie
stanowigcym spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie 100,00% 100,00%
3 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0." Jaworzno Wytwarzanie 97,89% 97,89%
4 TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. Jelenia Géra Wytwarzanie 100,00% 100,00%
5 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%
6 TAURON Ciepto Sp. z o.0. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%
7 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 95,61% 95,61%
8 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja 99,74% 99,75%
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dystrybucja 100,00% 100,00%
10 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.2 Tarnow Dystrybucja 99,74% 99,75%
11 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Krakow Sprzedaz 100,00% 100,00%
12 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00% 100,00%
Ostrawa, . o o
13 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Sprzedaz 100,00% 100,00%
14 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. Wroctaw Pozostate 100,00% 100,00%
15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice Pozostate 100,00% 100,00%
16 Polska Energia Pierwsza Kompania Warszawa Pozostate 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
17 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sztokholm, Pozostale 100,00% 100,00%
Szwecja
18 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0.% Stalowa Wola Pozostate 100,00% 100,00%
19 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.2 Tarnow Pozostate 99,74% 99,75%

"W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitafu zakfadowego spotki. Nowoutworzone udzialy w podwyzszonym Kapitale zakladowym spdtki objat Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych. Po dniu bilansowym, w dniu 15 stycznia 2019 roku podwyzszenie kapitatu spotki zostafo zarejestrowane.
W wyniku tej transakcji zmienit sie udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym spotki zaleznej — spadek ze 100% do 97,89%.

2 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni
poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatdw spotki TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

3 W dniu 8 pazdziernika 2018 roku nastapita zmiana nazwy spotki z dotychczasowej Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. na Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgacych
istotnych spotkach wspétzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Segment operacyjny

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A." Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.2 Dabrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0.2 Dabrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Wytwarzanie 50,00%

Republika Czeska

" Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowiacym spétki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra posiada 100% udziat
w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym powyzszych
istotnych spofek zaleznych i wspoifzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem udziatu
w spotce zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Spotki Grupy oraz jednostka dominujgca prowadzg swoje ksiegi rachunkowe i sporzadzajg sprawozdania finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE, z wyjgtkiem
TAURON Czech Energy s.r.o. i TAURON Sweden Energy AB (publ), ktére prowadzg swoje ksiegi rachunkowe oraz
sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi odpowiednio w Republice
Czeskiej i w Szwecji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego do zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

4, Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia do publikaciji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub ograniczenie
zdolnosci do regulowania biezacych wydatkow i pomimo wystgpienia na dzieh bilansowy ujemnego kapitatu
pracujacego, posiada petng zdolnos$¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich pfatnosci. Na dzien bilansowy
Grupa posiada dostepne finansowanie w ramach kredytu w rachunku biezgcym oraz w ramach programow emisji
obligaciji.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON
Sweden Energy AB (publ) objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz walutg prezentaciji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng TAURON Czech
Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”), a walutg funkcjonalng TAURON Sweden Energy AB (publ) jest euro (,EUR”).
Pozycje sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sweden Energy AB (publ) sa przeliczane
przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
i szacunkach

Zasady (polityka) rachunkowosci

Istotne zasady rachunkowosci przedstawiono w poszczegolnych notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za wyjatkiem zasad konsolidacji oraz rozliczania nabycia przedsiewzie¢ (w tym pod wspding kontrolg),
ktére zostaty przedstawione ponizej.

Zasady konsolidacji oraz rozliczanie nabycia przedsiewzig¢ (w tym pod wspding kontrolg):

Konsolidacja

Za jednostki zalezne uznaje sig te jednostki, w odniesieniu do ktorych jednostka dominujgca, bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje jednostki zalezne sprawuje kontrole.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia objecia kontroli do dnia utraty kontroli.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci. Salda i transakcje pomigdzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty (jezeli nie wskazujg na utrate wartosci) wynikajace z transakcji w ramach
Grupy sag eliminowane.
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Nabycia przedsiewzie¢

Objecie kontroli nad przedsigwzigciem rozlicza si¢ metodg przejecia. Na dzien przejecia jednostka przejmujgca
ujmuje mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz przejete zobowigzania i wycenia w ich wartosciach
godziwych.

Nadwyzka sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzieh przejecia uprzednio posiadanego udziatu w jednostce przejmowanej,
nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan stanowi warto$¢ firmy.

Nabycia przedsiewzie¢ pod wspdlng kontrolg Skarbu Panstwa

Transakcje pofgczenia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg Skarbu Panstwa
(tj. podmioty faczace sig byty zarowno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez Skarb Panstwa) rozliczane sg
metoda fgczenia udziatéw na zasadach opisanych ponizej.

Sprawozdanie finansowe po pofgczeniu odzwierciedla fakt ciggtosci wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian
wartoéci aktywdéw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywéw) lub wyceny wartosci firmy,
poniewaz zaden z tgczacych sie podmiotow nie jest w istocie nabywany. Sprawozdanie finansowe przygotowywane
jest tak, jakby taczace sie podmioty byty potagczone ze sobg od dnia objecia ich wspdlng kontrola.

Rozliczajagc potaczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspolng kontrolg Skarbu Panstwa, w celu ustalenia wartosci
aktywow i zobowigzan w przejmowanej jednostce, Spoétka korzysta z jednostkowego sprawozdania finansowego tej
przejmowanej jednostki dostosowanego do MSSF. Rozliczajgc potaczenie jednostek pod wspodlng kontrola Skarbu
Panstwa w ramach Grupy TAURON, Spotka korzysta ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako zrodta
wartoéci aktywéw i zobowigzan w przejmowanej spofce zalezne;j.

Roznica pomigdzy wartoscig ksiegowg aktywdw netto rozpoznanych w wyniku potaczenia a wartoscig udziatow
rozpoznawanych dotychczas w ksiegach spotki przejmujacej lub przekazang zaptatg zostaje rozpoznana w kapitale
wtasnym spétki przejmujace;.

Podmioty wniesione do Spoétki w maju 2007 roku znajdowaty sie pod kontrolg Skarbu Panstwa, co oznacza,
ze zarowno Spotka, jak i wnoszone podmioty byty w momencie wniesienia pod wspolng kontrolg Skarbu Panstwa.
Transakcja wniesienia spoétek spetnia wiec w ocenie Spofki definicje transakcji pod wspolng kontrola, w zwigzku
z czym jest ona wytgczona z zakresu MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa, kitory wptywa na wielko$ci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych
dziatan i zdarzen w poszczegodlnych obszarach. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow,
ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz opisane w dalszej czesci niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan opisano w poszczegodlnych notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Istotne szacunki odnoszg si¢ do odpisow na rzeczowe aktywa trwate ujmowane w wyniku
przeprowadzanych testéw na utrate wartosci, o czym szerzej w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych,
w szczegolnosci w zakresie spraw sadowych, w ktérych spotki Grupy sg strong. Zobowigzania warunkowe zostaty
szerzej opisane w nocie 47 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy, zmiany do standardéw i interpretacje, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, zmiany do standardu lub interpretaciji,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

. Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), zmiany
do standardéw oraz interpretacja zatwierdzone przez Unie Europejska (,,UE”), ktére nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu standard MSSF 16 Leasing bedzie miat istotny wptyw na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:
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MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywéw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w warto$ci biezacej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest mozliwe.
Jezeli nie mozna okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowag. Okreslenie okresu leasingu
zgodnie z MSSF 16 Leasing wymaga oceny, ktéra nie byta wczesniej wymagana dla leasingu operacyjnego, gdyz
nie powodowata zmiany sposobu ujecia wydatkdbw w sprawozdaniu finansowym. Zmienne pfatnosci leasingowe
powinny zosta¢ uwzglednione przy ustalaniu optat leasingowych w przypadku gdy ich zmiennos¢ zalezy od indeksu
lub stopy procentowej lub gdy w swojej istocie sg ptatnosciami statymi.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcoéw, przeprowadza sig jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing
— 1j. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy,
jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania odnosnych aktywow.
W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca
rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob,
jesli lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z facznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa ujmie skfadniki aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie réownej
zobowigzaniu z tytutu leasingu w wartosci biezgcej pozostatych opfat leasingowych, zdyskontowanych poprzez
zastosowanie krancowej stopy procentowej skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania.

Grupa bedzie stosowac¢ podejscie portfelowe do leasingéw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych aktywow,
wykorzystywanych w podobny sposob. Rozliczajgc umowy leasingu metoda portfelowg Grupa bedzie stosowaé
szacunki i zatozenia odpowiadajgce rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku $redniego
wazonego okresu trwania leasingu. Grupa bedzie stosowa¢ podejscie portfelowe w szczegolnosci dla uméw najmu,
dzierzawy i innych umoéw spetniajacych kryteria uznania za leasing dotyczgcych pomieszczen i gruntéw dla celéw
montazu infrastruktury cieplnej i elektroenergetyczne;j.

Przeprowadzona analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy istotna
jest zmiana polegajaca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym sktadnikow aktywoéw z tytutu praw
do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku umow leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing
operacyjny. Analiza obejmowata w szczegodlnosci sporzadzenie metodyki wyznaczania krahcowej stopy procentowej,
identyfikacje skfadnika aktywow, weryfikacje sprawowania kontroli nad jego uzytkowaniem oraz ustalenie okresu
leasingu.

Grupa zakonczyta inwentaryzacje wszystkich zawartych umow pod katem identyfikacji tych, ktérych dotyczy MSSF 16
Leasing oraz zidentyfikowata kluczowe obszary, w stosunku do ktérych wptyw MSSF 16 Leasing jest najistotniejszy,
tj.: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz umowy najmu i dzierzawy pod zabudowe weztéw cieptowniczych
i pod stacje transformatorowe.

Grupa zdecydowata, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oddzielnie od innych aktywow. Grupa zdecydowata o przeklasyfikowaniu praw wieczystego uzytkowania gruntow,
ktore znajdujg sie w zakresie MSSF 16 Leasing z pozostatych aktywow niematerialnych do praw do uzytkowania,
ktérych szacowana fgczna warto$¢ na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi 745 648 tysiecy ztotych.

13



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Szacowany wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku

Przeklasyfikowanie
z pozostatych
Stan na aktywow

Ujecie praw
do uzytkowania
aktywow oraz
zobowigzan z tytutu

Stan na
31 grudnia 2018 niematerialnych do 1 stycznia 2019

praw do uzytkowania

aktywow leasingu
AKTYWA
Aktywa trwate 32 541 865 - 616 737 33 158 602
Pozostate aktywa niematerialne 1287703 (745 648) - 542 055
Prawa do uzytkowania aktywow - 745 648 616 737 1362 385
Aktywa obrotowe 4 555 612 - 12 282 4 567 894
Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy 13712 - 12 282 25994
SUMA AKTYWOW 37 097 477 - 629 019 37 726 496
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 18 428 481 - - 18 428 481
Zobowigzania dfugoterminowe 11 382 254 - 596 785 11 979 039
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 8488 210 - 596 785 9 084 995
Zobowigzania krotkoterminowe 7 286 742 - 32 234 7 318 976
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2475167 - 32 234 2 507 401
SUMA PASYWOW 37 097 477 - 629 019 37 726 496

Szacowany podziat aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania na dzien 1 stycznia 2019 roku

Stan na

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1 stycznia 2019

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu 1080 494
Prawa do uzytkowania z tytutu umow najmu, dzierzawy, uzytkowania 269 450
Inne 12 441
Razem 1362 385

Uzgodnienie kwot przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing na dzien
31 grudnia 2018 roku z szacowanymi zobowigzaniami z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia
2019 roku:

Uzgodnienie MSR 17 Leasing do MSSF 16 Leasing

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing

na dzien 31 grudnia 2018 roku 1436 911
Dyskonto przy zastosowaniu krancowej stopy procentowej (807 892)
Zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku 629 019

Szacowany podziat zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku wedtug okreséw sptaty:

Terminy sptaty przypadajgce w okresie
(od dnia 1 stycznia 2019 roku):

ponizej 5 lat od5do10lat od10do20lat powyzej20 lat

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2019 629 019 39 812 60 606 56 809 471 792

Spotka zastosowata nastepujace praktyczne rozwigzania z dniem pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing, tj. na dzien
1 stycznia 2019 roku:

i standard MSSF 16 Leasing zastosowano tylko do umoéw, ktdre nie sg zakorczone na dzien jego pierwszego zastosowania,
i przyjeto pojedynczg stope dyskontowg do portfela leasingdéw o podobnych cechach,

° nie zastosowano wymogow MSSF 16 Leasing do umow leasingowych, ktorych okres leasingu konczy sig w ciggu
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,

i nie uwzgledniono poczatkowych kosztéw bezposrednich w wycenie sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania,

° wykorzystano wiedze w zakresie obowigzujacych uméw leasingu, dotyczacg w szczegdlnosci wykorzystania
okreslonej w umowie opcji przedtuzenia leasingu lub opcji wypowiedzenia leasingu,

i w przypadku, gdy nie jest mozliwe wyodrebnienie sktadnika nieleasingowego dla klasy bazowego sktadnika
aktywow, jako pojedynczy element leasingowy ujeto zarébwno elementy leasingowe, jak i elementy nieleasingowe,
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i zdecydowano o stosowaniu wymogow MSSF 16 Leasing do leasingu aktywow niematerialnych, innych niz
wynikajgce z umow licencyjnych objetych zakresem MSR 38 Aktywa niematerialne,

° zdecydowano o nie stosowaniu MSSF 16 Leasing w odniesieniu do leasingow, ktorych bazowy sktadnik aktywow
ma wartos¢ nieprzekraczajgca 20 tysiecy ztotych i nie dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Zaprezentowane powyzej dane, ktére Grupa ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami
MSSF 16 Leasing zostaly oszacowane. W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwos¢, ze ostateczne kwoty zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 bedg sig r6zni¢ od danych zaprezentowanych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W ocenie Zarzadu nastgpujgce zmiany do standardow oraz interpretacja nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard/Interpretacja (okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 23 Niepewnosc¢ co do traktowania podatku dochodowego 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019
Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017):

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2019
MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2019
MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne 1 stycznia 2019

i Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardow,
ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska i nie weszty jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujace standardy oraz zmiany do standardow nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie
wedtug standardu,
Standard niezatwierdzone przez UE

(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe 1 stycznia 2016*
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie data wejscia w zycie zmian
aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym zostata odroczona

przedsigwzigciem oraz pdzniejsze zmiany

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka)

rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow: Definicja istotnych 1 stycznia 2020
pominiec lub znieksztafcen pozycji

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2020
Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji wymienionych ponizej oraz zmian zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe, co zostato opisane ponizej.

8.1. Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretaciji

W ocenie Zarzadu nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do standardéw majg istotny wptyw na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci:
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MSSF 9 Instrumenty finansowe

Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Gtéwne zmiany wprowadzane przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:
i Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych

W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywow finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywéw finansowych:

- aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczatkowego ujecia w oparciu o:
- charakterystyke przeptywow pienieznych (test SPPI; ang. Solely Payments of Principal and Interest),
- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzadzane.

° Wprowadzenie nowego modelu utraty warto$ci opartego o oczekiwane straty kredytowe

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona, MSSF 9 Instrumenty
finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujacej rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow
juz od momentu ich poczatkowego ujecia. Wymogi w zakresie utraty wartosci aktywéw finansowych odnoszg sig do aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Grupa zdecydowata sig na zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowafa z przeksztatcenia danych porownywalnych. Dane
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku zostaly sporzgdzone w oparciu
o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Wptyw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Wptyw
MSR 39 MSSF 9 zmiany

Wartos¢ godziwa

ie i i bW fi Wycena wi
Kategorie i klasy instrumentéw finansowych y (*] rozliczana przez:

zgodnie z MSR 39 zamortyzowa- ~ Wycena — Wycena wg
nego kosztu/ W wartosci  zamortyzowa- Pozostate

kosztu godziwej  nego kosztu  Wynik catkowite

historycznego finansowy dochody

Zwiekszenie/
(zmniejszenie)

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

- przeznaczone do obrotu - 154 574 - 154 574 - -
Instrumenty pochodne - 53 216 - 53 216 - -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 101 358 - 101 358 - -
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 141 698 2719 - 118 386 - (26 031)
Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 141 656 - - 115 625 - (26 031)
Udziaty i akcje (krotkoterminowe) 42 - - 42 - -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 2719 - 2719 - -
3 Pozyczki i naleznosci 2734 059 - 2427 299 177 275 - (129 485)
Naleznosci od odbiorcéow 2032813 - 2001 342 - - (31 471)
Wartos¢ brutto 2226 180 - 2226 180 - - -
Odpis aktualizujacy (193 367) - (224 838) - - (31 471)
Lokaty i depozyty 39 756 - 39 756 - - -
Pozyczki udzielone 580 979 - 332 005 150 960 - (98 014)
Wartos¢ brutto 580 979 - 340 212 150 960 - (89 807)
Odpis aktualizujacy - - (8 207) - - (8 207)
Inne naleznosci finansowe 80 511 - 54 196 26 315 - -
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 28 482 - 28 482* - -
5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 909 249 - 909 249 - -
Razem wplyw zastosowania MSSF 9 na aktywa finansowe (155 516)
1 Zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu 470 239 - 437 184 - - 33 055
Kredyt udzielony przez Europejski Bank Inwestycyjny 470 239 - 437 184 - - 33 055
Razem wptyw zastosowania MSSF 9 na zobowigzania finansowe 33 055
Wptyw na zyski zatrzymane (122 461)
Podatek odroczony 22 025
Wptyw na zyski zatrzymane po uwzglednieniu podatku odroczonego (100 436)

* Grupa nadal stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczeri zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.
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i Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przetozenie kategorii aktywow finansowych okre$lonych w MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa
sporzadzita metodyke klasyfikacji aktywow finansowych, w ramach ktérej stworzone zostaty zasady przeprowadzania
testu SPPI oraz zasady przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Grupa przeprowadzita
testy modelu biznesowego oraz testy SPPI dla wszystkich istotnych na dzien 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywow
finansowych.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna czes$¢ akitywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej
charakteryzuje sie przeptywami pienigznymi odpowiadajagcymi wytgcznie spfacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane
sg w ramach modelu biznesowego opartego wytgcznie o pozyskiwanie przeptywow pienigznych, co przektada sie naich
klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Pozyczka podporzadkowana, jak i pozyczki na sptate zadtuzenia udzielone na rzecz wspolnego przedsigwzigcia
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wyceniane w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena, ktorych warto$¢ bilansowa na dzien 1 stycznia 2018 roku wynosita 240 767 tysiecy ztotych,
zaklasyfikowane zostaty do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w kwocie
150 960 tysiecy zfotych, ze wzgledu na to, ze ich przeptywy pieniezne nie odpowiadajg wytgcznie sptacie kapitatu
i odsetek. Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie, zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na dzieh
1 stycznia 2018 roku o kwoteg 89 807 tysiecy ztotych.

MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na konieczno$¢ wyceny do wartosci godziwej udziatow kapitatowych w innych
jednostkach, takze w odniesieniu do tych udziatéw i akcji, ktére ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych,
dotychczas wyceniane byty w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. W zwigzku
z tym, Grupa dokonata szacunku wartosci godziwej ww. instrumentéw metodg skorygowanych aktywéw netto, biorgc
pod uwage posiadany udziat w aktywach netto, korygujgc wartos¢ o istotne czynniki wptywajgce na wycene, takie jak
dyskonto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentow. Zastosowanie
MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie wyceny udziatow kapitatowych zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien
1 stycznia 2018 roku o kwote 26 031 tysigcy ztotych. Powyzsze instrumenty kapitalowe sg zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczenia przekazane, ktérych warto$¢ na dzien 1 stycznia 2018 roku
wyniosta 26 315 tysiecy zfotych, zostaty zaklasyfikowane do innych naleznosci finansowych wycenianych w wartosciach
godziwych przez wynik finansowy ze wzgledu na to, ze taka klasyfikacja najbardziej odzwierciedla charakter
tych aktywéw finansowych. Pozostata cze$¢ innych naleznoséci finansowych zostata zaklasyfikowana jako wyceniane
w zamortyzowanym koszcie.

i Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

Grupa zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywow finansowych, w ramach ktérych dokonafa weryfikacji wptywu
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe:

- naleznosci od odbiorcéw oraz
- pozyczki udzielone.

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Grupa wydzielita portfel kontrahentow strategicznych, co do ktéorych
oczekuje sig, ze historyczne dane w zakresie sptacalnosci (brak istotnych przeterminowan) nie stanowig petnej
informaciji w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie narazona moze zosta¢ Grupa. Ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentéw strategicznych zostato ocenione w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu  scoringowego, odpowiednio przeksztalcone na prawdopodobiehstwo niewykonania
zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczeh. W przypadku
naleznosci od pozostatych kontrahentdéw oczekuje sig, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla
tej grupy kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych
do poszczegélnych przedziatow i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci
od kontrahentdow w upadtosci) wskaznikow procentowych pozwalajagcych na oszacowanie warto$ci naleznosci
od odbiorcow, co do ktorych oczekuje sig, ze nie zostang sptacone.

taczna warto$¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci od odbiorcow, w zwigzku z zastosowaniem
MSSF 9 Instrumenty finansowe wzrosta w stosunku do warto$ci odpisu oszacowanego na dotychczasowych
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zasadach, co w konsekwencji wptyneto na zmniejszenie zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote
31 471 tysiecy ztotych.

W odniesieniu do udzielonych pozyczek, Grupa szacuje ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcow w oparciu o ratingi
nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone
na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
finansowe, kalkulowana jest przy uwzglednieniu warto$ci pienigdza w czasie.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie ujecia oczekiwanych strat kredytowych z tytutu udzielonych
pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku
o kwote 8 207 tysiecy ztotych.

o Zmiana zasad wyceny zobowigzan w przypadku modyfikacji przeptywéw wynikajgcych z umowy

MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza réwniez zmiane w zakresie zasad wyceny zobowigzan, w przypadku ktérych
nastepuje modyfikacja przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy. Grupa TAURON posiada zobowigzania z tytutu
kredytow udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny, w przypadku ktérych nastgpuje taka modyfikacja w formie
zmiany stopy oprocentowania w ustalonym terminie. Wdrozenie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie
zwiekszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwotg 33 055 tysigcy ztotych.

. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 1 stycznia 2018 roku Grupa posiadafa instrumenty zabezpieczajgce zmiennosS¢ przeptywow pienigeznych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami z tytutu ryzyka stopy procentowej. Wspomniane instrumenty IRS objete sg
rachunkowoscig zabezpieczen.

Analiza ryzyk i korzy$ci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen wprowadzanych
przez MSSF 9 Instrumenty finansowe w kontekscie charakterystyki portfela instrumentow finansowych w Grupie
wskazata na zasadno$¢ dalszego stosowania zasad okreslonych w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.
Nie oczekuije sig, aby zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w czesci dotyczacej rachunkowosci zabezpieczen
wplynegfo istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w odniesieniu do zawartych transakcji. Spotka
na biezgco monitoruje trwajace prace prowadzone przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
w zakresie przepisow MSSF 9 Instrumenty finansowe odnoszacych sie¢ do obszaru rachunkowosci zabezpieczen,
w tym w odniesieniu do daty obligatoryjnego ich zastosowania.

i Wycena zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji finansowych

Grupa przeprowadzita analize wptywu MSSF 9 Instrumenty finansowe na wyceng zobowigzan z tytutu udzielonych
gwarancji finansowych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano istotnego wptywu MSSF 9 Instrumenty
finansowe na wyceng zobowigzan w kwocie odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow
przez klientdw oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z umdw z klientami obejmuja:

. wprowadzanie pieciostopniowego modelu ujmowania przychodéw obejmujgcego kolejno: identyfikacje umowy
z klientem, identyfikacje poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej,
alokacje ceny transakcyjnej do poszczegodlnych zobowigzan do wykonania $wiadczen oraz ujecie przychodu
w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy;

° rozpoznawanie przychodow w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) cigzacego na jednostce
zobowigzania do przekazania sktadnika aktywow. Skfadnik aktywow jest przekazany, gdy nastgpit transfer kontroli
nad nim;

o okreslenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktérego jednostka zgodnie ze swoimi
oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane skfadniki aktywow lub ustug, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu 0sob trzecich.

MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci
informaciji o sprzedazy i przychodach, co ma na celu poméc uzytkownikom sprawozdan w zrozumieniu natury, okresu
rozpoznania, kwoty oraz ryzyk i niepewnosci zwigzanych z przychodami i przeptywami wynikajgcymi z umoéw
z klientami. Jednostka zobowigzana jest w szczegolnosci do ujawnienia ilosciowej i jakosciowej informaciji dotyczace;j:
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umow z klientami, kluczowych przyjetych przez jednostke zatozen i szacunkéw oraz skapitalizowanych kosztow
pozyskania i spetnienia umow.

Wpiyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Grupa zdecydowata sig na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego MSSF 15 Przychody z uméw
Z klientami, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania.
Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu
o0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywdw przez klientow oraz
interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodow przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami.

Przeprowadzona zostata analiza umdéw z klientami w pieciu krokach, ktére sg niezbedne z punktiu widzenia
prawidtowego ustalenia przychodoéw zgodnie z MSSF 15 Przychody z umow z klientami — od identyfikacji umowy
(lub ich grup), przez wskazanie pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegdinych
zobowigzah i rozpoznanie przychodu.

Wptyw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 15 Przychody z umdw z klientami na dzieh 1 stycznia 2018 roku:

Wptyw na zyski zatrzymane

Segment Dystrybucja

Odpisanie rozliczen migdzyokresowych przychodoéw z tytutu przytaczy 195 666
195 666

Segment Sprzedaz
Ujecie aktywow z tytutu kosztow pozyskania umowy 18 929
Ujecie aktywow z tytutu wynagrodzenia zmiennego i rabatow 7 426
26 355
Razem wptyw zastosowania MSSF 15 222 021
Podatek odroczony (42 184)
Wptyw na zyski zatrzymane po uwzglednieniu podatku odroczonego 179 837

W segmencie Dystrybucja Grupa dokonata analizy w $wietle zapiséw MSSF 15 Przychody z umdow z klientami umow
bedacych podstawg ujecia przychodow z przytgczenia nowych odbiorcow oraz umow o dostarczanie ustug
dystrybucyjnych i kompleksowych, w kontek$cie wymaganej przez standard identyfikacji odrebnosci powyzszych
ustug. Na podstawie przeprowadzonych prac Grupa uznata, iz zgodnie z MSSF 15 Przychody z umdw z klientami umowy
o dostarczenie ustug dystrybucyjnych i kompleksowych oraz umowy o przytgczenie odbiorcéw nie stanowig jednego
zobowigzania i nie powinny by¢ ujmowane fgcznie. Skutkiem powyzszego, Grupa ujmuje przychody z umoéw
o0 przyfaczenie odbiorcow jednorazowo w momencie przekazania przyrzeczonej ustugi tj. przytgczenia odbiorcy
do sieci. Powyzsze ujecie jest zgodne z dotychczasowg politykg rachunkowosci Grupy i nie wplynie na zmiane
jej wynikow.

Jednoczesnie w zakresie ujecia przychoddw z tytutu optat przytaczeniowych dla zadan zakonczonych przed 1 lipca
2009 roku, Grupa ocenifa, iz zastosowanie podejscia retrospektywnego skutkuje przeniesieniem na dzien 1 stycznia
2018 roku salda rozliczehh migdzyokresowych przychodow w kwocie 195 666 tysigcy ztotych do pozycji kapitatéw
wiasnych Grupy oraz konsekwentnie brakiem rozpoznania przychoddéw z tytutu ujecia powyzszych rozliczen
migdzyokresowych w wyniku Grupy w kolejnych latach obrotowych.

W ramach przeprowadzonych prac zwigzanych z wdrozeniem MSSF 15 Przychody z umdw z klientami Grupa dokonata
takze analizy nastepujgcych, najistotniejszych zdaniem Grupy, zagadnien majacych wptyw na wyniki oraz poziom
przychodéw i kosztéw Grupy w segmencie Sprzedaz:

° Koszty pozyskania klienta — koszty zwigzane z doprowadzaniem do zawarcia nowych umow z klientami ponoszone
przez spotki segmentu Sprzedaz wobec kontrahentow zewnetrznych i innych spétek Grupy.

Grupa przeanalizowata mozliwo$¢ ujecia powyzszych kosztow jako kosztow pozyskania umowy zgodnie
z MSSF 15 Przychody z umdw z klientami i ich kapitalizacji przez okres trwania kontraktu. W przypadku kosztéw
prowizji, ktérych zaptata uzalezniona jest od kazdego zawartego kontraktu, a ktére do dnia 31 grudnia 2017 roku
odnoszone byty w wynik okresu jednorazowo, spefnione sg warunki uznania ich jako kosztow pozyskania umowy,
a tym samym mozliwa jest ich kapitalizacja poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Zastosowanie MSSF 15
Przychody z umdw z klientami w zakresie kosztow pozyskania klienta zwiekszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien
1 stycznia 2018 roku o kwote 18 929 tysiecy ztotych.
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Wynagrodzenie zmienne, rabaty — za podpisanie umowy lub skorzystanie z dodatkowej oferty klientowi
przystuguje rabat w postaci otrzymywanych srodkéw pienieznych.

Grupa uznata, iz rabaty udzielane odbiorcom w ramach prowadzonych programoéw klienckich, stanowig element,
ktory nalezy uwzgledni¢ przy okreslaniu ceny transakcyjnej i ktory powinien stanowi¢ pomniejszenie przychodu
ze sprzedazy produktu lub ustugi. Zdaniem Grupy udzielane przez spotki segmentu Sprzedaz rabaty nie stanowig
odrebnego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W efekcie udzielony klientowi rabat podlega rozliczeniu
w czasie, tj. ujeciu jako pomniejszenie przychodu nie jednorazowo, tylko przez ustalony przez Grupe s$redni
pozostaly okres trwania umowy, ktorej przyznany rabat dotyczy. Zastosowanie MSSF 15 Przychody z umoéw
z klientami w zakresie wynagrodzen zmiennych zwigkszyto zyski zatrzymane Grupy na dzieh 1 stycznia 2018 roku
o kwote 7 426 tysigcy ztotych.

Pozostate zagadnienia przeanalizowane przez Grupg pod katem MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, ktore nie
wplywajg na kapitaty wtasne Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Umowy wieloelementowe — umowy, w ramach ktorych oferowana jest klientowi taczna sprzedaz produktow Grupy
na warunkach korzystniejszych niz w przypadku zawarcia umow sprzedazy tych produkiow oddzielnie — dotyczy
to gtownie tgcznej sprzedazy paliwa gazowego i energii elektrycznej. Grupa uznata, ze ceny zawarte w umowie
z klientami moga by¢ stosowane bezposrednio do ujmowania przychoddw odrebnie dla dostaw energii
elektrycznej i dostaw gazu i nie jest wymagana zadna dalsza realokacja przyznanego rabatu.

Umowy sprzedazy produktow i ustug Grupy potgczone z ustugami serwisowymi — Grupa posiada z odbiorca
umowe na sprzedaz produktow/ustug wraz z dodatkowg ustugg (np. $wiadczenie ustug elektryka), natomiast
z partnerem biznesowym (ubezpieczycielem) posiada umowe ubezpieczenia majgtkowego, na podstawie ktorej
ubezpieczyciel $wiadczy wyzej wspomniang usfuge dodatkowg bezposrednio odbiorcy. Odbiorca ma
skalkulowang optate za ustuge dodatkowg w optacie handlowej. Grupa stoi na stanowisku, iz w ramach
powyzszych umow petni role posrednika. W konsekwencji Grupa pod regulacjami MSSF 15 Przychody z umdw
z klientami ujmuje przychody z tytutu powyzszych ustug w kwocie wynagrodzenia netto, ktore zachowa
po zaptaceniu stronie trzeciej wynagrodzenia w zamian za ustugi dostarczane przez te strone.

Umowy sprzedazy energii cieplnej w segmencie Wytwarzanie — zdaniem Grupy klient, z ktérym podpisana zostata
umowa, nie moze odnosi¢ korzysci z poszczegdlnych, wymienionych w umowie elementéw podlegajacych
optatom. Oznacza to, iz poszczegolne elementy umowy nie spetniajg kryterium odrebnosci dla traktowania ich,
jako odrebnych zobowigzarn do wykonania swiadczenia. Z tego wzgledu kazda umowa zawarta z klientem
obejmuje jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia w postaci $wiadczenia kompleksowej ustugi dostawy
ciepta.

Optaty przejsciowe - pobierane przez Grupe od odbiorcy koncowego energii elekirycznej, a nastgpnie
przekazywane do Operatora Systemu Przesytlowego zgodnie z MSSF 15 Przychody z umdw z klientami
nie powinny by¢ traktowane jako przychody. Grupa po wejsciu w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami
ujmuje powyzsze optaty w kwocie wynagrodzenia netto.

Majgc na uwadze fakt, ze Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami ujetym w dniu 1 stycznia
2018 roku ponizej zostato zaprezentowane poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2018 roku ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej na ten sam dzien bilansowy sporzgdzonym
zgodnie z zasadami obowigzujacymi przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami, tj. zgodnie
z MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientdw oraz innymi
interpretacjami zwigzanymi z ujmowaniem przychodéw.
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Przeksztatcenie

do zasad Stan na
31 grsut::i: 2018 obowigzujacych = 9'1’35‘,52 S
przed wejsciem
w zycie MSSF 15 przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate 32 541 865 (16 544) 32 525 321

Pozostafe aktywa niefinansowe 282 228 (19 985) 262 243

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 105 3441 33 546
Aktywa obrotowe 4 555 612 (14 047) 4 541 565

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 497 3734 18 231

Pozostate aktywa niefinansowe 110 068 (17 781) 92 287
SUMA AKTYWOW 37 097 477 (30 591) 37 066 886
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 295 824 (163 942) 18 131 882

Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 1004 253 (163 942) 840 311
Udziaty niekontrolujgce 132 657 (365) 132 292
Kapitat wtasny ogétem 18 428 481 (164 307) 18 264 174
Zobowigzania dtugoterminowe 11 382 254 116 037 11 498 291

Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 440 309 148 955 589 264

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 823 754 (32 918) 790 836
Zobowigzania krétkoterminowe 7 286 742 17 679 7 304 421

Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 200 097 17 679 217776
Zobowigzania razem 18 668 996 133716 18 802 712
SUMA PASYWOW 37 097 477 (30 591) 37 066 886

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za ten sam okres sporzadzonym zgodnie
z zasadami obowigzujacymi przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami.

Przeksztatcenie

do zasad
obowiagzujgcych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony

31 grudnia 2018 przed wejsciem (dane
w Zzycie MSSF 15 przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 18 121 748 798 681 18 920 429

Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug (16 437 147) (757 243) (17 194 390)
Zysk brutto ze sprzedazy 1684 601 41 438 1726 039

Koszty sprzedazy (477 794) (23 817) (501 611)
Zysk operacyjny 790 729 17 621 808 350
Zysk przed opodatkowaniem 504 647 17 621 522 268

Podatek dochodowy (297 602) (2 090) (299 692)
Zysk netto 207 045 15 531 222 576
Pozostate catkowite dochody netto (24 522) - (24 522)
taczne catkowite dochody 182 523 15 531 198 054
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 204 880 15484 220 364

Udziatom niekontrolujgcym 2165 a7 2212
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 180 398 15 484 195 882

Udziatom niekontrolujacym 2125 47 2172
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w zfotych) 0,12 - 0,12

W ocenie Zarzagdu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standarddéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard/Interpretacja (okresy roczne rozpoczynajace sie dnia
lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2018
Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji 1 stycznia 2018
Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych 1 stycznia 2018

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wypfacane 1 stycznia 2018

lub otrzymywane z gory

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016):

MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy 1 stycznia 2018
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach 1 stycznia 2018
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8.2. Pozostate zmiany zasad rachunkowosci i zasad prezentacji stosowanych przez Grupe

i Zmiana metody wyceny rozchodu swiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen

Grupa przeprowadzita analize dopuszczalnych prawnie i stosowanych w otoczeniu konkurencyjnym metod rozchodu
Swiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen. W ocenie Grupy wycena rozchodu $wiadectw
pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczeh metodg ,pierwsze przyszto pierwsze wyszto” (FIFO) pozwala
na wycene stanu zapasow i aktywow niematerialnych Grupy wedtug najbardziej aktualnych cen, co moze byc¢ istotne
w sytuacji zmiennosci cen rynkowych ww. pozycji aktywow. Ponadto analiza wykazata, iz metoda FIFO jest metodg
najczesciej stosowang w branzy energetycznej do wyceny rozchodu $wiadectw pochodzenia energii i uprawnien
do emisji zanieczyszczen. Biorgc pod uwage powyzsze kwestie Grupa zdecydowata o zmianie metody rozchodu
Swiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku.
Po dokonanej zmianie wycena rozchodu $wiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen
dokonywana jest metodg FIFO. Poprzednio wycena rozchodu dokonywana byta metodg Sredniej wazone;.

Zmiana nie wplyneta na wynik finansowy Grupy.

° Zmiana prezentacji udziatu w wynikach wspélnych przedsiewzieé wycenianych metoda praw wtasnosci
w skonsolidowanych sprawozdaniach z catkowitych dochodow

Inwestycje we wspolne przedsigwzigcia dotyczg spoétek Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. Powyzsze spotki dziatajg w branzy energetycznej, a ich dziatalnos$¢ i wyniki sg powigzane z dziatalnoscig
operacyjng segmentu Wytwarzanie. W ocenie Grupy ujecie udziatu w wynikach wspolnych przedsiewzig¢ na poziomie
wyniku operacyjnego Grupy w sposob bardziej wtasciwy odzwierciedla charakter dziatalno$ci wspolnych przedsigwzigé
oraz dziatania Grupy w zakresie wspoizarzadzania dziafalno$cig i biezacego monitorowania wynikéw wspolnych
przedsigwzig¢. Biorgc pod uwage powyzsze Grupa zdecydowata o zmianie sposobu prezentacji udziatu w wynikach
wspolnych przedsiewzie¢ ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku. Po dokonanej zmianie udziat w zyskach (stratach)
wspolnych przedsiewzie¢ prezentowany jest w wyniku z dziatalnosci operacyjnej Grupy. Poprzednio udziat w zyskach
(stratach) wspolnych przedsiewzie¢ nie byt ujmowany na poziomie wyniku operacyjnego Grupy, lecz na poziomie
wyniku brutto Grupy.

Zmiana nie wplyneta na wynik finansowy Grupy.
° Zmiana prezentacji w zakresie pochodnych instrumentéw finansowych

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Grupa prezentuje skutki wyceny, tj. aktywo lub zobowigzanie z tytutu dodatniej lub ujemnej
wyceny na transakcjach terminowych — pochodnych instrumentach finansowych w szyku rozwartym, wykazujac wynik
na pojedynczym kontrakcie. Poprzednio Grupa stosowata podejscie uproszczone, polegajace na ujmowaniu skutkow
wyceny na kontraktach przy uwzglednieniu strony kontraktu.

Zmiana nie wplyneta na wynik finansowy Grupy.

Wptyw opisanych powyzej zmian na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku prezentujg ponizsze
tabele.

Zmiana metody
wyceny rozchodu
Swiadectw

Zmiana prezentacji
udziatu w zyskach

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2017

(dane pochodzenia vflztrgt:‘cz)h (dane
zatwierdzone) i uprawnien P nyen przeksztatcone)
do emisji przedsiewzieé
Przychody ze sprzedazy 17 416 029 8 522 - 17 424 551
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw, materiatow i ustug (14 503 685) (8 522) - (14 512 207)
Zysk brutto ze sprzedazy 2912 344 - - 2912 344
Udziat w zyskach (stratach) wspdélnych
przedsigwzie¢ - - 73 050 73 050
Zysk operacyjny 1806 271 - 73 050 1879 321
Udziat w zyskach (stratach) wspélnych
przedsiewzie¢ 73 050 - (73 050) -
Zysk przed opodatkowaniem 1757 652 - - 1757 652
Zysk netto 1 382 946 - - 1382 946
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Zmiana metody

Zmiana
Stan na wyceny rozchodu rezentacvina Stan na
31 grudnia 2017 $wiadectw P vl 31 grudnia 2017
: w zakresie
(dane pochodzenia : > (dane
: : o instrumentow
zatwierdzone) i uprawnien przeksztafcone)
oy pochodnych
do emisji
AKTYWA

Aktywa trwate 31049 127 (844) 259 31 048 542
Pozostate aktywa finansowe 238 095 - 259 238 354

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 46 966 (844) - 46 122
Aktywa obrotowe 4742 894 (4 443) 48 023 4786 474

Swiadectwa energii i prawa do emisji
gazow do umorzenia 656 703 (4 443) - 652 260
Pozostate aktywa finansowe 171 910 - 48 023 219 933
SUMA AKTYWOW 35 792 021 (5 287) 48 282 35835016

PASYWA

Kapitat wtasny ogétem 18 067 813 - - 18 067 813
Zobowigzania dfugoterminowe 12 739 593 - 259 12 739 852
Pozostate zobowigzania finansowe 91 620 - 259 91 879
Zobowigzania krétkoterminowe 4984 615 (5 287) 48 023 5 027 351

Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadectw pochodzenia energii i emisji

gazow 953 389 (4 443) - 948 946

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 39 290 (844) - 38 446

Pozostate zobowigzania finansowe 294 139 - 48 023 342 162
Zobowigzania razem 17 724 208 (5287) 48 282 17 767 203
SUMA PASYWOW 35 792 021 (5 287) 48 282 35835 016
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy
okres sprawozdawczy oraz okres porownywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobéw
i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgca inne wyroby i obstugujgca inne
rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotdw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogdlnego =zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztow wynikajagcych z transakcji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogélnego zarzadu jednostki dominujacej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowaé do jednego segmentu
operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
finansowych, z wyjatkiem naleznosci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych, aktywow z tytutu dodatniej wyceny
towarowych pochodnych instrumentéw finansowych oraz srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow, ktére stanowig
aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem zobowigzan wobec dostawcow, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych, ktore
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest EBITDA oraz
zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy
na aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(stratg) z dziafalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
przychodami i kosztami finansowymi, tj. zysk/(strate) operacyjna.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie
poréwnywalnym oparty byt na nastepujgcych segmentach operacyjnych:
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Przedmiot dziatalnos$ci

Segmenty operacyjne

Spotki zalezne/

Spoétki ujmowane metoda praw wtasnosci

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrodfach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji,
jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej
przy wspdtspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to wegiel
kamienny, biomasa, gaz koksowniczy
i wielkopiecowy.

TAURON Wytwarzanie S.A.
TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0.
TAURON Ciepto Sp. z o.0.
TAURON Serwis Sp. z 0.0.
Marselwind Sp. z 0.0.
Nowe Jaworzno

Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zZrddfach

*
odnawialnych TAMEH HOLDING Sp. z o.o.

TAMEH POLSKA Sp. z 0.0.*
TAMEH Czech s.r.o.*
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.*

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta

TAURON Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0.

Dystrybucja energii elektrycznej

Sl .
TN
=

G

Sprzedaz

Handel hurtowy energia elektrycznag, jak rowniez
obrdt uprawnieniami do emisji i Swiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej
do krajowych odbiorcow koncowych lub podmiotdw
dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii
elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z o.0.

TAURON Czech Energy s.r.o.

\
L NO

* Spotki ujmowane metodg praw wiasnosci.

Oprocz powyzszych gtownych segmentow dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi rowniez dziatalnos¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
oraz w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokra oraz
do wykorzystania w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy
traktowana jest rowniez dziafalnos¢ spétek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Sweden Energy AB (publ),
Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. (dawniej Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.), Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.
oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.
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9.1. Segmenty operacyjne

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz Pozostate nieprzypisane/ Razem
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 548 247 2812080 3178 113 11 485 966 97 342 - 18121748
Sprzedaz migdzy segmentami 7777 1826 414 2980 102 2588 149 760 120 (8 872 562) =
Przychody segmentu ogétem 1266 024 4 638 494 6158215 14074 115 857 462 (8872562) 18 121748
Zysk/(strata) segmentu (1 053 469) 141 768 1417 102 306 481 46 023 (34 489) 823 416
Udziat w zysku/(stracie) wspoélnych przedsigwzig¢ = 54 890 = - - - 54 890
Koszty nieprzypisane = = = = = (87 577) (87 577)
EBIT (1 053 469) 196 658 1417 102 306 481 46 023 (122 066) 790 729
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (286 082) (286 082)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (1 053 469) 196 658 1417 102 306 481 46 023 (408 148) 504 647
Podatek dochodowy - - - - - (297 602) (297 602)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (1 053 469) 196 658 1417 102 306 481 46 023 (705 750) 207 045
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1589823 12168948 18 345603 3379 688 581 497 - 36065 559
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 543 913 - - - - 543 913
Aktywa nieprzypisane = = = = = 488 005 488 005
Aktywa ogétem 1589823 12712861 18 345603 3 379 688 581 497 488 005 37 097 477
Zobowigzania segmentu 851 497 1299 850 2152 473 1753 298 410 567 - 6 467 685
Zobowigzania nieprzypisane = = = = = 12201 311 12 201 311
Zobowigzania ogétem 851 497 1299 850 2 152 473 1753 298 410 567 12201 311 18 668 996
EBIT (1 053 469) 196 658 1417 102 306 481 46 023 (122 066) 790 729
Amortyzacja (113 478) (415 810) (1 097 259) (7 215) (88 021) - (1721783)
Odpisy aktualizujgce (732 810) (118 904) (3 104) (6 847) (749) - (862 414)
EBITDA (207 181) 731 372 2 517 465 320 543 134 793 (122 066) 3 374 926
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne* 247 493 1299 817 2 044 029 7 425 73 241 — 3 672 005

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafte oraz aktywa niematerialne, z wylgczeniem nabycia praw do emisji gazow
cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia energii.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz Pozostate  nhieprzypisane/ Razem
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 719 373 1834 166 3271933 11 506 781 92 298 - 17 424 551
Sprzedaz migdzy segmentami 822 052 2702 836 3448 010 2061 106 712 262 (9 746 266) -
Przychody segmentu ogétem 1541 425 4 537 002 6719943 13 567 887 804 560 (9746 266) 17 424 551
Zysk/(strata) segmentu (211 070) 16 595 1210925 832 216 35 902 801 1885 369
Udziat w zysku/(stracie) wspolnych przedsiewzig¢ - 73 050 - - - - 73 050
Koszty nieprzypisane - - - - - (79 098) (79 098)
EBIT (211 070) 89 645 1210925 832 216 35 902 (78 297) 1879 321
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (121 669) (121 669)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (211 070) 89 645 1210925 832 216 35 902 (199 966) 1757 652
Podatek dochodowy - - - - - (374 706) (374 706)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (211 070) 89 645 1210 925 832 216 35 902 (574 672) 1382 946
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 2085538 11298814 17409 160 3090 248 508 825 - 34392585
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 499 204 - - - - 499 204
Aktywa nieprzypisane - - - - - 943 227 943 227
Aktywa ogétem 2085538 11798018 17 409 160 3090 248 508 825 943 227 35835016
Zobowigzania segmentu 849 728 1858 246 2339 080 1406 589 386 693 - 6 840 336
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 10926 867 10 926 867
Zobowigzania ogétem 849 728 1858 246 2 339 080 1406 589 386 693 10926 867 17 767 203
EBIT (211 070) 89 645 1210925 832 216 35 902 (78 297) 1879 321
Amortyzacja (128 036) (401 246) (1073 621) (8 494) (82 071) - (1693 468)
Odpisy aktualizujgce 2 (46 133) 1861 (512) (70) - (44 852)
EBITDA (83 036) 537 024 2 282 685 841 222 118 043 (78 297) 3617 641
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakiady inwestycyjne* 165 978 1516 492 1693 016 751 97 911 - 3474 148

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wylgczeniem nabycia praw do emisji gazow
cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia energii.
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W latach obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku, Grupa nie zidentyfikowata
pojedynczych klientow, z ktorymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy przekraczajgce poziom 10% tacznych
przychodéw ze sprzedazy Grupy TAURON.

9.2 Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz klientow zagranicznych
w podziale na kraje przedstawia tabela ponize;.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Czechy 220 397 206 434
Stowacja 16 650 27 210
Wielka Brytania = 14 279
Luksemburg 2058 6412
Austria 2042 890
Wegry 896 1602
Pozostate 48 49
Razem 242 091 256 876

Sprzedaz na rzecz klientdow zagranicznych dotyczy w gféwnej mierze sprzedazy energii elektrycznej, ktéra stanowita
w latach obrotowych zakonczonych dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dnia 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 92%
oraz 97% przychoddéw na rzecz klientow zagranicznych.
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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

10. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ firmy podlega corocznemu testowi sprawdzajgcemu, czy nastgpita utrata warto$ci oraz kazdorazowo, gdy wystepujg
przestanki. Pozostate niefinansowe aktywa trwafe podlegajg testowi na utrate wartosci, gdy istniejg przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastgpic utrata wartosci.

W ramach testu na utrate wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (,CGU”), do ktérego dany skfadnik aktywoéw nalezy. W celu przeprowadzenia testu na utrate
wartosci, warto$¢ firmy przejeta w wyniku potgczenia lub nabycia jednostek zostaje w chwili przejgcia przypisana
do poszczegoélnych osrodkéw lub zespotéw osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne. Informacje dotyczace okreslenia CGU,
do ktérego alokowana zostaje wartosc firmy zawiera nota 18.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub CGU odpowiada wyzszej z dwodch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow/CGU jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna,
ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, pozostata kwote odpisu alokuje sie
do poszczegoélnych aktywéw wchodzacych w sktad CGU do udziatu wartosci bilansowej poszczegélnych aktywéw w warto$ci
bilansowej CGU, przy czym w wyniku alokacji odpisu warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow nie moze by¢ nizsza od najwyzszej
z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

W przypadku kiedy przestanki, z uwagi na ktére w okresach poprzednich zostat ujety odpis z tytutu utraty wartosci, juz nie wystepuja,
odpis ten zostaje odwrécony badz zmniejszony. Odpis z tytutu utraty wartosci dotyczacy wartosci firmy nie podlega odwréceniu.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity obiektywne przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci danego
sktadnika niefinansowych aktywow trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki
zewnetrzne, jak i wewnetrzne.

W trakcie przeprowadzania testu na utrate warto$ci Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalne;j.

Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujacych przeptywy pienigzne odbywa sie w oparciu o ich przyszte przeptywy
pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie¢ do wartosci biezacej. W ramach kalkulacji wartosci
uzytkowej przyjmuije sie szereg zatozen, o czym szerzej ponize;.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa ujeta odpisy aktualizujace oraz rozwigzata wczesniej utworzone
odpisy dotyczace aktywoéw niefinansowych bedace wynikiem testow na utrate wartosci aktywow przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku.

Odpis aktualizujgcy i jego odwrdcenie dotyczacy rzeczowych aktywow trwatych, aktywow gorniczych oraz aktywow
niematerialnych ujety w wyniku testéw przeprowadzonych w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2018 roku dotyczy
nastepujacych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne:

Poziom stopy dyskontowej Kwota Kwota ujetego
(przed opodatkowaniem) przyjety Wartos¢ ujetego  odwrécenia
w testach na dzien: odzyskiwalna  odpisu odpisu
31 grudnia & t;:ﬁr;uca 31 grudnia Stan na Rok zakonczony
2018 . 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
(niebadane)
Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. 11,58% 10,95% 10,20% 751141 718 957 -
Wytwarzanie — Wegiel TAURON Wytwarzanie S.A. / 8,59% 8,47% 8,35% — 8,39% 6570373 818 281 -
Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Wytwarzanie — Biomasa Sp.zo.o. 8,59% 8,36% 8,35% — 8,39% 4796 4532 =
ZW BB EC1 398 077 55 122 -
ZW BB EC2 (162 641) 58 271 -
ZW Katowice . 7,51% 7,62% 7,58% 1037 856 - -
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

ZW Tychy 611575 - 147 774
Wytworey Lokalni 145 142 = =
Przesyt 6,91% 7,55% 7,55% 876 297 - -
Elektrownie wodne TAURON Ekoenergia 9,31% 8,92% 8,64% 873 509 — 60 292
Farmy wiatrowe Sp. z 0.0. 10,00% 10,57% 9,54% 1015792 - 606 441
Razem odpisy 1655 163 814 507

Warto$¢ odzyskiwalna tej grupy aktywow odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce obcigzyty koszty
operacyjne Grupy.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, uwzgledniajgc
nastepujace przestanki:

- dtugotrwate utrzymywanie sie wartosci rynkowej aktywéw netto Spoétki na poziomie ponizej wartosci bilansowej;
- zmiany w zakresie Swiatowych cen surowcow, energii oraz uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych;

- znaczna zmienno$¢ cen energii na rynku terminowym i utrzymujace sie problemy z brakiem ptynnosci;

- podwyzszenie limitdw cen energii na hurtowym rynku biezagcym oraz rynku bilansujgcym;

- dziatania regulacyjne majgce na celu ograniczy¢ wzrost cen energii dla klientéw koncowych;

- utrzymujgca sie zmiennos¢ warunkéw gorniczo-geologicznych;

- niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krétkie wybiegi $cian) generujgcego dodatkowe koszty przezbrojen;
- ograniczona konkurencja na rynku materiatow i ustug gorniczych skutkujgca znacznym wzrostem ich cen;

- wyniki przeprowadzonych aukcji rynku mocy na lata dostawy 2021, 2022 i 2023;

- procedowanie zapisow pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie wptywajgcego na mozliwosc
uczestnictwa w rynku mocy jednostek weglowych po 1 lipca 2025 roku;

- utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci energetyki konwencjonalnej;

- wejécie w zycie ustawy z dnia 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneraciji;

- wzrost stopy wolnej od ryzyka.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2018 roku testy wymagaty oszacowania
wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pienigezne, w oparciu o ich przyszte przeptywy pienigzne, ktore
nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty skorygowane do wartosci biezgce;.

Testy na utratge wartosci rzeczowych i niematerialnych sktadnikow aktywow trwatych zostaty przeprowadzone
na poziomie poszczegolnych spoétek, z wyjatkiem:

- TAURON Wytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. gdzie zidentyfikowano dwa os$rodki
generujace korzysci ekonomiczne (,CGU”): CGU Wytwarzanie Wegiel i CGU Wytwarzanie Biomasa. Gtownymi
przestankami byto: pojawienie sie nowego mechanizmu Rynku Mocy wprowadzajgcego nowy produkt — moc
dyspozycyjng netto; strategia przystgpienia do Rynku Mocy polegajgca na podejsciu portfelowym, w ktorym
istotna jest maksymalizacja tacznych przychoddéw z Rynku Mocy, podziat mocy na dostawcow, okreslenie
poziomu mocy stanowigcej zrédta rezerwowe dla pozostatej mocy zakontraktowanej na rynku mocy oraz wysoka
zalezno$¢ wptywodw pienigznych pomigdzy jednostkami wytwérczymi;

- TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. gdzie test zostat przeprowadzony dla jednego CGU Elektrownie wodne,
obejmujgcego dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem energii elekirycznej w elektrowniach wodnych oraz dla
jednego CGU Farmy wiatrowe, dla dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej z farm wiatrowych;

- TAURON Ciepto Sp. z 0.0. gdzie wyodrebniono dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej
oraz zwigzang z przesytem i dystrybucjg ciepta. Dodatkowo na dziatalnosci ,wytwarzanie” przeprowadzono
rowniez testy dla poszczegolnych zaktadow wytwarzania: CGU ZW Katowice, CGU ZW Tychy, CGU ZW Bielsko
Biata, CGU Wytworcy Lokalni. W testach na dzien 31 grudnia 2018 roku w ramach dziatalnosci ,wytwarzanie”
dokonano podziatu CGU ZW Bielsko Biafa na dwa osobne osrodki, tj. ZW BB EC1 w Bielsku Biatej oraz ZW BB EC2
w Czechowicach Dziedzicach. W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku mocy
i ustawy z dnia 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, charakter
pracy tych zrédet zmienit sie w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku: ZW BB EC1 bedzie pracowaé
jako zrodto kogeneracyjne z gtownymi przychodami z ciepta, a ZW BB EC2 jako zrédto kondensacyjne z gtéwnymi
przychodami z energii elektrycznej. Powyzszy charakter pracy tych Zzrodet daje mozliwos¢ skorzystania
z odrebnych systemow wsparcia produkcji energii elektrycznej, tj.:

. ZW BB EC1 jako zaktad wyposazony w blok z turbing przeciwprgzng, bedacy podstawowg jednostka
wytwérczg w sezonie grzewczym skorzysta w okresie 2019-2030 ze wsparcia w postaci premii
kogeneracyijnej,

i ZW BB EC2 jako zaktad wyposazony w blok cieptowniczo-kondensacyjny przewidziany do pracy catorocznej
wygrat aukcje gtowne rynku mocy na lata 2021 i 2022, a w okresie 2023-2030 zaplanowano wsparcie
z wtoérnego rynku mocy oraz aukcji dodatkowych. Ponadto, blok BC50 w ZW BB EC2 nie kwalifikuje sie
do wsparcia z kogeneraciji, zatem taki charakter pracy jest optymalny w obecnych warunkach.
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Kluczowe zatozenia przyjete w testach na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Zatozenia w zakresie cen wegla w najblizszych latach przyjeto na stabilnym poziomie z uwagi na utrzymujace sie
wysokie ceny surowca na Swiecie oraz wysokie koszty transportu. Po roku 2023 wedtug instytucji
migdzynarodowych, w ujeciu dtugoterminowym wegiel na $wiecie bedzie nieznacznie tanie¢ wskutek realizacji
polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajéw od spalania tego surowca oraz wzrostu produkcji energii
w zrodtach OZE. Réwniez prognozy instytucji miedzynarodowych wykazujg niezmiennie tendencje spadkowg cen
wegla do 2030 roku. W latach 2021-2040 przyjeto realny spadek cen wegla energetycznego o 12%;

Przyjeto $Sciezke hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2019-2027 z perspektywg do roku 2040,
uwzgledniajgcg miedzy innymi wptyw bilansu podazy i popytu na energig elektryczng na rynku, kosztow paliw oraz
kosztéw zakupu uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych. W stosunku do sredniej ceny SPOT w drugiej potowie
2018 roku zatozono wzrost ceny na rok 2019 o 17%. Do roku 2021 zatozono spadek cen energii o 4,5%
w poréwnaniu do roku 2019, co wynika migedzy innymi z poprawy bilansu mocy na skutek uruchomien nowych
jednostek w Jaworznie i Opolu oraz uruchomienia rynku mocy. Po 2021 roku w okresie do 2027 roku przyjeto
wzrost cen o 3,7% w relacji do roku 2021, w latach 2028-2040 przyjeto spadek cen o0 7,2% (w cenach statych)
w stosunku do roku 2027;

Zatozono utrzymanie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy do konca roku 2020, a wigc do momentu wdrozenia
Rynku Mocy;

Uwzgledniono wdrozenie mechanizmu Rynku Mocy, zgodnie z przyjeta i notyfikowang Ustawag o rynku mocy
i Regulaminem Rynku Mocy. Zatozono uruchomienie ptatnosci za moc od roku 2021 i utrzymanie ich do roku
2025 dla istniejgcych jednostek weglowych nie spetniajgcych kryterium EPS 550. Dla jednostek, ktdre otrzymaty
lub otrzymajg kontrakty wieloletnie do dnia 31 grudnia 2019 roku, a nie spetniajg kryterium EPS 550 zatozono
utrzymanie pfatnosci do konca obowigzywania kontraktu;

Przyjeto limity emisji gazéw cieplarnianych dla produkcji ciepta zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministrow,
ktore skorygowano o poziom dziatalnosci, tj. produkcji ciepta;

Przyjeto wzrostowg sciezke ceny uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w latach 2019-2027 z perspektywa
do roku 2040. Do 2027 roku zatozono wzrost ceny rynkowej o okoto 23% w poréwnaniu do roku 2019 i o okoto
212% w stosunku do sredniej ceny w 2018 roku, w latach 2028-2040 zatozono nieznaczne ale sukcesywne spadki
cen uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych w stosunku do 2027 roku (w cenach statych), tacznie o 10%.
Wynika to zatozonej wiekszej dekarbonizacji gospodarki i spadku popytu na uprawnienia w latach 2030-2040;

Przyjeto Sciezke cenowg dla Swiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
znowelizowanej ustawy OZE;

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy
o odnawialnych zrédfach energii okreslajacej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnych zrddfach. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu
wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktorg przystugiwato swiadectwo
pochodzenia;

Zgodnie z nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne oraz niektorych innych ustaw obowigzujgcy system wsparcia
kogeneracji bedzie rozliczony za rok 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku. Po roku 2019 nie ujeto wsparcia
dla produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu w istniejgcych jednostkach weglowych;

Zatozono przychod regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw
oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony
jest od Wartosci Regulacyjnej Aktywow. W roku 2019 ujeto wptyw utraty wyniku w zwigzku z brakiem
wprowadzenia taryfy;

Przyjeto Sciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego
poziomu marzy. W roku 2019 ujeto wptyw zapisow wynikajgcych ze zmiany ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektorych innych ustaw z dnia 28 grudnia 2018 roku, ktéra wprowadza regulacje dotyczace cen i stawek optat
zawartych w taryfie i cennikach optat za energie elektryczng, uwzgledniajac zmniejszenie stawki podatku
akcyzowego;

Przyjeto wolumeny sprzedazy do klientow korcowych uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencije
na rynku;

Zatozono przychdd taryfowy przedsigbiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw
oraz osiggnigcie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

Uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym;

30



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

- Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztaftujgcy sie w okresie projekcji miedzy
6,46% - 11,58% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajacej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,04%) oraz premii za ryzyko
dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta
na poziomie 2,5% i odpowiada zakfadanej dfugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzieh 31 grudnia
2018 roku nie zmienit sie w porownaniu do poziomu na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Zatozenia wykorzystano réwniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych aktywow niematerialnych.

Uzasadnienie dokonania/odwrécenia odpisow aktualizujgcych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku:
Konieczno$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wydobycie w roku 2018 wynikata gtéwnie z nastepujacych okolicznosci:
- wysoka zmiennos¢ warunkow goérniczo-geologicznych w kopalniach nalezgcych do Grupy TAURON;

- niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krétkie wybiegi Scian), co generuje dodatkowe koszty przezbrojen;

- ograniczona konkurencja na rynku materiatow i ustug gorniczych skutkujgca znaczacym wzrostem ich cen.

Konieczno$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wytwarzanie Wegiel w roku 2018 wynikata gtéwnie z nastepujacych
okolicznosci:

- rozstrzygniecie trzech pierwszych aukcji Rynku Mocy na lata dostaw od 2021 do 2023;

- uwzglednienie zapisow projektowanego rozporzgdzenia w sprawie wewnegtrznego rynku energii (Energy
Regulation), ktére na poziomie UE wytgcza po 1 lipca 2025 roku z korzystania z mechanizmédw mocowych
jednostki emitujace wiecej niz 550kgCO,/MWh lub $redniorocznie wigcej niz 350kgCO,/kW mocy zainstalowanej;

- wzrost kosztoéw uprawnien do emisji gazow cieplarnianych.

Koniecznos$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU ZW BB EC1 oraz CGU ZW BB EC2 na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynikata gtéwnie z nastepujacych okoliczno$ci:

- rozstrzygniecie trzech pierwszych aukcji Rynku Mocy na lata dostaw od 2021 do 2023;
- wzrost kosztow uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych.

Mozliwos¢ odwrocenia odpisu aktywow CGU ZW Tychy na dzien 31 grudnia 2018 roku wynikafa gtéwnie
z nastepujgcych okolicznosci:

- w drugiej potowie 2018 roku nastgpit istotny wzrost cen energii elektrycznej na rynku hurtowym wynikajacy
przede wszystkim ze wzrostu kosztow uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych zwigzanego z wprowadzeniem
z Legislacji IV fazy EU ETS, uruchomieniem mechanizmu rezerwy stabilizacyjnej oraz wprowadzeniem regulaciji
MIFID II. Zgodnie z Art. 38 ust. 2 Rozporzadzenia Komisji (UE) nr 601/2012 z 21 czerwca 2012 roku w sprawie
monitorowania i raportowania w zakresie emisji gazow cieplarnianych zgodnie z dyrektywg 2003/78/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady blok biomasowy BC35 jest jednostkg o zerowym wspotczynniku emisji gazow
cieplarnianych, co wigze sie z brakiem koniecznos$ci zakupu praw do emisji gazéw cieplarnianych. Powoduje
to znaczgcy wzrost rentownosci w wyniku jednakowo wysokiej ceny energii elektrycznej zarowno dla bloku
biomasowego, jak i blokow opalanych weglem, ktére obcigzone sg kosztem uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych;

- dla jednostki CGU ZW Tychy produkcja energii elektrycznej z biomasy, ktora nie jest obcigzona kosztem praw
do emisji gazéw cieplarnianych zostata zwigkszona. W stosunku do okresu, w ktérym zostat utworzony odpis
zmienit sie znaczaco sposoéb uzytkowania bloku biomasowego, dla ktérego zwiekszono produkcje ze wzgledu
na brak obcigzenia kosztem praw do emisji gazéw cieplarnianych (poprzednio uzytkowanie oparte byto
na produkcji energii elekirycznej w kondensacji, obecnie oraz w przysztosci uzytkowanie opiera sie na
wykorzystaniu petnej produkcji w kogeneraciji.

Mozliwos¢ odwrécenia odpisu aktywoéw CGU Farmy Wiatrowe oraz CGU Woda w roku 2018 wynikata gtéwnie
z nastepujgcych okolicznosci:

- zmiany regulacji w zakresie OZE (dotyczace sposobu wyznaczania optaty zastepczej oraz opodatkowania farm
wiatrowych) majace pozytywny wplyw na wyniki finansowe generowane przez aktywa oparte na odnawialnych
zroédtach energii;

- fundamentalna zmiana czynnikow rynkowych zwigzanych z wytwarzaniem energii z OZE, a tym samym wzrost
konkurencyjnosci w stosunku do generacji konwencjonalne;.
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Whyniki analizy wrazliwosci dla poszczegolnych jednostek generujgcych srodki pienigezne wykazaty, ze najistotniejszy
wptyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdw majg przede wszystkim: prognozowane ceny energii elektrycznej,
ceny uprawnien do emisji gazow cieplarnianych, przyjete stopy dyskontowe oraz ceny wegla kamiennego. Ponizej
zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw segmentow Wydobycie i Wytwarzanie
po ujeciu takze wptywu jego odwrdcenia na dzien 31 grudnia 2018 roku w efekcie zmian najistotniejszych zatozen.

Wptyw na odpis aktualizujgcy

(w min zt)
Parametr

Zwiekszenie Zmniejszenie

odpisu netto odpisu netto
. . . . +1% = 531

Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognozy o

-1% 531 =
. . . +1% 71 -
Zmiana cen wegla kamiennego w okresie prognozy 1% B 71
Zmiana cen uprawnien do emisji gazow cieplarnianych +1% 212 =
w okresie prognozy -1% - 212
Zmi WACG +0,1 p.p. 165 -
miana (netto) 01 pp. B 168

Utrata wartosci bilansowej wartosci firmy

Test przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powiekszonych o wartosc¢ firmy na poszczegoélnych segmentach
operacyjnych. Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegoinych spotek stanowita ich wartos¢ uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu 0 biezagcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci.
Wyliczen dokonano na podstawie szczeg6towych prognoz na okres od 2019 do 2028 roku oraz oszacowanej wartosci
rezydualnej. Dla segmentu Wydobycie wykorzystano szczegdfowe projekcje do konca wyczerpania sie posiadanych
zt6z wegla. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5-letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwatych procesow
inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz
aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg
takze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej oraz stopy dyskontowe przyjete w testach:

Poziom stopy dyskontowej (przed opodatkowaniem)

Seoment przyjety w testach na dzien:
9 Kluczowe zatozenia

operacyjny

30 czerwca 2018

31 grudnia 2018 (niebadane)

31 grudnia 2017

* Przychdd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajacy
pokrycie  uzasadnionych  kosztéw oraz  osiggnigcie  zwrotu
z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu
Dystrybucja  uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow. 7,61% 7,74% 7,61%

 Utrzymanie zdoInosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

* Przyjgta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych
sortymentéw wegla oraz paliw gazowych. Przewiduje sie ze w latach
2019-2021 bedzie wystgpowata mniejsza podaz wegla energetycznego,
ktéra rekompensowana bedzie zwigkszonym importem surowca przy
jednoczesnie utrzymujacych sig wysokich cenach na $wiecie. W latach
2021-2040 przyjeto realny spadek cen wegla energetycznego o 15%;

Wydobycie .« przyjeta sciezka cen detalicznych energii elektrycznej na - 10,95% 10,20%
podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu kosztu
akceyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz
odpowiedniego poziomu marzy;

» Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejagcych aktywow trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjety dla wyliczen na dzien 31 grudnia 2018 roku ksztattuje sig
w okresie projekcji migdzy 7,61% — 7,69% (dotyczy Dystrybuciji i Pozostatych segmentéw) w ujeciu nominalnym przed
opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu
Panstwa (na poziomie 4,04%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa
wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegoétowy okres
objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zakfadanej dfugoterminowej stopie inflaciji.
Poziom WACC na dzien 31 grudnia 2018 roku zmalat w poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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Przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku test na utrate wartosci nie wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy
w pozostatych segmentach.

Przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku test na utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy
w segmencie Wydobycie w wysokosci 13 973 tysigce ztotych.

Zmiane stanu wartosci firmy w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku z przypisaniem na poszczegoine
segmenty prezentuje tabela ponizej.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 40 156 40 156
Utrata wartosci (13 973) -
Bilans zamknigcia, w tym segmenty operacyjne: 26 183 40 156
Wydobycie - 13 973
Dystrybucja 25 602 25 602
Pozostate segmenty 581 581
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11. Przychody ze sprzedazy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018

Grupa wprowadzita pigciostopniowy model ujmowania przychodéw obejmujacy kolejno: identyfikacje umowy z klientem, identyfikacje
poszczegodlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej, alokacje ceny transakcyjnej do poszczegolnych
zobowigzan do wykonania $wiadczen oraz ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Przychody sa ujmowane w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego towaru, produktu, materiatu (tj. sktadnika aktywéw) lub wykonania ustugi klientowi. Przekazanie
skfadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow, zas w przypadku sprzedazy
energii elektrycznej, paliwa gazowego oraz ciepta za moment sprzedazy przyjmuje sie dostarczenie energii do odbiorcy.

Przychody nalezy wyceni¢ w warto$ci, jaka Grupa spodziewa sig otrzymac, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT)
i podatek akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

Przychod obejmuje tylko wptywy korzyséci ekonomicznych otrzymane lub nalezne na rachunek wtasny jednostki. Kwoty uzyskane
w imieniu stron trzecich, gdzie Grupa dziata jako agent, takie jak podatki od sprzedazy, podatki od towardw i ustug nie stanowig
korzysci ekonomicznych, jakie ptyng do Spaétki i nie prowadzg do zwigkszenia kapitatu wtasnego. Kwot tych nie ujmuje sie zatem
w przychodzie. Podobnie optata przejSciowa i optata OZE pobierane przez Grupg od odbiorcy kohcowego energii elektryczne;j,
a nastepnie przekazywane do Operatora Systemu Przesytlowego ujmowane sg w kwocie wynagrodzenia netto.

W przypadku towaréw i materiatéw przychod rozpoznaje sig, gdy Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie
sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wfasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Do przychodow danego roku obrotowego zalicza sig réwniez zarachowane przychody, ktére z uwagi na stosowany system rozliczen
odbiorcéw nie zostaty zmierzone i zafakturowane.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej w segmencie Dystrybucja

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje przede wszystkim przychody zwigzane z dziatalnoscig dystrybucyjna, optaty
przytaczeniowe oraz ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego.

Za moment sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej przyjmuje sie¢ moment dostarczenia tej ustugi do odbiorcy, rejestrowany
przez licznik energii elekirycznej, z uwzglednieniem prognozowanego zuzycia energii oraz doszacowania przychodow, ktore
z uwagi na stosowany system rozliczeh odbiorcéw nie zostaty zmierzone i zafakturowane.

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje réwniez:

e przychody z tytutu nieodptatnie otrzymanych s$rodkow trwatych wycenionych wediug wartosci godziwej w zwigzku
ze Swiadczeniem przez spotki ustug tolerancji usunigcia kolizji linii energetycznych lub cieptowniczych. Rozpoznanie przychodu
nastepuje w momencie, w ktérym aktywa te zostaty otrzymane od klientow;

e przychody z tytutu nieodpfatnie otrzymanych od klientow $rodkéw trwatych wycenionych wedfug wartosci godziwej stuzacych
przyfaczeniu tych klientéw do infrastruktury i zapewnieniu im statego dostepu do dostaw ustug lub przychody z tytutu
otrzymanych od klientéw srodkow pienigznych na nabycie lub wytworzenie takich srodkow trwatych (optaty za przytaczenie).
Rozpoznanie przychodu ze sprzedazy ustug nastgpuje w okresie, w ktérym wykonane zostato przytaczenie tych klientéw
do sieci. Grupa identyfikuje umowy o dostarczenie ustug dystrybucyjnych i kompleksowych oraz umowy o przytaczenie
odbiorcéw jako nie stanowigce jednego zobowigzania i sg ujmowane oddzielnie. W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 15
Przychody z umow z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku, Grupa TAURON przeniosta saldo rozliczen migdzyokresowych
przychodow w wysokosci 195 666 tysiecy ztotych, objetych zakresem interpretacji KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientow
do pozycji kapitatow wtasnych Grupy TAURON.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, gazu i usfug dystrybucyjnych w segmencie Sprzedaz

Spotki Grupy nalezace do segmentu Sprzedaz uzyskujg przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych
od odbiorcéw detalicznych oraz od odbiorcow hurtowych (sprzedaz na rynku bilansujgcym). Przychody ze sprzedazy wynikaja
z zafakturowanego wolumenu i ceny, a takze z doszacowan.

W tym segmencie dokonywane sg cztery rodzaje szacunkow kwot przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych:

Rodzaj Opi
doszacowania pis
Doszacowanie Odczyty uktadoéw pomiarowo-rozliczeniowych dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym oraz jej
dla odbiorcow fakturowanie sg dokonywane w duzej mierze w okresach odmiennych od okreséw sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym, spotki
niezafakturowanych  Grupy nalezace do segmentu Sprzedaz dokonuja odpowiednich szacunkéw sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji na dzien
na dany dzien bilansowy. Dla klientow posiadajacych umowy kompleksowe i umowy sprzedazy doszacowanie wyliczane jest w systemach bilingowych
bilansowy w oparciu o $redniodobowe zuzycie energii elektrycznej w okresie od dnia ostatniego odczytu rzeczywistego do dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy, dokonywane jest doszacowanie, ktéremu podlegajg odbiorcy posiadajgcy 6-miesigczne lub 12-miesigczne
okresy rozliczeniowe z zastosowaniem pfatnosci prognozowych w okresach pomigdzy odczytami wskazan uktadow
pomiarowo-rozliczeniowych. Doszacowanie sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji wyznaczane jest na podstawie danych
dotyczacych sprzedazy, pozyskanych z systemu bilingowego i wspoiczynnika doszacowania. Wspoétczynnik doszacowania bazuje
na ilosci dni od daty odczytu dla faktur rozliczeniowych lub daty ptatnosci dla faktur prognozowych do ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego w stosunku do rzeczywistej liczby dni w danym miesigcu kalendarzowym. Doszacowanie bazuje na réznicy dni
pomiedzy datg odczytu a rzeczywistg liczbg w danym miesigcu kalendarzowym.

Doszacowanie
dla odbiorcow
rozliczanych

z zastosowaniem
ptatnosci
prognozowych
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Rodzaj

doszacowania Opis

Doszacowanie
przychodow

dla odbiorcéw,

dla ktérych sprzedaz
realizowana jest
wedtug cen z rynku
bilansujacego

Doszacowaniem objeci sg odbiorcy, dla ktérych sprzedaz energii elektrycznej, zgodnie z zawartymi umowami, realizowana jest wedtug
cen z rynku bilansujgcego. Na kazdy dzien bilansowy, dla odbiorcéw, dla ktérych zostato naliczone doszacowanie niezafakturowanej
sprzedazy energii elektrycznej w systemie bilingowym, wyznaczane jest doszacowanie stanowigce réznice pomigdzy cenami przyjetymi
do naliczenia doszacowania a cenami, ktore zostang przyjete do zafakturowania sprzedazy.

Doszacowanie Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy nalezace do segmentu Sprzedaz dokonujg uzgodnienia bilansu energii elektrycznej, okreslajac
wynikajgce szacowany wolumen niezbilansowania po stronie zakupu lub sprzedazy. W ramach tego doszacowania ujmowana jest kwota
z uzgodnienia zwigkszajgca lub zmniejszajgca przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, wyznaczona jako iloczyn oszacowanego wolumenu
bilansu energii niezbilansowania i Sredniowazonej ceny zakupu energii elektrycznej na rynku bilansujgcym.

W segmencie Sprzedaz uzyskiwane sg takze przychody ze sprzedazy paliwa gazowego i ustug dystrybucyjnych od odbiorcéw
detalicznych oraz od odbiorcow hurtowych (sprzedaz na rynku bilansujgcym). Przychody ze sprzedazy wynikaja z zafakturowanej
ilosci i ceny, a takze z doszacowan. Dokonywane sg dwa rodzaje szacunkow kwot przychodow ze sprzedazy paliwa gazowego
i ustug dystrybucyjnych: doszacowanie dla odbiorcow niezafakturowanych na dany dzien bilansowy oraz doszacowanie wynikajgce
z uzgodnienia bilansu paliwa gazowego. Kalkulacja kwot doszacowania nastgpuje co do zasady w sposéb zblizony do
doszacowania przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych.

Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej w segmencie Wytwarzanie

Hurtowa sprzedaz energii elekirycznej z jednostek wytworczych centralnie dysponowanych oraz w ramach dziafalno$ci obrotowej
odbywa sie poprzez zgtoszenie przez odbiorce i dostawce do Operatora Systemu Przesytowego (OSP) deklarowanej w kazdej godzinie
ilosci energii elektrycznej, kidrg spotka z segmentu Wytwarzanie jako dostawca zobowigzana jest dostarczy¢ lub spowodowac
jej dostarczenie, a odbiorca odebraé. Tak cena, jak i ilosci w poszczegdlnych godzinach wynikajg z wczesniej podpisanych, badz
(w przypadku TGE) elektroniczne zarejestrowanych transakcji. OSP jako swego rodzaju gwarant rozliczen ilosciowych zabezpiecza
wiarygodno$¢ danych w zakresie dostarczanych iloéci energii. Fakturowanie odbywa sie w oparciu o raporty generowane przez OSP.

Faktury za sprzedaz energii elektrycznej dostarczanej na Rynek Bilansujacy wystawiane sg w oparciu o raporty ze scentralizowanego
systemu bilansujacego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia te dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Hurtowa sprzedaz energii elektrycznej z jednostek wytwérczych nie dysponowanych centralnie (jednostki wytwoércze ponizej
100 MW rozliczane na rynku lokalnym) odbywa sie na podobnych zasadach, jednakze podmiotem odpowiedzialnym za rozliczenie
jest operator rynku lokalnego (OSD).

Przychody ze sprzedazy ciepta w segmencie Wytwarzanie

Przychody wyceniane sg w oparciu o aktualne taryfy dla ciepta, zafakturowanej wielko$ci zaméwionej mocy cieplnej, ciepta, nosnika
ciepta, naleznos¢ z tytutu ponoszonych przez sprzedawce kosztow udostepniania pomieszczen, wielkos¢ przekroczenia, innych
faktycznych zuzy¢ produktow wedtug stawek optat i cen zawartych w obowigzujgcych taryfach.

Sprzedaz ciepta prowadzona jest w oparciu o odczyty uktadéw pomiarowo-rozliczeniowych dokonywanych we wskazanych dniach
roboczych kazdego miesigca kalendarzowego, w zwigzku z tym na potrzeby ksiggowe wykonywane jest doszacowanie sprzedazy
od daty odczytu do konca miesigca. Sprzedaz doszacowana dla kazdego punktu odczytowego liczona jest indywidualnie.

Przychody ze sprzedazy wegla w segmencie Wydobycie

Dla segmentu Wydobycie wewnatrzgrupowym rynkiem sprzedazy jest sprzedaz miatéw energetycznych i muféw weglowych
dostarczanych do elektrowni i elektrocieptowni Grupy TAURON. Sprzedaz wegla poza Grupeg nastepuje do firm nalezacych do sieci
handlowej spotki, a takze w ramach uméw z finalnymi nabywcami wegla, gtéwnie przemystowymi, wewnatrzwspolnotowej dostawy
towarow i eksportu oraz w ramach sprzedazy detalicznej.

Sprzedaz dokonywana jest w systemie ciagtym w ramach sprzedazy wagonowej i samochodowej. Za moment sprzedazy uwaza sig
date wydania wegla przewoznikowi. Przychody ze sprzedazy wegla wyceniane sg w oparciu o wartosci sprzedazy wynikajace
z zafakturowanej ilosci i ceny. Korekty wielkosci przychodéw ze sprzedazy wegla wynikajg w szczegolnosci z przyznanych skont,
rabatow oraz uznanych reklamaciji ilosciowych i jako$ciowych.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej badz naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki
od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
do towardw i materiatow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, a koszty
poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

W ramach przychodéw specyficznych dla poszczegolnych segmentéw spoétki Grupy TAURON w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku ujmowaty przychody zgodnie z zasadami opisanymi powyzej, za wyjatkiem:

* rozliczenia optaty przytagczeniowej

Poza ujeciem opfaty przytaczeniowej jednorazowo w momencie przytgczenia odbiorcy do sieci, co nie ulegto zmianie na skutek
zastosowania MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami Grupa ujmowata réwniez rozliczenie migdzyokresowe optaty przejsciowej dla
zadan zakonczonych przed 1 lipca 2009 roku, tj. przed wejsciem w zycie KIMSF 18 Przekazanie aktywdw przez klientdw.

* optaty przejsciowej

Grupa ujmowata przychdéd z tytutu sprzedazy optaty przejSciowej w ramach sprzedazy ustugi dystrybucyjnej. Koszt nabycia opfaty
przejsciowej od Operatora Systemu Przesytowego byt ujmowany w kosztach operacyjnych Grupy.
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PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Grupa TAURON dokonuje szacunkéw przychodéw, jak zostalo opisane powyzej, z czego najistotniejszy szacunek dotyczy
doszacowania przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych w segmencie Sprzedaz.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku doszacowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych w segmencie
Sprzedaz wyniosto 609 292 tysigcy zfotych, przy czym uwzgledniajac odwrécenie szacunkow z roku poprzedniego wptyw na wynik
finansowy 2018 roku wyniost 152 320 tysiecy ztotych.

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow

bez wytgczenia akcyzy 12 191 450 10 959 325
Podatek akcyzowy (409 243) (415 318)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw 11 782 207 10 544 007
Energia elektryczna 10 138 940 8 795 256
Energia cieplna 628 178 661 038
Swiadectwa pochodzenia energii 85 654 63 222
Wegiel 485 366 662 305
Gaz 262 366 182 636
Pozostate towary, produkty i materiaty 181 703 179 550
Przychody ze sprzedazy ustug 6 277 623 6 819 034
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 5941 258 6 467 258
Opfaty za przytaczanie odbiorcow 82 070 110 948
Ustugi konserwaciji oswietlenia drogowego 121 650 115 265
Pozostate ustugi 132 645 125 563
Pozostate przychody 61918 61 510
Razem 18 121 748 17 424 551

Spadek przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych i handlowych w roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2018 roku
w porownaniu do okresu porownywalnego zwigzany jest gtéwnie z ujeciem opfat przejSciowych pobieranych przez
Grupe od odbiorcy koncowego a nastepnie przekazywanych do Operatora Systemu Przesytowego, ktére od 1 stycznia
2018 roku zgodnie z MSSF 15 Przychody z umow z klientami rozpoznawane sg w kwocie wynagrodzenia netto. Koszt
zakupu optaty przejsciowej w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, ktéry zgodnie z MSSF 15 Przychody
z umdw z klientami pomniejszyt przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych i handlowych, wynidst 743 853 tysigce
ztotych. W okresie poréwnywalnym zakup optaty przejsciowej ujmowany byt w ramach kosztu wtasnego sprzedazy.

Wzrost przychodow ze sprzedazy energii elekirycznej w stosunku do okresu poréwnywalnego ma gtéwnie zwigzek
ze wzrostem w biezgcym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej, jak réwniez z nieznacznie wyzszym
wolumenem sprzedanej energii elektrycznej przez Grupg TAURON.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow
i materiatéw 516 980 2 580 352 4 600 8 601 609 78666 11782207
Energia elektryczna 242 1861379 - 8277 319 - 10138940
Energia cieplna - 628 178 - - - 628 178
Swiadectwa pochodzenia energii - 84 442 396 816 - 85 654
Wegiel 485 366 - - - - 485 366
Gaz = = = 262 366 = 262 366
Pozostate towary, produkty i materiaty 31372 6 353 4 204 61108 78 666 181 703
Przychody ze sprzedazy ustug 29 606 217 182 3139576 2884 188 7071 6 277 623
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 63 204 595 2 854 068 2882532 - 5941 258
Optaty za przytaczanie odbiorcéw - 953 81117 - - 82 070
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego - - 121 650 - - 121 650
Pozostate ustugi 29 543 11 634 82 741 1656 7071 132 645
Pozostate przychody 1661 14 546 33937 169 11 605 61918
Razem 548 247 2812 080 3178113 11 485 966 97 342 18 121 748
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw
i materiatéow 686 151 1599 675 21153 8 164 831 72197 10544 007
Energia elektryczna 277 866 349 - 7 928 630 - 8 795 256
Energia cieplna - 661 038 - - - 661 038
Swiadectwa pochodzenia energii - 60 598 847 1777 - 63 222
Wegiel 662 273 - - 32 - 662 305
Gaz - - - 182 636 - 182 636
Pozostate towary, produkty i materiaty 23 601 11 690 20 306 51756 72197 179 550
Przychody ze sprzedazy ustug 31 859 218 875 3218 892 3 341 847 7 561 6 819 034
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 97 212131 2914 434 3 340 596 - 6 467 258
Opfaty za przytaczanie odbiorcow - 127 110 821 - - 110 948
Ustugi konserwacji oswietlenia drogowego - - 115 265 - - 115 265
Pozostate ustugi 31762 6617 78 372 1251 7 561 125 563
Pozostate przychody 1363 15616 31888 103 12 540 61510
Razem 719 373 1834 166 3271933 11506 781 92298 17 424 551

Przychody ze sprzedazy energii elekirycznej w podziale na rynki zbytu przedstawiono w ponizszych tabelach.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 10 138 940 8 795 256
Sprzedaz detaliczna 6 907 841 6 554 881
Klienci strategiczni 1367 676 1304 108
Klienci biznesowi 3 035 259 2 758 902
Klienci masowi, w tym: 2 871 328 2878 570
Grupa G 2329 686 2345167
Pozostali 42 821 28 619
Podatek akcyzowy (409 243) (415 318)
Sprzedaz hurtowa 1007 904 1084 035
Rynek gietdowy 889 399 407 737
Rynek bilansujacy 636 281 188 189
Operacyjna rezerwa mocy 212 473 88 368
Pozostate 485 042 472 046

12. Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Grupa prezentuje koszty w ukfadzie funkcjonalnym (kalkulacyjnym).
Do kosztu dziatalnosci operacyjnej zalicza sie:

e koszt sprzedanych towarow, produktow, materiatow i ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, w tym utworzenie
odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych, naleznosci oraz zapasow
skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

» cato$¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu (wykazywane odrebnie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac¢ przychodom osiagnietym przez Grupeg, wplywaja na wynik
finansowy Grupy za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez Grupe, wplywajg na wynik finansowy Grupy w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac
ich wspotmierno$¢ do przychodow lub innych korzy$ci ekonomicznych.
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12.1. Koszty wedtug rodzajéow

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych (1 721 783) (1 693 468)
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (862 209) (45 604)
Zuzycie materiatow i energii (1 672 652) (1392 788)
Ustugi konserwaciji i remontowe (278 696) (241 147)
Ustugi dystrybucyjne (1 432 389) (2 084 153)
Pozostate ustugi obce (819 945) (910 786)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji zanieczyszczen (611 586) (326 255)
Pozostate podatki i optaty (718 516) (731 278)
Koszty $wiadczen pracowniczych (2 723 940) (2 805 162)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcéw (20 079) (25 170)
Pozostate koszty rodzajowe (121 164) (98 708)
Razem koszty wedtug rodzaju (10 982 959) (10 354 519)
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczen migdzyokresowych 89 857 (102 890)
Koszt wytworzenia swiadczenh na wtasne potrzeby 578 486 488 649
Koszty sprzedazy 477 794 491 629
Koszty ogdlnego zarzadu 631 487 610 365
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 231 812) (5 645 441)
Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatow i ustug (16 437 147) (14 512 207)

Wozrost warto$ci odpiséw aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku,
w stosunku do okresu poréwnywalnego, zwigzany jest w gtdwnej mierze z ujeciem skutkdw przeprowadzonych na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku testow na utrate wartosci aktywdéw, w wyniku ktérych Grupa ujeta
odpis netto w wysokosci 854 629 tysiecy ztotych, ktory objat nastepujace pozycje:

. Rzeczowe aktywa trwate — odpis netto w wysokosci 763 085 tysiecy ztotych,

° Pozostate aktywa niefinansowe — odpis w wysokosci 76 266 tysiecy ztotych,

o Wartos$¢ firmy — odpis 13 973 tysigce ztotych,

i Aktywa niematerialne — odpis w wysokosci 1 305 tysiecy ztotych.

Testy na utrate warto$ci zostaty opisane szerzej w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spadek wartosci ustug dystrybucyjnych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku w poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego zwigzany jest z ujeciem optat przejsciowych pobieranych przez Grupe od odbiorcy koncowego
a nastepnie przekazywanych do Operatora Systemu Przesyfowego, ktdre zgodnie z MSSF 15 Przychody z umodw
Z klientami rozpoznawane sg w kwocie wynagrodzenia netto. Koszt zakupu optaty przejsciowej w roku zakorczonym
dnia 31 grudnia 2018 roku, ktory zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody
Z umow z klientami ujety bytby w ramach ustug dystrybucyjnych, wyniost 743 853 tysigce ztotych.

Wzrost wartosci sprzedanych towarow i materiatow w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, w stosunku
do okresu porownywalnego, wynika gtéwnie z:

*  wzrostu w biezacym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej,

. wiekszej ilosci zakupionej energii od kontrahentéw spoza Grupy Kapitafowej, co jest wypadkowa sprzedazy
wiekszego wolumenu na gietdzie przez spotki z segmentu Wytwarzanie, w zwigzku ze zmianami przepiséw prawa
zwigkszajgcymi obowigzek handlu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii do 30%, oraz mniejszej
produkcji energii elektrycznej przez jednostki wytworcze,

° ujecia w biezacym okresie sprawozdawczym przez spotki segmentu Sprzedaz rezerw na umowy rodzace
obcigzenia w kwocie 213 756 tysigcy ztotych zwigzanych z wejsciem w zycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektorych innych ustaw, co zostato opisane szerzej w nocie 36.2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

° ujecia w okresie porownywalnym skutkdéw rozwigzania przez Spotke rezerw na umowy rodzgce obcigzenia
ze wspolnym przedsigwzieciem w kwocie netto 201 174 tysigce ztotych, co zostato opisane szerzej w nocie 36.2
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12.2. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Wynagrodzenia (2113 679) (2 092 398)
Koszty ubezpieczen spotecznych (410 981) (407 702)
Nagrody jubileuszowe 80 449 (28 932)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (53 087) (51 160)
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (30 926) (93 543)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (16 490) (29 622)
Deputaty weglowe i taryfa energetyczna 40 063 (10 202)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 2246 (6 562)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (56 745) (47 157)
Program dobrowolnych odej$¢ (4 350) (22 798)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (191 366) (108 629)
Razem (2 723 940) (2 805 162)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy (1769 108) (1880817)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (198 685) (210 428)
Zmiana stanu produktow (121 904) (113 366)
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu (366 765) (399 783)
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia $wiadczen na potrzeby wtasne (267 478) (200 768)

Spadek kosztow $wiadczen pracowniczych w roku zakohnczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, w stosunku do okresu
poréwnywalnego, ma gfownie zwigzek z ujeciem w biezacym okresie skutkow rozwigzania przez spotke z segmentu
Wytwarzanie rezerw aktuarialnych na taryfe pracownicza i Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w czesci na obecnych

pracownikow jako przysztych emerytow w kwotach odpowiednio 49 270 tysigcy ztotych i 5 469 tysiecy ziotych oraz rozwigzania
rezerw na nagrody jubileuszowe w kwocie 121 172 tysigce zfotych. Dodatkowo, w zwigzku z rozwigzaniem rezerw na nagrody
jubileuszowe spodtka wyptacita pracownikom odszkodowania w wysokosci 79 316 tysigcy ziotych, co obcigzyto koszty
Swiadczen pracowniczych Grupy (w tabeli powyzej ujgte jako pozostate koszty Swiadczeh pracowniczych). Powyzsze
zdarzenia zostaly szerzej opisane w nocie 33.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12.3. Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy (2 443 585) (1 650 147)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (1574 413) (1 558 790)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate (739 193) (30 546)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (53 762) (49 144)
Odpis aktualizujgcy aktywa niematerialne (337) (10 311)
Odpis aktualizujgcy aktywa gornicze (76 266) -
Pozostate 386 (1 356)

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (49 316) (35 712)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (16 366) (16 694)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate (2910) -
Amortyzacja aktywow niematerialnych (23 193) (18 506)
Pozostate (6 847) (512)

Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu (71 969) (39 440)
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych (20 573) (21 713)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate (22 085) 802
Amortyzacja aktywow niematerialnych (14 354) (13 819)
Odpis aktualizujgcy aktywa niematerialne (984) (8)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy (13973) -
Pozostate — (4 702)

Pozycje ujete w koszcie wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby (19 122) (13 773)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (17 095) (13 246)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate - 1155
Amortyzacja aktywow niematerialnych (2 027) (1 556)
Odpis aktualizujgcy aktywa niematerialne = (126)

Razem (2 583 992) (1739 072)
Amortyzacja (1721 783) (1 693 468)
Odpisy aktualizujgce (862 209) (45 604)
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa ujeta odpisy aktualizujgce w segmentach Wytwarzanie
i Wydobycie oraz rozwigzata w czesci utworzone wczesniej odpisy w segmencie Wytwarzanie, co jest wynikiem
przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku testow na utrate wartosci. tgaczny wptyw
na wynik finansowy brutto Grupy roku 2018 wyniost 854 629 tysiecy ztotych (nadwyzka utworzenia nad rozwigzaniem),
z czego kwota 815 796 tysiecy ztotych zostata odniesiona w koszt sprzedanych towardw, produktow, materiatow i ustug.
Testy i ich wyniki zostaty szerzej opisane w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo, w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 spotki Grupy tworzyty i rozwigzywaty odpisy na aktywa
indywidualne oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, co obcigzyto tgcznie koszty
operacyjne Grupy w kwocie 7 580 tysiecy ztotych.

13. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Nadwyzka (utworzenia)/ rozwigzania rezerw aktuarialnych dla obecnych
emerytow i rencistow 139 402 (1 025)
Otrzymane lub nalezne kary, grzywny, odszkodowania 35 851 27 161
Dotacje oraz przychody stanowigce réwnowarto$¢ odpisow amortyzacyjnych
od dotacji do lub nieodptatnie otrzymanych srodkow trwatych 33011 29 411
Nadwyzka (utworzenia)/ rozwigzania pozostatych rezerw (19 594) (35 167)
Koszty postgpowania sgdowego oraz kary i odszkodowania (8 749) (10 808)
Wynik ze zbycia i likwidacji srodkow trwatych / aktywow niematerialnych
oraz koszty szkdd w majgtku trwatym (7 704) (10 226)
Odpisanie zaniechanych inwestyciji i produkcji oraz likwidowanych materiatow (342) (3 645)
Pozostate przychody operacyjne 19 401 18 477
Pozostate koszty operacyjne (30 757) (18 257)
Razem 160 519 (4 079)

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku spétka z segmentu Wytwarzanie rozwigzata rezerwy na taryfe
pracowniczg oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w czesci dla emerytow. Wptyw rozwigzania powyzszych
rezerw na zwiekszenie pozostatych przychodow operacyjnych Grupy wyniost odpowiednio 127 051 tysiecy zfotych oraz
12 419 tysiecy ztotych.

14. Przychody i koszty finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Przychody i koszty finansowe obejmujg gtéwnie przychody i koszty dotyczace:

e odsetek,
e przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

» aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem aktywow finansowych wycenianych w wartoséci godziwej, ktérych
skutki ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach i odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny oraz pochodnych
towarowych instrumentow finansowych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, z ktérych zyski/straty z tytutu zmiany
wyceny i realizacji prezentowane sg w dziatalnosci operacyjnej, w ktorej ujmowane sg wyniki na powigzanym z nimi obrocie
towarami,

e rbznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen bilansowych
aktywow i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowe;j
Srodka trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek,

* zbycia/likwidacji aktywow finansowych,

* zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwijania dyskonta),

 koszty odsetek dla wyceny $wiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze,

* pozostatych pozycji zwigzanych z dziaftalnoscig finansowa.
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych (tj. walutach innych niz waluta funkcjonalna) sg przeliczane na moment poczatkowego
ujecia na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pienigzne sa przeliczane przy zastosowaniu kursu zamknigcia (dla jednostek, ktérych walutg
funkcjonalng jest PLN za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien).
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
uSD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
CzK 0,1673 0,1632

Powstate z rozliczenia oraz z przeliczenia na dzien bilansowy réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w wyniku finansowym
w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych, z wyjatkiem przypadku gdy sg kapitalizowane w wartosci aktywow.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody i koszty z tytutu instrumentoéw finansowych (238 323) (61 756)
Przychody z tytutu dywidendy 7 348 9136
Przychody odsetkowe 28 086 47 266
Koszty odsetkowe (147 372) (209 322)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (22 945) (19 020)
Wynik na instrumentach pochodnych (4 052) (18 042)
Réznice kursowe (83 455) 127 390
Aktualizacja warto$ci udzielonych pozyczek (4 309) -
Pozostate (11 624) 836
Pozostate przychody i koszty finansowe (47 759) (59 913)
Odsetki od swiadczen pracowniczych (33 394) (40 764)
Odsetki z tytutu dyskonta pozostatych rezerw (12 683) (14 328)
Pozostate (1682) (4 821)
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: (286 082) (121 669)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (147 372) (209 322)
Pozostate przychody i koszty finansowe (138 710) 87 653

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci
83 455 tysiecy ztotych. Ujemne rdznice kursowe dotyczg w gtdwnej mierze roznic kursowych zwigzanych z zobowigzaniami
Spdiki z tytutu zadtuzenia w EUR, 1j. otrzymanej od spdtki zaleznej pozyczki, obligacji podporzagdkowanych oraz euroobligacii.
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi z tego tytutu wyniosta 113 013 tysiecy ztotych. W okresie
poréwnywalnym wystgpita nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2018 roku Grupa aktywowata roznice kursowe w kwocie 35 577 tysiecy zfotych na zadania inwestycyjne.

15. Podatek dochodowy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy poszczegolnych spoétek stanowigcych Podatkowg Grupe Kapitatowa (,PGK”) oraz pozostatych spoétek Grupy
nienalezacych do PGK, ustalone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
ewentualne korekty rozliczen podatkowych za lata ubiegte.

Podatek odroczony

Grupa ujmuje zobowigzania i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przejsciowymi réznicami
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i zobowigzan a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa
mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna, tj. gdy przewiduje sig,
iz w przyszfosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na wykorzystanie aktywa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym,
jest ujmowany odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego spotek tworzacych Podatkowg Grupe
Kapitatfowg sg kompensowane ze wzgledu na fakt, iz spoétki te skfadajg wspdélng deklaracje podatkows.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI
Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalnos¢ oraz weryfikuje nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W oparciu o sporzadzone prognozy dla PGK, przewidujace uzyskiwanie dochodéw podatkowych w latach nastgpnych uznano,
iz nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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15.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Rok zakonczony

R

Biezacy podatek dochodowy (341 630) (260 334)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (331 740) (255 869)
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (9 890) (4 465)
Odroczony podatek dochodowy 44 028 (114 372)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (297 602) (374 706)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodow 7 436 (2 184)

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1757 652
Podatek wedifug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (95 883) (333 954)
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych (9 890) (4 465)
Efekty podatkowe nastepujgcych pozycji: (173 382) (14 139)
Nadwyzka (utworzenia)/rozwigzania niepodatkowych rezerw i odpisow aktualizujacych (1 460) 9277
PFRON (5 141) (4 927)
Trwate réznice w kosztach zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi (4 459) 2733
Trwafa utrata wartosci firmy (2 655) -
Pozostate koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu (7 806) (24 624)
Udziat w wyniku wspoélnych przedsigwzigc 10 429 13 880
Zmiany szacunku w podatku odroczonym z tytutu przychodow majgcych odmienny
moment podatkowy (181 469) (29 407)
Pozostate przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 19179 18 929
Pozostate (18 447) (22 148)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 59,0% (2017 - 21,3%) (297 602) (374 706)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w wyniku finansowym (297 602) (374 706)

Wzrost efektywnej stawki podatkowej w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku w stosunku do okresu
poréwnywalnego zwigzany jest w gtéwnej mierze z ujgciem zmiany szacunku podatku odroczonego z tytutu odmiennego
momentu podatkowego i bilansowego rozpoznania szacowanych przychodéw wynikajacych z dostaw energii elektrycznej
i gazu dokumentowanych prognozami.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wdrozone zostaty rozwigzania informatyczne, wspierajgce okreslenie

wartosci przychodu, ktéry dotyczy okresdw rozliczeniowych majgcych zakonczyc¢ sie w przysztym okresie ksiegowym.
Wptyw zmiany szacunku zostat odniesiony w wynik finansowy roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku.

15.3. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Stan na

31 grudnia 2018

od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych

oraz aktywow niematerialnych 1503 445 1546 630
od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 65 366 46 806
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy
produktéw i ustug 360 507 107 511
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig praw majgtkowych
pochodzenia energii 10 227 7 964
pozostate 52 929 47 841
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1992474 1756 752
od rezerw bilansowych 490 191 579 336
od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig sSrodkow trwatych oraz aktywéw
niematerialnych 194 224 167 531
nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytgczeniowe 12 039 46 669
od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartosciag aktywow i zobowigzan finansowych 145 497 63 336
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktéw i ustug 312 824 41 842
straty podatkowe 15 358 13 386
pozostate 28 692 18 909
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1198 825 931 009
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 30 105 46 122
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego (823 754) (871 865)
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spotek tworzacych Podatkowg
Grupe Kapitatowg (,PGK”) na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty skompensowane
ze wzgledu na fakt, iz na podstawie podpisanych uméw PGK spofki te sktadajg wspodlng deklaracje podatkows.

Wzrost aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajagcych z odmiennego momentu
podatkowego uznania przychoddw ze sprzedazy oraz kosztu sprzedazy produktow i ustug zwigzany jest z faktem,
iz Grupa wdrozyfa w biezagcym roku rozwigzania informatyczne, wspierajace okreslenie wartosci przychodu i kosztow
bezposrednio zwigzanych z przychodem, ktory dotyczy okreséw rozliczeniowych majgcych zakonczy¢ sie w przysztym
okresie ksieggowym. W konsekwencji, ze wzgledu na wzrost wartosci przychodow i kosztéw majgcych odmienny
moment podatkowy Grupa rozpoznata wyzsze zobowigzanie i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z tego tytutu.

Zmiana stanu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Bilans otwarcia 1756 752 1666 304
Wplyw zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 9634 -
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 1766 386 1 666 304
Zmiana stanu:
w korespondencji z wynikiem finansowym 230 635 91 981
w korespondencji z pozostatymi catkowitymi dochodami (4617) (1 550)
pozostate zmiany 70 17
Bilans zamkniegcia 1992 474 1756 752

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Bilans otwarcia 931 009 957 118
Wpltyw zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 (10 525) -
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 920 484 957 118
Zmiana stanu:
w korespondencji z wynikiem finansowym 274 663 (22 391)
w korespondencji z pozostatymi catkowitymi dochodami 2819 (3734)
pozostate zmiany 859 16
Bilans zamknigcia 1198 825 931 009

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku (straty) netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,12 0,79

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje zaprezentowanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zysk netto za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 204 880 1380 663

Liczba akcji zwyktych 1752 549 394 1752 549 394
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

17. Rzeczowe aktywa trwate

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Kluczowe dla Grupy srodki trwate w poszczegélnych segmentach to:

* w obszarze Wytwarzanie:

— kotly wraz z urzagdzeniami pomocniczymi, turbiny z generatorami, transformatory i stacje cieptownicze, a takze urzadzenia
do roztadunku, magazynowania i transportu paliwa, pompownie i instalacje odsiarczania, wytwornice pary, rozdzielnie,
sktadowiska odpadow, magazyny i budynki;

— stacje ciepfownicze, urzadzenia do roztadunku paliwa i transportu, a takze pompownie i stacje uzdatniania wody;

— elektrownie wiatrowe, turbozespoty wodne, budynki elektrowni wodnych oraz jazy, zapory i urzagdzenia hydrotechniczne.

* w obszarze Dystrybucja:

— linie elektroenergetyczne potozone na obszarze 57 tysigcy km kwadratowych, o tacznej dtugosci ok. 271 tysiecy km;

— stacje elektroenergetyczne (ok. 60 tysigcy sztuk);

* w obszarze Wydobycie: obudowy zmechanizowane, szyby i upadowe wydobywcze oraz srodki trwate zlokalizowane w $cianach
kopalni i w zaktadzie przerdbki wegla.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci. Koszt obejmuje:

* ceng nabycia lub koszt wytworzenia,

* koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania,

e przewidywany koszt demontazu, usunigcia rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktérym dany skfadnik aktywow sie znajduje (polityke rachunkowosci w zakresie tworzenia rezerw na te koszty przedstawiono
w nocie 34),

* koszty finansowania zewnetrznego.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne elementy wchodzace
w sktad danego sktadnika aktywow, majgce rézny okres ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych sg rowniez koszty remontéw kapitalnych, przegladow okresowych oraz koszty wymiany gtéwnych
czes$ci sktadowych.

Grupa ujmuje jako odrebne pozycje rzeczowych aktywéw trwatych specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujacy,
jezeli ich okres uzytkowania wynosi wigcej niz 1 rok.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego pomniejszone o jego
wartos¢ rezydualng. Amortyzacja nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania srodka
trwatego. Rzeczowe aktywa trwate (w tym komponenty) sg amortyzowane liniowo przez ich przewidywany okres uzytkowania,
z wyjatkiem gruntow i Srodkéw trwatych w budowie, ktdre nie podlegajg amortyzacji. Specjalistyczne czgsci zamienne oraz sprzet
serwisujgcy sg amortyzowane przez okres uzytkowania srodka trwatego, ktérego dotycza.

Zasady amortyzacji aktywéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego sg spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji
aktywow bedacych wtasnos$cig jednostki. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed
koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow umarza sie przez krotszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia lub ceny nabycia dostosowywanych sktadnikow
aktywow trwatych.

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ przede wszystkim odsetki od finansowania specyficznego i ogélnego wyliczone
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem w walucie obcej
w stopniu, w jaki uznawane sg za korekte kosztéw odsetek. Kapitalizacji podlega takze efektywna czg$¢ zabezpieczenia dla kontraktéw
spetniajacych warunki rachunkowosci zabezpieczen i zawieranych w zwigzku finansowaniem budowy aktywoéw trwatych.

Po zakonczeniu dostosowywania sktadnika aktywéw finansowanego przez finansowanie specyficzne, finansowanie to, jak i zwigzane
z nim koszty nie sg brane pod uwage przy okreslaniu kosztéw finansowania podlegajgcych kapitalizacji.

Kwote kosztow ogoélnego finansowania zewnetrznego podlegajaca aktywowaniu okresla sie poprzez zastosowanie stopy
kapitalizacji do naktadow poniesionych na dostosowywane sktadniki aktywéw. Stopa kapitalizacji stanowi $srednig wazong stope
wszystkich kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych finansowania zewnetrznego stanowigcych zobowigzania w danym
okresie, ale innych niz finansowanie specyficzne.

Nieodptatnie otrzymane srodki trwate i optaty przytagczeniowe oraz dotacje do aktywow

Nieodptatnie otrzymane srodki trwate oraz optaty przytaczeniowe ujmowane sg poczatkowo w cenie nabycia odpowiadajgcej
szacowanej wartosci godziwej lub wartosci otrzymanych srodkéw pienieznych stanowigcych dotacje do aktywow.

Przychody z tytutu nieodptatnie otrzymanych srodkow trwatych sfinansowanych z dotacji sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i rozpoznawane jako pozostate przychody operacyjne w sposob
wspotmierny do odpowiadajacych im kosztow amortyzacji otrzymanych lub nabytych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.
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PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI
Utrata wartosci

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywa¢ na utrate wartosci danego
skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych sg przeprowadzane zgodnie
z polityka rachunkowosci okreslong w nocie 10.

Okresy uzytkowania

Srednie pozostate okresy uzytkowania poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaty okres amortyzacji w latach

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 18 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 11 lat
Inne $rodki trwate 4 lata

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych podlegaja weryfikaciji,
co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, a ewentualne korekty odpisow amortyzacyjnych dokonywane sg z efektem
od poczatku okresu sprawozdawczego, w ktorym zakonczono weryfikacje.

Przeprowadzona w 2018 roku weryfikacja okresow ekonomicznej uzyteczno$ci srodkow trwatych i aktywdw niematerialnych
najistotniej wptyneta na koszty amortyzacji w segmencie Dystrybucja — spadek kosztéw amortyzacji o 8 000 tysiecy ztotych. Wptyw
na koszty amortyzacji w pozostatych segmentach nie byt istotny.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Budynki, lokale
i obiekty

Urzadzenia Inne Srodki Rzeczowe
T techniczne Srodki trwate aktywa trwate
inzynierii 2 .
o . i maszyny trwate w budowie razem
ladowej i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 122 780 22580965 18 647 127 895 144 4 856 088 47 102 104
Zakup bezposredni - - - - 3 280 447 3 280 447
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 163 766 163 766
Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie 4012 1235 535 691 115 92894 (2023 556) -
Sprzedaz (43) (1511) (65 888) (29 575) - (97 017)
Likwidacja (48) (63 612) (135 253) (10 662) (36) (209 611)
Nieodptatne otrzymanie 437 22 482 77 - - 22 996
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia (987) (2 204) (7 650) (2 087) - (12 928)
Koszty remontow - - - - 65 920 65 920
Wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - 38 825 38 825
Koszty demontazu farm wiatrowych oraz likwidacji
zaktadow gorniczych = 5093 106 = = 5199
Pozostate zmiany (282) (1 686) 3837 (2 388) (4 963) (5 482)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 9 14 - 23

Bilans zamknigcia 125 869 23775062 19 133 480 943 340 6 376 491 50 354 242

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (407) (8 553 035) (9 866 322) (565 315) (37 139) (19022 218)
Amortyzacja za okres - (804 815) (742 385) (81 249) - (1 628 449)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujagcych (16) (705 630) (1 150 860) (8 628) (102 383) (1967 517)
Zmniejszenie odpisoéw aktualizujgcych 19 406 718 795176 1397 20 1203 330
Sprzedaz - 1038 62 855 28 699 - 92 592
Likwidacja - 54 121 130 336 10 607 = 195 064
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia - 1479 7215 1699 - 10 393
Pozostate zmiany - 228 (1 140) 1538 - 626
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (6) (6) - 12)

Bilans zamknigcia (404) (9599 896) (10765 131) (611 258) (139502) (21116 191)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 122 373 14 027 930 8 780 805 329 829 4 818 949 28 079 886

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 125 465 14 175 166 8 368 349 332 082 6 236 989 29 238 051
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3118 501 042 408 867 11 654 336 587 1261 268
Wytwarzanie 42 721 2213 878 3436 115 30 644 4787 752 10511 110
Dystrybucja 62 766 11 374 311 4413 999 272722 1099 073 17 222 871
Inne segmenty oraz pozostata dziatalno$é 16 860 85 935 109 368 17 062 13577 242 802

45



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia Inne Srodki Rzeczowe

techniczne Srodki trwate ELQER AVE (]
i maszyny trwate w budowie razem

inzynierii
ladowej i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 121 980 21603044 18 164 046 850 102 3261173 44 000 345
Zakup bezposredni - 23 - - 3137 677 3137 700
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 105 346 105 346
Rozliczenie srodkow trwatych w budowie 1086 1 005 444 662 139 82815 (1751 484) -
Sprzedaz (154) (10012) (61 733) (27 922) - (99 821)
Likwidacja (3) (41 759) (117 786) (7 726) - (167 274)
Nieodptatne otrzymanie - 7724 161 - - 7 885
Przekazanie do/z aktywow przeznaczonych do zbycia (30) (14 916) (2 394) (15) (11) (17 366)
Koszty remontéw - - - - 66 910 66 910
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 39 122 39 122
Koszty demontazu farm wiatrowych oraz likwidacji
zakfaddw gorniczych - 32152 1059 - - 33 211
Pozostate zmiany (99) (735) 1636 (2 109) (2 645) (3 952)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (1) (1) - ()

Bilans zamknigcia 122 780 22580965 18647 127 895 144 4 856 088 47 102 104

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (433) (7 825 966) (9 268 038) (517 062) (33657) (17 645 156)
Amortyzacja za okres - (796 822) (729 235) (84 387) - (1610 444)
Zwiegkszenie odpiséw aktualizujacych (4) (134 345) (355 224) (693) (3 495) (493 761)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 30 155913 309 848 810 22 466 623
Sprzedaz - 5660 58 996 27 292 - 91 948
Likwidacja - 32724 114 214 7 568 - 154 506
Przekazanie do/z aktywow przeznaczonych do zbycia - 9536 2101 15 - 11 652
Pozostate zmiany - 265 1016 1142 9) 2414

Bilans zamknigcia (407) (8 553 035) (9 866 322) (565 315) (37 139) (19 022 218)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 121 547 13 777 078 8 896 008 333 040 3227516 26 355 189

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 122 373 14 027 930 8 780 805 329 829 4 818 949 28 079 886
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 2774 785 380 667 412 16 301 292 435 1764 302
Wytwarzanie 41 256 2 322 835 3753162 35 962 3 595 630 9 748 845
Dystrybucja 61483 10 829 553 4244 598 261 693 918 501 16 315 828
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 16 860 90 162 115 633 15 873 12 383 250 911

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywéw trwatych (wliczajac
skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 3 444 213 tysiecy ztotych. Najwieksze zakupy dokonane
zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

Segment operacyjny Rok zako_ﬁczony Rok zako_ﬁczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dystrybucja 1964 960 1637 114
Wytwarzanie 1202 401 1421 493
Wydobycie 237 515 153 795

Srednia stopa kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2018 roku
wyniosta 3,57%, a w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 wyniosta 3,17%.

Gifowne zadania inwestycyjne realizowane przez Grupge w roku obrotowym 2018 opisane zostaty w punkcie 1.5.1.
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018.

Utworzenie oraz rozwigzanie odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate miato wptyw na wynik nastepujacych
segmentéw operacyjnych:

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

. : : Pozostata
Wytwarzanie = Wydobycie Dystrybucja dziatalnosé Razem
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (1 321 783) (641 552) (3 842) (340) (1967 517)
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych 1203 095 - 235 - 1203 330
taczny wptyw na wynik okresu (118 688) (641 552) (3 607) (340) (764 187)
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
. : Pozostata
Wytwarzanie Dystrybucja dziatalnosé Razem
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (493 181) (569) (11) (493 761)
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych 462 787 3 803 33 466 623
taczny wptyw na wynik okresu (30 394) 3234 22 (27 138)

18. Wartos¢ firmy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ firmy wycenia sie wedtug wartosci poczatkowej (ustalonej zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiong w nocie 6)
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji, lecz testowana jest na utrate

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych srodki pienigzne (,CGU”), ktére
moga skorzystac z synergii pofgczenia. Za najnizszy poziom w Grupie, do ktérego moze zosta¢ przypisana wartosc¢ firmy i na ktorym
warto$é¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze, Grupa uznata segment operacyjny, z wyjatkiem segmentu
Wytwarzanie.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci corocznie oraz na kazdy dzien bilansowy, na ktory wystepuja stosowne przestanki.
Test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy przeprowadza sig¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci przedstawionymi
w nocie 10.

Segment operacyin Stan na Stan na
9 peracyjny 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wydobycie = 13973
Dystrybucja 25 602 25 602
Pozostate segmenty 581 581
Razem 26 183 40 156
19. Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazéw klasyfikowane jako aktywa niematerialne obejmuja:

* Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej ze zrédet odnawialnych (OZE), z kogeneracji, a takze swiadectwa efektywnosci
energetycznej, otrzymane lub nabyte z zamiarem umorzenia w zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej odbiorcom finalnym;

* prawa do emisji gazoéw cieplarnianych otrzymane lub nabywane z zamiarem spetnienia obowigzku wynikajgcego z emisji gazow
cieplarnianych.

Grupa klasyfikuje $wiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji gazéw cieplarnianych na podstawie intencji co do sposobu
ich przeznaczenia okreslonej w dniu nabycia (z mozliwoscig pézniejszej reklasyfikaciji) jako:

* aktywa niematerialne krotkoterminowe — Swiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji gazéw desygnowane na wfasne
potrzeby, w przypadku gdy Grupa ma zamiar umorzy¢ je w celu spetnienia obowigzku za rok biezacy;

» aktywa niematerialne dtugoterminowe — $wiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji gazéw desygnowane na wiasne
potrzeby, dla ktérych celem jest wypetnienie obowigzku przedstawienia do umorzenia za lata kolejne.

Zasady wyceny tych aktywéw na moment poczatkowego ujecia sg nastepujace:

Nabyte Przyznane/ Otrzymane nieodptatnie Rozchéd
Swiadectwa pochodzenia Cena nabycia Warto$¢ godziwa na dzien przyznania FIFO ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”
Prawa do emisji gazéw Cena nabycia Warto$¢ nominalna (tj. zero) O (e | | el e e T B3| EE B TEE Fehie

nabyte (wg FIFO ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto”)

Rozchdéd posiadanych $wiadectw pochodzenia energii oraz praw do emisji gazéw (w korespondenciji z rozliczeniem kwoty rezerwy)
nastepuje na dzien umorzenia tych praw. Zasady tworzenia rezerw z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia
energii oraz rezerw na zobowigzania z tytutu emisji gazéw przedstawiono w nocie 35.
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19.1. Dtugoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazéow

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Swiadectwa Prawa do emisji
pochodzenia energii gazoéw cieplarnianych
Bilans otwarcia 95 795 207 335 303 130
Zakup bezposredni 194 948 381 116 576 064
Reklasyfikacja (82 158) (135 433) (217 591)
Bilans zamknigcia 208 585 453 018 661 603

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Swiadectwa Prawa do emisji
pochodzenia energii gazow cieplarnianych
Bilans otwarcia 110 430 15 830 126 260
Zakup bezposredni 87 880 198 635 286 515
Reklasyfikacja (102 515) (7 130) (109 645)
Bilans zamknigcia 95 795 207 335 303 130

19.2. Krétkoterminowe Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Swiadectwa Prawa do emisji
pochodzenia energii gazow cieplarnianych
Bilans otwarcia 327 324 324 936 652 260
Zakup bezposredni 327 991 476 145 804 136
Wytworzenie we wiasnym zakresie 86 531 = 86 531
Umorzenie (733 256) (825 118) (1 558 374)
Reklasyfikacja 81677 135 433 217 110
Bilans zamknigcia 90 267 111 396 201 663

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Swiadectwa Prawa do emisji
pochodzenia energii gazow cieplarnianych
Bilans otwarcia 543 536 423 847 967 383
Zakup bezposredni 273 404 103 611 377 015
Wytworzenie we wiasnym zakresie 47 907 - 47 907
Umorzenie (640 596) (209 652) (850 248)
Reklasyfikacja 103 073 7130 110 203
Bilans zamknigcia 327 324 324 936 652 260

19.3. Bilans praw do emisji dwutlenku wegla w Rejestrze Unii

Bilans uprawnien Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Uprawnienia na rejestrze na poczatek roku 24 649 436 19 482 951

Uprawnienia umorzone:

w instalacjach TAURON Wytwarzanie S.A. (emisja poprzedniego roku) (14 656 752) (5 864 561)
w instalacjach TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (emisja poprzedniego roku) (1878 114) (1529 737)
w instalacjach TAURON Wytwarzanie S.A. (emisja biezacego roku) (11 494 000) -
Przydziat nieodptatnych uprawnien 379 609 2150783
Uprawnienia nabyte na rynku wtérnym 17 547 000 16 968 000
Uprawnienia sprzedane na rynek wtorny (3 077 500) (6 558 000)
Uprawnienia na rejestrze na koniec roku, w tym: 11 469 679 24 649 436
Uprawnienia przeznaczone do umorzenia za rok biezacy: (3048 547) (16 454 964)
w instalacjach TAURON Wytwarzanie S.A. (1 132 025) (14574 412)
w instalacjach TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (1916 522) (1 880 552)

W 2018 roku spotki Grupy TAURON otrzymaty przydziaty darmowych uprawnien do emisji na mocy art. 10a Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z dnia 23 kwietnia 2009 roku, w ilosci 379 609 praw do emisji z tytutu
produkcji ciepfa. Pozostate uprawnienia, potrzebne do zbilansowania potrzeb emisji w 2018 roku, zostaty nabyte
na rynku wtérnym.
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20. Pozostate aktywa niematerialne

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Gfowne pozycje ujete w ramach pozostatych aktywdéw niematerialnych to nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
oraz oprogramowanie, koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci.

Sktadniki pozostatych aktywéw niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozostate aktywa niematerialne, z wyjgtkiem nieoddanych do uzytkowania, sg amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania.
Podstawg naliczania amortyzacji jest warto$¢ poczgtkowa pomniejszona o warto$¢ rezydualng. Warto$¢ rezydualng uwzglednia sie
w przy ustalaniu podstawy ustalania odpiséw amortyzacyjnych, jezeli w odniesieniu do danego aktywa istnieje aktywny rynek
lub strona trzecia zobowigzafa si¢ do zakupu sktadnika aktywdéw w momencie zakonczenia okresu jego uzytkowania. W odniesieniu
do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ustalono warto$¢ rezydualng na bazie cen rynkowych. Ze wzgledu na fakt, iz wartosé
rezydualna jest zblizona do wartosci bilansowej prawo to nie podlegato amortyzaciji.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI
Utrata wartosci

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywa¢ na utrate wartosci danego
skfadnika aktywow niematerialnych. Testy na utrate wartosci aktywdw niematerialnych sg przeprowadzane zgodnie z polityka
rachunkowosci okreslong w nocie 10.

Okresy uzytkowania

Dla poszczegolnych grup pozostatych aktywdw niematerialnych przyjeto nastepujace srednie pozostate okresy uzytkowania:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaty okres amortyzacji w latach

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3 lata
Oprogramowanie, koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 4 lata
Inne 10 lat

Okres i metoda amortyzacji oraz warto$¢ rezydualna podlegajg weryfikacji nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego.
Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiang szacunkéw, a ewentualna korekta odpisow
amortyzacyjnych dokonywana jest z efektem od poczatku okresu sprawozdawczego, w ktérym zakonczono weryfikacje.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych  uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa niematerialne

Aktywa
niematerialne

prac wieczystego licencje i podobne niematerialne nie oddane ——

rozwojowych gruntu wartosci do uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 6 403 773 287 644 480 236 548 148 502 1809 220
Zakup bezposredni - 3926 - - 119121 123 047
Rozliczenie aktywow nie oddanych do uzytkowania - 1341 154 045 32 545 (187 931) -
Sprzedaz/ Likwidacja - (863) (22 363) (1 102) (4) (24 332)
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych
do zbycia - (3 640) - - - (3 640)
Pozostate zmiany = 631 242 3345 5798 10016
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 30 - = 30

Bilans zamknigcia 6 403 774 682 776 434 271 336 85 486 1914 341

SKUMULOWANA AMORTYZACJA
(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5 265) (25 371) (439 639) (84 861) 7) (555 143)
Amortyzacja za okres (257) - (75 408) (17 669) - (93 334)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (375) (43) (1313) (121) (58) (1910)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 153 27 331 21 58 590
Sprzedaz/ Likwidacja - - 22 361 795 - 23 156
Pozostate zmiany - - 32 - - 32
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej = = (29) = = (29)

Bilans zamknigcia (5 744) (25 387) (493 665) (101 835) (7) (626 638)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1138 747 916 204 841 151 687 148 495 1254 077

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 659 749 295 282 769 169 501 85 479 1287 703
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa niematerialne

Aktywa
niematerialne

prac wieczystego licencje i podobne niematerialne nie oddane tazem

rozwojowych gruntu wartosci do uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 5434 786 283 610 578 211 873 93 060 1707 228
Zakup bezposredni - - - - 125 070 125 070
Rozliczenie aktywdw nie oddanych do uzytkowania - 1803 52171 16 195 (70 169) -
Sprzedaz/ Likwidacja (15) (1 909) (12 181) - - (14 105)
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych
do zbycia - (12 949) - - - (12 949)
Pozostate zmiany 984 59 (6 084) 8 480 541 3980
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - (4) - - (4)

Bilans zamknigcia 6 403 773 287 644 480 236 548 148 502 1809 220

SKUMULOWANA AMORTYZACJA
(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5 120) (25 617) (387 075) (64 982) ) (482 801)
Amortyzacja za okres (85) - (65 844) (17 095) - (83 024)
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych (177) (9 920) (690) (24) - (10 811)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 117 307 10 54 - 488
Sprzedaz/Likwidacja 15 - 11 805 - - 11 820
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych
do zbycia - 9 859 - - - 9 859
Pozostate zmiany (15) - 2154 (2814) - (675)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 1 - - 1

Bilans zamknigcia (5 265) (25 371) (439 639) (84 861) (7) (555 143)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 314 760 666 223 503 146 891 93 053 1224 427

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1138 747 916 204 841 151 687 148 495 1254 077

21, Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Wspélne ustalenia umowne Grupy zaklasyfikowane jako wspdlne przedsiewzigcia sg ujmowane metodg praw wtasnosci.

Przy zastosowaniu metody praw wfasnosci, warto$¢ poczatkowg inwestycji w cenie nabycia zwigksza sie lub zmniejsza o udziat
w zyskach/stratach oraz udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspdlnego przedsigwziecia od dnia przejecia (ujmowany
odpowiednio w wyniku finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach Grupy).

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Grupa okresla rodzaj wspolnego ustalenia umownego, ktoérego jest strong, w zaleznosci od praw i obowigzkéw stron tego ustalenia.
Na podstawie analizy praw i obowigzkéw Grupa ocenia, ze posiada wspotkontrole nad wspélnymi ustaleniami umownymi, majac
prawo do aktywow netto. W konsekwenciji udziaty w Grupie Kapitatowej TAMEH Holding Sp. z 0.0. oraz w Elektrocieptowni Stalowa
Wola S.A. klasyfikowane sg jako wspolne przedsigwzigcia.

Utrata wartosci

Udziat we wspolnych przedsigwzigciach testowany jest na utrate wartosci w przypadku wystapienia przestanek wskazujgcych
na mozliwos¢ wystgpienia utraty lub odwrécenia uprzednio ujetego odpisu.
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Inwestycje we wspolne przedsigwzigcia wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku wyceniane metodg praw wtasnosci prezentuje ponizsza tabela:

Elektrocieptownia TAMEH HOLDING Stan na
Stalowa Wola S.A. Sp. z0.0.* 31 grudnia 2018
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1398 743 2027 410 3 426 153
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 35 509 775 825 811 334
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3376 336 462 339 838
Zobowigzania dtugoterminowe (-), w tym: (1 422 139) (849 842) (2 271 981)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (1 368 531) (768 011) (2 136 542)
Zobowigzania krotkoterminowe (-), w tym: (81 497) (783 951) (865 448)
zobowigzania z tytufu zadtuzenia (6 481) (122 628) (129 109)
Razem aktywa netto (69 384) 1169 442 1100 058
Udziat w aktywach netto (34 692) 584 721 550 029
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach - 543 913 543 913
Udziat w przychodach wspolnych przedsiewzigé 86 861 206 861 292
Udziat w zysku (stracie) wspoélnych przedsiewzigé - 54 890 54 890

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspélinych

przedsiewzigé - (71) (71)

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Wartos¢ posiadanego udziatu w TAMEH HOLDING Sp. z o.o.
jest rézna od wartosci aktywdw netto przypadajgcych Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatow TAMEH HOLDING Sp. z o.o. zostafa
skalkulowana przy uwzglednieniu wartosci godziwej udziatu wnoszonego do wspdlnego przedsiewzigcia przez spotki Grupy ArcelorMittal.

Inwestycje we wspolne przedsiewziecia wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku wyceniane metodg praw wtasnosci prezentuje ponizsza tabela:

Elektrocieptownia TAMEH HOLDING Stan na
Stalowa Wola S.A. Sp. z 0.0.* 31 grudnia 2017
Aktywa trwate (dfugoterminowe) 1219954 1658016 2 877 970
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 3830 552 456 556 286
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2673 197 401 200 074
Zobowigzania dfugoterminowe (-), w tym: (538 278) (670 240) (1208 518)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (488 440) (588 368) (1 076 808)
Zobowigzania krotkoterminowe (-), w tym: (726 070) (460 096) (1 186 166)
zobowigzania z tytutu zadfuzenia (659 374) (49 415) (708 789)
Razem aktywa netto (40 564) 1080 136 1039 572
Udziat w aktywach netto (20 282) 540 068 519 786
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach - 499 204 499 204
Udziat w przychodach wspélnych przedsiewzigé 20 628 145 628 165
Udziat w zysku (stracie) wspélnych przedsiewzigé - 72 950 72 950

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspéinych
przedsiewzigé - (519) (519)

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatfowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotkg celowa utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A. oraz
PGNIG S.A., poprzez ktorg partnerzy zamierzajg zrealizowac inwestycje polegajaca na budowie bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWi.

W dniu 31 marca 2017 roku weszty w zycie porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkoéw brzegowych
restrukturyzacji projektu oraz aneks do umowy sprzedazy energii elektrycznej podpisane pomiedzy Spotka, PGNIG S.A.
oraz Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. oraz aneks do umowy na dostawy paliwa gazowego pomigdzy PGNiG S.A.
i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., ktére byly podstawg rozwigzania rezerw na umowy rodzgce obcigzenia,
co zostato szerzej opisane w nocie 36.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspolnego przedsigwziecia oraz korekta wynikéw z transakcji ,0dgornych” pomiedzy spotkami Grupy
a wspolnym przedsigwzieciem przewyzszyty wartos¢ posiadanych udziatow we wspolnym przedsiewzigciu, Spoétka
zaprzestata ujmowania udziatu w dalszych stratach wspolnego przedsiewzigcia.
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Dodatkowo, Spétka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. w wartosci
bilansowej 217 407 tysigcy zfotych, o czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i spotki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspoélnikow pomiedzy Grupg TAURON i Grupa ArcelorMittal w spétice TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowe;j.
Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. Obie grupy kapitatowe posiadajg w spofce
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatow.

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. jest wtascicielem 100% udziatéw w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktérg utworzyty wniesione
aportem przez Grupg TAURON: Zaktad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez Grupg
ArcelorMittal - Elektrociepfownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w TAMEH
Czech s.r.o., ktorg tworzy Elektrocieptownia w Ostrawie.

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zgromadzenie Wspoélnikow TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. zdecydowato o przeznaczeniu
kwoty 32 520 tysiecy ztotych na wyptate dywidendy dla udziatowcéw. Udziat Grupy we wspoélnym przedsiewzieciu TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0. zostat pomniejszony o warto$¢ dywidendy przypadajgcej dla Grupy w kwocie 16 260 tysiecy ztotych.

22, Pozyczki udzielone na rzecz wspoéinych przedsiewzigc

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozyczki udzielone na rzecz wspolnego przedsiewzigcia nie spetniajg kryteriow uznania za inwestycje netto we wspolne przedsigwzigcie.
PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

» ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek
oraz szacuje wielko$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w przypadku pozyczek klasyfikowanych jako aktywa wyceniane
wedfug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien bilansowy pozyczka udzielona w ramach porozumienia konsolidujgcego dtug, wynikajaca z umowy z dnia 28 lutego
2018 roku ze wzgledu na to, ze przeptywy pieniezne nie odpowiadajg wytacznie sptacie kapitatu i odsetek, zostata zaklasyfikowana
do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Grupa dokonata odpowiednio szacunku
wartosci godziwej. Metodologia kalkulacji wartosci godziwej zostata przedstawiona w nocie 44 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Pozostate pozyczki wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu, a na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje szacunku
oczekiwanych strat kredytowych. Metodologia oraz kwoty oczekiwanych strat kredytowych zostaty przedstawione w nocie 45.1.4
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

* ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017

Zgodnie z wymogami MSSF 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena Grupa dokonywata odpowiedniej klasyfikacji i wyceny
udzielonych pozyczek oraz szacowata wielko$¢ odpisow aktualizujgcych. Wszystkie pozyczki klasyfikowane byly jako ,pozyczki
i nalezno$ci” i wyceniane w zamortyzowanym koszcie, przy uwzglednieniu szacunku odpisow z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki udzielone na rzecz wspolnego przedsiewzigcia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. roku na dzien 31 grudnia
2018 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na
31 grudnia 2018 rok
grudnt - Termin Stopa

dpis sptaty oprocentowania
aktualizujgcy

Data Kwota

zawarcia 3 i
pozyczki Kapi
umowy apitat/ .
Wycena Odsetki

Pozyczki wyceniane
w wartosci godziwej
Porozumienie konsolidujace

diug pozyczkobiorcy 28.02.2018 609 951 199 256 199 256  30.06.2033* stata
Pozyczki wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
Pozyczkanafinansowanie 5, o3 510 7 290 7 000 400 (182) 7218 30.06.2033 stala
biezacej dziatalnosci operacyjnej
. zmienna/
Pozyczka VAT 11.04.2018 6 500 2650 5 68) 2587 3000.2020 . LTV
Pozyczka na finansowanie g 4, 551g 9500 8535 21 (210) 8346 30.06.2033 stata
porozumien z podwykonawcami
Razem 217 441 426 (460) 217 407
Diugoterminowe 217 441 421 (460) 217 402
Krétkoterminowe = 5 = 5

* Na dzieri 30 czerwca 2033 roku przypada termin spfaty kapitafu w kwocie 310 851 tysigcy ztotych wraz z odsetkami. Kapitat w kwocie 299 100 tysiecy
ztotych zostat spfacony w dniu 30 kwietnia 2018 roku.
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Pozyczki udzielone na rzecz wspodlnego przedsiewzigcia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. roku na dzien 31 grudnia
2017 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na
Data Kwota 31 grudnia 2017 Termin Stopa

zawarcia > i i
pozyczki sptat oprocentowania
umowy Kapitat Odsetki Razem R -

Realizacja projektu poprzez

Pozyczka zmienna/ . . -
20.06.2012 177 000 177 000 35 052 212 052 31.12.2032 . pozyskanie przez pozyczkobiorce
podporzadkowana WIBOR 3M+marza ™ o s owania zewnetrznego
. Spfata rat kapitatowych
14.12.2015 15850 15850 1370 17220 WIBOE"“':A””"‘/ . wrazz odsetkami kredytéw
o SM+marza 4ziglonych pozyczkobiorcy
Pozyczki na gpfate 31122027 ——— przez Europejski Bank
zadtuzenia zmienna/ Inwestycyjny, Europejski Bank
15.12.2016 15 300 11 000 495 11 495 WIBOR 6M-+-marza Odbudowy i Rozwoju oraz Bank

Polska Kasa Opieki S.A.

Catkowita sptata wierzytelnosci
wynikajacych z uméw
30.06.2017 150 000 150 000 3 259 153 259 kredytowych udzielonych

pozyczkobiorcy przez Europejski

Porozumienia

konsg:ldujqce 28.02.2018 WIBOZF{rTg:/In:a/ . Bank Inwestycyjny, Europejski
poiycz;(?biorcy marza  gank Odbudowy i Rozwoju oraz
31102017 175157 175157 1249 176 406 Bank Polska Kasa Opieki S.A.
oraz finansowanie biezacej
dziatalnos$ci operacyjnej
Razem 529 007 41 425 570 432
Dtugoterminowe 203 850 36917 240 767
Krotkoterminowe 325 157 4508 329 665

W dniu 28 lutego 2018 roku Spoétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. porozumienie konsolidujgce dtug
pozyczkobiorcy w tacznej kwocie 609 951 tysigcy ztotych, dokonujgc odnowienia wszystkich dotychczasowych
zobowigzan pozyczkobiorcy wynikajacych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek.
Na mocy zawartego porozumienia konsolidacjg objeto kwoty nalezno$ci giéwnych udzielonych pozyczek, ktérych
warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 529 007 tysigcy ztotych, kwote naleznosci gtéwnej umowy
pozyczki z dnia 12 stycznia 2018 roku w wysokosci 27 000 tysigcy ztotych oraz kwote odsetek od powyzszego
zadtuzenia naliczonych na dzien 28 lutego 2018 roku w tgcznej wysokosci 53 944 tysigce zfotych.

Zgodnie z zawartym porozumieniem konsolidujgcym, w dniu 30 kwietnia 2018 roku nastgpita cze$ciowa sptata kapitatu
pozyczki w kwocie 299 100 tysigcy ztotych, za$ pozostata do sptaty kwota dtugu w wysokosci 310 851 tysiecy ztotych
wraz z odsetkami naliczonymi od dnia 1 marca 2018 roku zostanie sptacona przez pozyczkobiorce w terminie do dnia
30 czerwca 2033 roku. Pozyczka oprocentowana jest w oparciu o statg stope procentowg, a zabezpieczeniem sptaty
pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Ze wzgledu na zawarte w porozumieniu konsolidujgcym istotne zmiany warunkéw umownych, Spotka zaprzestata
ujmowania dotychczasowych aktywow z tytutu udzielonych pozyczek objetych porozumieniem, wyksiegowujgc ich
dotychczasowg warto$¢ bilansowg w kwocie 511 952 tysigce ztotych i ujeta nowe aktywo wyceniajgc je do wartosci
godziwej na dzien ujecia w ksiggach w kwocie 481 582 tysigce ztotych, co w konsekwencji obcigzyfo koszty finansowe
w kwocie 30 370 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2018 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. podpisata umowe pozyczki z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Na mocy wyzej wymienionej umowy,
Bank Gospodarstwa Krajowego oraz PGNiG S.A. udzielity Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki w kwocie
do 450 000 tysiecy ztotych kazdy. Data ostatecznej sptaty pozyczki przypada na 14 czerwca 2030 roku.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego wynikajgcych z umowy pozyczki jest gwarancja
bankowa wystawiona na zlecenie Spoétki w dniu 11 kwietnia 2018 roku, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zwazywszy na powyzszg umowe, w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A.
jako pozyczkobiorca, spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A, PGNIG Termika S.A., TAURON Polska
Energia S.A., TAURON Wytwarzanie S.A. jako wierzycielami podporzadkowanymi, a Bankiem Gospodarstwa Krajowego
jako Agentem, zawarta zostata umowa podporzadkowania zadtuzenia pozyczkobiorcy. Na mocy zawartej umowy,
podporzadkowaniu podlega zadtuzenie Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wobec Spoftki z tytutu zawartego w dniu
28 lutego 2018 roku porozumienia konsolidujgcego diug pozyczkobiorcy na tgczng kwote 609 951 tysiecy ztotych
(,zadtuzenie podporzadkowane”). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji kwota nominalna pozyczki stanowigca zadfuzenie podporzadkowane wobec Spotki wynosi 310 851 tysiecy
ztotych. Na dzien bilansowy pozyczka zostata wyceniona w warto$ci godziwej w wysokosci 199 256 tysiecy zfotych.

Poza pozyczkg konsolidujgcg diug opisang powyzej w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spotka udzielita
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. nastepujgcych pozyczek:
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i W dniu 30 marca 2018 roku Spotka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki do wysokosci
7 290 tysigcy ztotych, z przeznaczeniem na potrzeby dziatalnosci pozyczkobiorcy.

i W dniu 11 kwietnia 2018 roku pomigdzy spoétka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. oraz TAURON
Polska Energia S.A. a pozyczkobiorca Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarta zostata umowa pozyczki VAT
do facznej wysokosci 13 000 tysiecy ztotych, w celu sfinansowania przez pozyczkobiorce rozliczen w zakresie
podatku VAT w ramach kosztow projektu zwigzanego z dokonczeniem budowy bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli. Na mocy zawartej umowy Spétka udzieli Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki
o maksymalnej kwocie limitu 6 500 tysiecy ztotych.

° W dniu 19 grudnia 2018 roku Spotka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki
do wysokoséci 9 500 tysiecy ztotych, z przeznaczeniem na sfinansowanie ptatnosci wynikajacych z zawartych
umow dwustronnych w celu dalszej realizacji inwestycji budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

Wszystkie powyzsze pozyczki zabezpieczone sg poprzez weksel wtasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg
wekslowa.

23. Pozostate aktywa finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Do pozostatych aktywow finansowych Grupa zalicza m.in. udziaty i akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, lokaty,
depozyty, wadia, kaucje oraz zabezpieczenia przekazane, instrumenty pochodne, pozyczki udzielone jednostkom niepowigzanym.

Na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowe sa klasyfikowane do odpowiedniej kategorii aktywow finansowych
i odpowiednio wyceniane. Zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe zostaty
opisane nocie 44 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Wycena aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej wymaga oszacowania przez Grupe na kazdy dzien bilansowy
wartoséci godziwej. Metodologia kalkulacji wartosci godziwej zostata przedstawiona w nocie 44 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wycena aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie wymaga oszacowania przez Grupe na kazdy dzien
bilansowy oczekiwanych strat kredytowych. Metodologia oraz kwoty oczekiwanych strat kredytowych dla pozyczek udzielonych
zostaty przedstawione w nocie 45.1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa klasyfikowata i wyceniata aktywa finansowa zgodnie z MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena. Zasady klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych zgodne z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena zostaty opisane nocie 44 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stan na Stan na

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Udzialy i akcje 138 492 141 698
Instrumenty pochodne 220 343 81698
Depozyty poczatkowe 163 495 11 140
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 89 498 61817
Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zaktadow Gorniczych 47 126 39 756
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 063 104 077
Pozyczki udzielone 10 145 10 547
Pozostate 2548 7 554
Razem 697 710 458 287
Dtugoterminowe 254 677 238 354
Krotkoterminowe 443 033 219 933

Na dzien 31 grudnia 2018 roku posiadane udziaty i akcje obejmuja w gtéwnej mierze udziaty w nastepujgcych spotkach:
i SCE Jaworzno Il Sp. z 0.0. o wartosci 30 989 tysiecy ztotych;

. Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. o wartosci 23 754 tysigce ztotych;

i PGE EJ 1 Sp. z 0.0. o wartosci 18 651 tysiecy ztotych;

° ElectroMobility Poland S.A. o wartosci 17 500 tysigcy ztotych;

i Energetyka Cieszyriska Sp. z 0.0. o wartosci 14 697 tysiecy ztotych;

i Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. o wartosci 9 500 tysiecy zfotych.
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Wzrost wartosci aktywéw z tytutu dodatniej wyceny instrumentow pochodnych w kwocie 138 645 tysiecy ztotych
dotyczy gtéwnie transakcji zawartych na uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych i wynika ze wzrostu cen uprawnien
do emisji oraz wzrostu ilosci zawartych kontraktow. Wzrost wartosci aktywow z tytutu dodatniej wyceny transakciji
zawartych na uprawnienia do emisji wynosi 130 116 tysigcy ztotych.

Wartos¢ depozytébw poczatkowych zwigzana jest w gtownej mierze z terminowymi transakcjami na dostawe praw
do emisji gazéw cieplarnianych zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych.

24. Pozostate aktywa niefinansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe oraz zaliczki na $rodki trwate w budowie, aktywa
niematerialne oraz zapasy. Zaliczki, jako aktywa niepienigzne, nie podlegajg dyskontowaniu.

Do rozliczen miedzyokresowych Grupa zalicza w szczegoélnosci koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego,
obejmujagce m.in. koszty zbrojenia s$cian wydobywczych oraz koszty drazenia eksploatacyjnych wyrobisk chodnikowych
nie zaliczanych do rzeczowych aktywow trwatych. Koszty te ujmowane sg w wysokosci poniesionych wydatkéw i odpisywane sg
do rachunku wynikéw stosownie do procentowego miesiecznego wykonania planowanej produkcji wegla handlowego
z poszczegolnych scian wydobywczych.

Zgodnie z MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami od 1 stycznia 2018 roku Grupa aktywuje koszty pozyskania umow i koszty
rabatow. Koszty pozyskania umoéw sg kapitalizowane, jesli Grupa oczekuje, ze zostang odzyskane. Dozwolone jest natychmiastowe
ujecie kosztéw pozyskania uméw w kosztach, jesli okres amortyzacji aktywa wynosi do jednego roku. Aktywo amortyzowane jest
przez okres przekazywania dobr lub swiadczenia ustug. W przypadku, gdy koszty dotyczg wigecej niz jednej umowy, amortyzacja
powinna uwzgledniaé biezace i przewidywane umowy.

24.1. Dtugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zaliczki na srodki trwafe w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 101 755 163 906

zwigzane z realizacjg zadania Budowa Bloku 910 MW w Elektrowni
Jaworzno Il 98 114 162 589
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 114177 144 061
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 14 307 12 252
Koszty pozyskania umow i koszty rabatow 13 496 -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 38 493 26 627
Razem 282 228 346 846

Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego uwzgledniajg odpis aktualizujgcy dfugoterminowych
aktywow gorniczych w kwocie 61 570 tysiecy ztotych rozpoznany w wyniku przeprowadzonych testow na utrate
wartosci.

24.2, Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Koszty rozliczane w czasie 104 860 79 935
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 54 439 52123
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 21 062 15074
Koszty pozyskania umoéw i koszty rabatow 10 624 -
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 8012 3010
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 3414 3917
Pozostate koszty rozliczane w czasie 7 309 5811
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 5208 7120
Zaliczki na dostawy 3218 4 858
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1990 2262
Razem 110 068 87 055

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy skompensowaly aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku nadwyzka aktywow
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nad zobowigzaniami ZFSS wynosita 3 tysigce ztotych (w tabeli powyzej zaprezentowana w pozycji pozostatych aktywow
krotkoterminowych). Tabela ponizej przedstawia analityke funduszu.

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pozyczki udzielone pracownikom 28 181 29718
Srodki pieniezne 17 364 17 703
Pozostate aktywa i zobowigzania Funduszu (3 209) 2316
Zobowigzania z tytutu Funduszu (42 333) (49 828)
Saldo po skompensowaniu 3 (91)
Odpisy na Fundusz w okresie (55 101) (55 624)

25. Zapasy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych nabywane z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim
terminie zysku wynikajacego ze zmiennosci cen rynkowych wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwe;.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest metoda Sredniej wazonej, za wyjatkiem zapaséw Swiadectw pochodzenia energii
i praw do emisji gazoéw cieplarnianych, ktérych rozchéd dokonywany jest metoda , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy Grupy obejmujg gtownie zapasy paliw.
PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Wycena zapasdéw wymaga oszacowania mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Jest to szacowana cena sprzedazy
dokonywana w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Wycena zapasu uprawnien do emisji gazow cieplarnianych opisanych powyzej w wartosci
godziwej opiera sig na cenach notowanych na aktywnym rynku.

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos¢ brutto
Wegiel, w tym stanowigcy: 377 119 189 464
Materiaty 188 876 33 260
Potprodukty i produkcja w toku 184 833 155 180
Prawa do emisji gazow cieplarnianych 2762 382
Pozostate zapasy 138 920 114 450
Razem 518 801 304 296
Wycena do wartosci godziwej
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 46 8
Wycena do wartosci netto mozliwej do uzyskania
Pozostate zapasy (9 046) (8 841)
Razem (9 000) (8 833)
Wartos¢ godziwa
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 2808 390
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania
Wegiel, w tym stanowiacy: 377 119 189 464
Materiafy 188 876 33 260
Pdtprodukty i produkcja w toku 184 833 155 180
Pozostate zapasy 129 874 105 609
Razem 509 801 295 463

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy / Aktualizacja wartosci zapasow

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia (8 833) 3 633
Utworzenie odpiséw (1179) (4 109)
Rozwigzanie odpisow 350 623
Wykorzystanie odpisow 624 4238
Wycena do warto$ci godziwej uprawnien do emisji zanieczyszczen 38 (13 218)
Bilans zamknigcia (9 000) (8 833)
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26. Naleznosci od odbiorcow

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci od odbiorcow obejmujg naleznosci zafakturowane oraz naleznosci zarachowane na poczet przychodéw, ktére z uwagi
na stosowany system rozliczen odbiorcéw nie zostaty zmierzone i zafakturowane. Polityke rachunkowosci w zakresie przychodow
zarachowanych opisano w nocie 11.

Naleznosci od odbiorcéw sg wyceniane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych (uwzgledniajac wptyw dyskontowania, jezeli
jest istotny), z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie na naleznosciach zarowno przeterminowanych, jak i nieprzeterminowanych w oparciu
o0 wazong prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych
zdarzen:

* nastgpi znaczne (istotne) opdznienie ptatnosci,
¢ dtuznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadtos$ci albo restrukturyzaciji,
* naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekucji sgdowe;.

Dla naleznosci od odbiorcéw Grupa wydzielita portfel kontrahentow strategicznych oraz portfel pozostatych kontrahentéw.

Dla portfela kontrahentow strategicznych, oczekuje sig, ze historyczne dane w zakresie spfacalnosci nie stanowiag petnej informac;ji
w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie narazona moze zosta¢ Grupa. Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw
strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewngtrznego modelu scoringowego,
odpowiednio przeksztaicone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie
z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu
whniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentow oczekuje sig, ze dane w zakresie historycznej spfacalnosci moga
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy
kontrahentow oszacowane zostaly z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do poszczegélnych
przedziatéw i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadto$ci)
wskaznikow procentowych pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcow, co do ktorych oczekuje sig, ze nie
zostang sptacone.

W celu uwzglednienia wpitywu czynnikéw przysztych Spoétka koryguje historyczne prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowigzania w postaci wykorzystania prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzanie implikowanego z notowan rocznych
instrumentéw Credit Default Swap (CDS) dla poszczegolnych ratingow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
tj. w kosztach dziatalno$ci operacyjnej lub kosztach finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci.
Do istotnych obiektywnych przestanek Grupa zalicza przede wszystkim opdznienie w sptfacie, powazne problemy finansowe
dtuznika, wystgpienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, postawienie w stan likwidacji lub upadto$ci, wystagpienie istotnej
niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym dtuznika.

Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, dokonywany jest odpis
aktualizujgcy do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywéw pienigznych. W przypadku naleznosci od dtuznikow
postawionych w stan likwidacji i upadtosci, skierowanych na droge postepowania sgdowego oraz skierowanych na droge egzekuciji
administracyjnej lub sgdowej odpis tworzony jest w wysokosci 100%. W pozostatych przypadkach odpis tworzony jest grupowo
w oparciu 0 opoznienie w sptacie — naleznosci niezaptacone od 6 do 9 miesiecy — 50%, naleznosci niezapfacone powyzej 9 miesigcy
—100%.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

PROFESJONALNY OSAD I SZACUNKI

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa szacuje wielko$¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢é naleznosci
od odbiorcéw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Metodologia kalkulacji odpiséw zostafa opisana powyzej.
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(w tysigcach zfotych)
Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow 1586 686 1521 554

Naleznosci od odbiorcéw — doszacowanie przychodéw z tytutu energii

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej 657 352 499 601

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 207 121 205 025
Razem 2 451 159 2 226 180
Odpis aktualizujgcy

Naleznosci od odbiorcow (38 833) (12 849)

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej (182 926) (180 518)
Razem (221 759) (193 367)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 1547 853 1508 705

Naleznosci od odbiorcow — doszacowanie przychoddw z tytutu energii

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej 657 352 499 601

Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 24195 24 507
Razem 2 229 400 2032813

Na dzien 31 grudnia 2018 roku dtugoterminowe naleznosci od odbiorcéw w kwocie 37 tysiecy ztotych zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate aktywa finansowe.

Zgodnie z modelem opisanym powyzej Grupa szacuje odpis aktualizujacy.

Wiekowanie naleznos$ci od odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2018 roku

Przeterminowane

- Razem
182"‘:?60 >360 dni

Nie

przeterminowane <30dni 30-90 dni 90-180 dni

Wartos¢ przed uwzglednieniem

odpisu aktualizujgcego 2016 850 174 830 34 120 17 093 24 989 183277 2451159
Procent odpisu aktualizujgcego 1% 3% 24% 76% 94% 87% -
Odpis aktualizujgcy (12 292) (5 008) (8 255) (12 980) (23 564) (159 660) (221 759)
Wartos¢ netto 2 004 558 169 822 25 865 4113 1425 23617 2229 400

Wiekowanie naleznosci od odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2017 roku

Przeterminowane

180-360
dni

Nie
>360 dni

przeterminowane <30dni 30-90 dni 90-180 dni

Wartos¢ przed uwzglednieniem

odpisu aktualizujagcego 1793 241 169 931 34 941 17012 32769 178286 2226 180
Procent odpisu aktualizujagcego 0% 1% 6% 34% 90% 87% -
Odpis aktualizujgcy (151) (1224) (2 256) (5814) (29590) (154 332) (193 367)
Wartos$¢ netto 1793 090 168 707 32 685 11198 3179 23954 2032813

Grupa nie posiada istotnych pozycji, ktére na dzien bilansowy bytyby niesciggalne, lecz nie objete odpisem aktualizujagcym.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci od odbiorcéow

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia (193 367) (205 647)
Wptyw zastosowania MSSF 9 (31 471) -
Bilans otwarcia po przeksztatceniu (224 838) (205 647)
Utworzenie (3 815) (106 052)
Wykorzystanie 2553 9282
Rozwigzanie 2539 52 296
Inne zmiany 1802 56 754
Bilans zamknigcia (221 759) (193 367)

27. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 14 497 tysigcy ztotych wynikaja gtownie z naleznosci Podatkowej
Grupy Kapitatowej w kwocie 13 921 tysigcy ztotych.

58



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku zarejestrowana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018-2020.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2015-2017.

Gtéwne spotki tworzace Podatkowg Grupe Kapitatowa od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepfo Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego
w kwocie 13 921 tysiecy ztotych. Cata kwota naleznosci dotyczy roku 2018 i stanowi nadwyzke zaliczek zaptaconych
w kwocie 342 734 tysigce ztotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 328 813 tysiecy ztotych.

28. Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rozrachunki z tytutu pozostatych podatkow i optat prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuija:

¢ Rozrachunki z tytutu VAT i akcyzy;
* Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych i ubezpieczen spotecznych;
* Optaty Srodowiskowe i inne rozliczenia publiczno-prawne.

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci z tytutu podatku VAT 165 310 211 520
Naleznosci z tytutu akcyzy 39 764 29718
Pozostate 4672 760
Razem 209 746 241 998

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujga w szczegolnosci érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych warto$é
nominalna na dzien bilansowy obejmuje doliczone przez bank odsetki lub naliczone we wtasnym zakresie przez spotke.

Niesptacone kredyty w rachunku biezgcym, stanowigce integralng czgéé zarzgdzania $rodkami pienieznymi dla celow sporzadzenia
sprawozdania z przeptywow pienigeznych sg zaliczane do pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”. W ramach sprawozdania
z sytuacji finansowej kredyty tego rodzaju prezentowane sg odpowiednio w zobowigzaniach z tytutu zadtuzenia.

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 602 592 703 202
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 178 132 205 889
Inne 43 000 158
Razem saldo $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 823 724 909 249

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 231 987 68 828
Kredyt w rachunku biezacym (767) (93 503)
Cash pool (14 690) (13 676)
Roznice kursowe (295) (717)
Razem saldo $rodkoéw pienigznych i ekwiwalentéow wykazane
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 807 972 801 353

Roznica pomigdzy stanem s$rodkdw pienigznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z kwoty kredytéw w rachunkach biezgcych,
pozyczek z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumarycznag nieistotnos¢ oraz réznic
kursowych z wyceny srodkéw pienigznych na rachunkach walutowych.

Saldo srodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 31 grudnia 2018 roku stanowi w gtownej
mierze:
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- saldo $rodkéw pienieznych bedace zabezpieczeniem rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A.
w tgcznej kwocie 84 431 tysiecy ztotych,

- saldo $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych w zwigzku z otrzymanymi dotacjami w tgcznej kwocie
80 060 tysiecy ztotych oraz

- saldo srodkdéw pienieznych na rachunkach VAT (split payment) w fagcznej kwocie 67 149 tysiecy ztotych.

30. Kapitat wtasny

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Kapitat zapasowy

Na pokrycie straty Spotki bedacej spotka akcyjng tworzony jest kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, Ustalony jest w wysokosci wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych w skutecznej czesci zabezpieczenia przeptywow pienigznych, z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozycje sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych (TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sweden Energy AB (publ))
sg przeliczane na walutg prezentacji w nastepujgcy sposob:

e aktywa i zobowigzania zostaty przeliczone na walute prezentacji po kursie $rednim Narodowego Banku Polski z dnia
bilansowego,

e przychody i koszty zostaty przeliczone po kursie srednim NBP z dnia transakcji lub $rednim z danego okresu, jezeli nie
wystepowaty znaczgce wahania kursow w danym okresie,

wynikajgce z tego przeliczenia réznice kursowe zostaty ujete w pozostatych catkowitych dochodach.
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty)
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) obejmuja:

* niepodzielone wyniki finansowe lat ubiegtych,

» kapitaly rezerwowe i zapasowe spotek zaleznych powstate po dacie nabycia kontroli,

* rozliczenie nabycia/potaczenia spotek bedacych pod wspdélng kontrolg przy zastosowaniu metody taczenia udziatow,

* zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane poprzez pozostate
catkowite dochody,

* a takze wptyw korekt zwigzanych z zastosowaniem zwolnien MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci po raz pierwszy lub przyjeciem MSSF, takie jak m.in. réznice z przeszacowania $rodkow trwatych do wartosci
godziwej jako zaktadanego kosztu na dzien przyjecia MSSF.

Udziaty niekontrolujgce

Odrebng pozycje kapitatu wtasnego stanowiag kapitaty (udziaty) niekontrolujace. Warto$¢ poczatkowa tych kapitatow ustala sie
w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywow netto lub w wartosci godziwej udziatéw niekontrolujgcych, ustalonej
na dzien rozpoczecia sprawowania kontroli i zwigksza sig lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto spotek zaleznych.
Decyzje odnosnie poczatkowej wyceny udziatéw niekontrolujgcych podejmuje sie dla kazdej transakcji oddzielnie.

30.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartosé Wartosé
S Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji il )] SRR L
emisja wg wartosci kapitatu
LG nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotowka/aport
BB imienne 163 110 632 5) 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku.
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spodtki)

Akcionariusz Liczba akcii Wartosé Udziat w kapitale Udziat w liczbie
] ] nominalna akcji podstawowym (%) gtosow (%)

Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%

KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty

Fundusz Emerytalny 88 742 929 443 715 5,06% 5,06%

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%

Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 31 grudnia 2018 roku nie ulegfa zmianie
w poroéwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2017 roku.

30.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej 10% ogotu gloséw w Spofce zostaje ograniczone w ten sposéb,
ze zaden z nich nie moze wykonywaé¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogotu gtosow w Spétce.

Ograniczenie prawa gfosu, o ktérym mowa powyzej nie dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotéw zaleznych od Skarbu
Panstwa w okresie, w ktorym Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji
Spotki uprawniajgca do wykonywania co najmniej 25% ogotu gfosow w Spotce.

Szerzej na temat ograniczeh w wykonywaniu prawa gtosu zostafo przedstawione w punkcie 9.6. Sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018.

30.3. Kapitat zapasowy

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy zfotych na zasilenie kapitatu
zapasowego Spotki.

30.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wypfacie dywidendy

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubiegtych powstate w wyniku rozliczenia potaczenia z jednostkami
zaleznymi, jak rowniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

30.5. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 23 051 29 660
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajacych (24 290) (8 159)
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajacych odniesiona do wyniku
finansowego okresu (7) -
Podatek odroczony 4617 1550
Bilans zamknigcia 3371 23 051

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentow Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 44.3
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych Spoétka rozpoznata
kwoteg 3 371 tysiecy zfotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentow IRS na dzien bilansowy w kwocie
4 178 tysiecy ztotych, skorygowane o cze$¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu
obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.
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30.6. Udziaty niekontrolujgce

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 31367 30 052
Wptyw zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 397 -
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 31764 30 052
Wopftaty udziatowcodw niekontrolujgcych na poczet objecia udziatow 100 000 -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 2165 2283
Dywidendy dla udziatéw niekontrolujacych (879) (564)
Nabycie i odkup udziatéw niekontrolujacych przez Grupe Kapitalowag (353) (437)
Udziat w zyskach/(stratach) aktuarialnych dotyczacych rezerw
na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (40) 33
Bilans zamknigcia 132 657 31 367

Whptaty udziatowcow niekontrolujgcych na poczet objecia udziatow w kwocie 100 000 tysigecy ztotych dotyczag
dokonanych przez Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych wpfat na objecie udziatow w podniesionym kapitale zaktadowym spotki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0., co zostato opisane szerzej w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31. Dywidendy wyptacone

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dywidendy wyptacone z zysku przez jednostki zalezne (817) (595)

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku jednostka
dominujgca nie wypfacata dywidendy.

32. Zobowigzania z tytutu zadfuzenia

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytutu zadfuzenia obejmuja: kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego.

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia wycenia si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cafe ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwaftego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

W ramach wyceny zobowigzan wedfug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej Grupa
dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywow pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy instrumentu finansowego,
w tym mozliwos¢ wczesniejszej spfaty. Na dzien bilansowy wczesniejszy wykup obligacji zostat uwzgledniony w wycenie
zobowigzan z tytutu emisji obligacji hybrydowych w ramach uméw zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, w zwigzku
z zamiarem wykupu obligacji po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania.

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyty i pozyczki 886 285 1191 388
Wyemitowane obligacje 10 077 067 8 637 435
Leasing finansowy 25 23973
Razem 10 963 377 9 852 796
Dtugoterminowe 8488 210 9501 414
Krotkoterminowe 2475167 351 382
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32.1. Kredyty i pozyczki

Zaciaggniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ kredytow,

Stopa poiyc_zek na dzien Z tego o terminie sp_laty_przypadajqcym w okresie
Waluta oprocen- bilansowy (od dnia bilansowego):
fowania w walucie w ziotych ponizej od3do12 od 1roku od 2 lat od 3 lat powyzej
3 miesiecy miesiecy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat

PLN zmienna 34 832 34 832 19 159 3183 4243 4135 4112 -

stata 845 983 845 983 53 557 102 298 140 678 140 678 233 495 175 277

Razem PLN 880 815 880 815 72716 105 481 144 921 144 813 237 607 175 277

uUsbD zmienna 204 767 767 = = = = =

Razem USD 204 767 767 - - - - -

Razem 881 582 73 483 105 481 144 921 144 813 237 607 175 277
Odsetki zwigkszajgce wartos¢ bilansowa 4703
Razem 886 285

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wartosé kredytow,

Stopa poiyc.zek na dzien Z tego o terminie spliaty'przypadajqcym w okresie
Waluta oprocen- [JIEL ()Y (od dnia bilansowego):
fowania . ponizef od3do12 odiroku od2lat od3lat powyzej
A BiRs el 3 miesiecy miesiecy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat

PLN zmienna 55 757 55 757 22 297 5 496 7 341 7 341 13 282 -

stata 1036011 1036011 35187 127 054 162 240 162 240 273 506 275784

Razem PLN 1091768 1091768 57 484 132 550 169 581 169 581 286 788 275784

EUR zmienna 22 060 92 009 92 009 - - - - -

Razem EUR 22 060 92 009 92 009 - - - - -

usb zmienna 418 1454 1454 - - - - -

Razem USD 418 1454 1454 - - - - -

Razem 1185 231 150 947 132 550 169 581 169 581 286 788 275784
Odsetki zwiekszajace wartos¢ bilansowa 6 157
Razem 1191 388

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek bez odsetek zwigkszajgcych wartos¢ bilansowga w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 1185 231 1256 467
Wptyw zastosowania MSSF 9 (33 055) -
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 1152 176 1256 467
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym i zobowigzan z tytutu
pozyczek cash pool (96 683) 83 471
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym
i pozyczek cash pool): (173 911) (154 707)
Sptata (168 874) (154 918)
Zaciaggniecie 293 -
Umorzenie (11 138) -
Zmiana wyceny 5 808 211
Bilans zamknigcia 881 582 1185 231
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Gtowne zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek przedstawia tabela ponizej.

Kredyt/ Kredytodawca/ Termin Stan na Stan na

Oprocentowanie

pozyczka pozyczkodawca sptaty 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Budowa kotta opalanego biomasg
w Elektrowni Jaworzno Il stafe 15.12.2021 59 116 84 039
oraz remont turbiny parowej

Budowa i rozruch bloku

kogeneracyjnego state 15.12.2021 84613 120 061
w EC Bielsko-Biata
Kredyt ELI”OPeJtSk' Bank stafe 15.06.2024 212219 266 139
nwestycyjn izacja i
yeyiny Modernizacja i rozbudowa stafe 15.09.2024 107 353 128 711
sieci elektroenergetycznych
stafe 15.09.2024 134 738 160 819
Modernizacja i rozbudowa
sieci elektroenergetycznych state — ustalone 15.03.2027 252 637 282 341
oraz modernizacja do dnia 15.09.2019 e
elektrowni wodnych
Kredyt Finansowanie transakcji
w rachunku Bank Gqspodarstwa na uprawnienia do emisji zmienne 31.12.2019 - 92 048
. Krajowego . i L
biezagcym zanieczyszczen, energii i gazu
Budowa jednostki wytworczej zmienne 15.12.2022 16 000 20 000
Wojewddzki Fundusz _ OZE w Elektrowni Jaworzno Il o
Pozyczka  Ochrony Srqdowiska. Budowa instalacji zasilania
i Gospodarki Wodnej  biomasg oraz modernizacja zmienne 30.04.2019 792 13 881
kotfa fluidalnego w ZW Tychy
Pozostate kredyty i pozyczki 18 817 23 349
Razem 886 285 1191 388

Podpisanie umowy kredytu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W dniu 19 grudnia 2018 roku pomiedzy Spotka a Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) zostata podpisana umowa
kredytu na kwote 1 000 000 tysiecy ztotych, z kidrego $rodki zostang przeznaczone na:

i finansowanie sptaty obligacji Spétki objetych przez BGK, ktorych termin wykupu przypada w latach 2019-2020
(w fgcznej kwocie 270 000 tysiecy ztotych),

° finansowanie wydatkow inwestycyjnych Grupy TAURON.

Zgodnie z umowg $rodki bedg udostepnione do dnia 31 grudnia 2020 roku, a sptacane bedg w réwnych ratach
kapitatowych w okresie od 2024 roku do 2033 roku. Oprocentowanie bedzie okreslane na podstawie zmiennej stopy
procentowej (WIBOR 6M) powiekszonej o marze BGK.

Na dzien bilansowy Spétka nie zaciggneta zobowigzana z tytutu powyzszej umowy zawartej z BGK. Po dniu bilansowym
w styczniu oraz w lutym 2019 roku uruchomione zostaty transze kredytu o tgcznej warto$ci 730 000 tysigcy ztotych.
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32.2. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje na dzien 31 grudnia 2018 roku

Z tego o terminie sptaty
przypadajacym w okresie
Wartosé Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)
nominalna
nie el LETIEHT] Wartosé
w walucie Naroste kapitatu wedtug ponizej odroku od2lat powyzej
odsetki zamortyzowa- 1roku do2lat do5 lat 5 lat
nego kosztu

Oprocentowa-

Emitent Inwestor

100000 20.12.2019 107 99935 99935 = = =
100000  20.12.2020 107 99 891 - 99891 - -
100000  20.12.2021 107 99 861 = - 99861 =
100000  20.12.2022 107 99 838 = - 99838 =
100000 20.12.2023 107 99 820 - - 99820 -
100000  20.12.2024 107 99 807 = = - 99807
100000 20.12.2025 107 99 796 - - - 99796
100000  20.12.2026 107 99 785 = = - 99785
100000  20.12.2027 107 99 777 = = - 99777
Bank zmienne, 100 000 20.12.2028 107 99 771 = = - 99771
G?(fgj‘;‘izztc""’a . V\zg%“; oM PLN 70000 20.12.2020 73 69975 - 69975 - -
70000 20.12.2021 73 69 970 - - 69970 -
70000 20.12.2022 73 69 967 = - 69967 =
70000 20.12.2023 73 69 964 - - 69964 -
70000 20.12.2024 73 69 963 = = - 69963
T’#’:%’;‘a?':_ka 70000 20.12.2025 73 69 961 - - - 69961
70000 20.12.2026 73 69 960 - - -~ 69960
70000 20.12.2027 73 69 959 = = - 69959
70000 20.12.2028 73 69 958 - - - 69958
70000 20.12.2029 73 69 958 = = - 69958
) , Zmienne, 400000 14.03.2019 566 400000 400 000 - - -
p?jg:‘a'ff:rﬁ:l‘l’)ﬂ oparte PLN 200000  9.11.2020 854 199 764 ~ 199 764 - -
o WIBOR 6M 1600000 29.12.2020 387 1598 100 ~ 1598100 - -
Inwestorzy zmienne,

krajowi oparte PLN 1750000 4.11.2019 7 555 1749 400 1 749 400 - - -

TPEA1119 o WIBOR 6M
o EUR 190000 16.12.2034 1646 790 136 - - ~ 790136
E‘Ilr:a’%‘ilts“' Bank stafe? PLN 400000 17.12.2030 1243 398 781 = = - 398781
yoyiny PLN 350000 19.12.2030 922 348 931 = = - 348931
Euroobligacje state EUR 500000 5.07.2027 25181 2134 826 = = - 2134826
Eneroy A (o et A stafe EUR 168000 3122020 2009 717 050 - - - 717050
Razem 42 163 10 034 904 2 249 335 1967 730 509 420 5 308 419

' Program emisji obligacji z 24.11.2015 roku.

2w przypadku finansowania hybrydowego (podporzgdkowanego) wyrdznia sie dwa okresy. W pierwszym okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy
wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez EBI na rzecz osob trzecich (w obu przypadkach
z zastrzezeniem wyjgtkdw okreslonych w umowie subskrypcyjnej). Oprocentowane w tym okresie jest stafe, natomiast po okresie non-call oprocentowanie
jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR) powigkszong o ustalong marze.

65



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Wyemitowane obligacje na dzien 31 grudnia 2017 roku

Z tego o terminie sptaty
przypadajacym w okresie

Wartosé Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)
. Oprocentowa- nominalna Termin
Emitent Inwestor i Waluta Kapitalu wykupu Wanose
w walucie Naroste kapitatu wedtug do 2 lat od 2 lat powyzej
odsetki zamortyzowa- do 5 lat 5 lat
nego kosztu
100 000 20.12.2019 107 99 869 99 869 - -
100 000 20.12.2020 107 99 838 - 99 838 -
100 000 20.12.2021 107 99 817 - 99 817 -
100 000 20.12.2022 107 99 800 - 99 800 -
100 000 20.12.2023 107 99 787 - - 99 787
100 000 20.12.2024 107 99 778 - - 99 778
100 000 20.12.2025 107 99 770 - - 99 770
100 000 20.12.2026 107 99 761 - - 99 761
. 100 000 20.12.2027 107 99 756 - - 99 756
TAURON Polska Bank zmienne, 100000 20.12.2028 107 99 752 - - 99752
Energia S.A. G?(srgj‘;c\’:;g”a o V\zg%"; oM PLN 70000 20.12.2020 74 69 963 - 69963 -
70000 20.12.2021 74 69 961 - 69 961 -
70000 20.12.2022 74 69 959 - 69 959 -
70000 20.12.2023 74 69 958 - - 69 958
70000 20.12.2024 74 69 957 - - 69 957
70000 20.12.2025 74 69 956 - - 69 956
70000 20.12.2026 74 69 956 - - 69 956
70 000 20.12.2027 74 69 955 - - 69 955
70000 20.12.2028 74 69 955 - - 69 955
70000 20.12.2029 74 69 955 - - 69 955
Banki (gwar§n9i1 Z:;)Zr:‘tle’ PLN 1600000 29.12.2020 389 1597 188 - 1597 188 -
programu emisji) o WIBOR 6M e
Inwestorzy zmienne,
krajowi oparte PLN 1750000  4.11.2019 7 609 1749277 1749277 - -
TPEA1119 o WIBOR 6M
Europejski Bank
state? EUR 190 000 16.12.2034 1597 791 355 - - 791355

Inwestycyjny
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 24 425 2069 193 - - 2069 193

TAURON Sweden  Inwestorzy rynku
Energy AB (publ) niemieckiego

Razem 37780 8599 655 1849 146 2 106 526 4 643 983

state EUR 168 000  3.12.2029 1950 695 139 - - 695139

" Program emisji obligacji z 24.11.2015 roku.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) wyréznia sie dwa okresy. W pierwszym okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy
wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez EBI na rzecz oséb trzecich (w obu przypadkach
z zastrzezeniem wyjgtkow okreslonych w umowie subskrypcyjnej). Oprocentowane w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call oprocentowanie
jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR) powiekszong o ustalong marze.

Obligacje wyemitowane przez Spotke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaty wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjgtkiem euroobligacji, ktére zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,438% wartosci
nominalnej.

Euroobligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréow Wartosciowych w Londynie
(London Stock Exchange). Agencja ratingowa Fitch nadata euroobligacjom rating na poziomie ,,BBB”.

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny maja charakter podporzadkowany, co oznacza, ze w przypadku
upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji bedg mialy pierwszenstwo zaspokojenia jedynie
przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spotki. To z kolei pozytywnie wptywa na stabilno$¢ finansowg Spétki, poniewaz
obligacje sa wyfaczone z kalkulacji wskaznika zadfuzenie netto / EBITDA, stanowigcego kowenant w krajowych programach
emisji obligacji zawartych przez Spétke (z wytagczeniem obligacji serii TPEA1119 notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst). Ponadto 50% kwoty obligacji podporzadkowanych zostato zaliczone przez agencje ratingowa
jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wptyw na oceng ratingowa Grupy TAURON.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwiekszajgcych wartosé bilansowa

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 8 599 655 7 666 081
Emisja* 1347 943 2703 643
Wykup - (1 650 000)
Zmiana wyceny 87 306 (120 069)
Bilans zamknigcia 10 034 904 8 599 655

* Uwzglednione zostafo dyskonto i koszty emisji.
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spétka dokonata nastepujgcych emisji (w warto$ci nominalnej):

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Data emisji Umowa/ Program
Emisja w wartosci
nominalnej

9.11.2018 Program emisji obligacii Emisja obligacji z terminem wykupu 9 listopada 2020 roku 200 000
14.12.2018  zdnia 24 listopada 2015 roku  Emisja obligacji z terminem wykupu 14 marca 2019 roku 400 000
17.12.2018 Umowa z Europejskim Emisja obligacji z terminem wykupu 17 grudnia 2030 roku 400 000
19.12.2018 Bankiem Inwestycyjnym Emisja obligacji z terminem wykupu 19 grudnia 2030 roku 350 000
Razem 1350 000

Po dniu bilansowym w ramach Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku Spétka:

- w dniu 14 marca 2019 roku dokonata wykupu obligacji o warto$ci nominalnej 400 000 tysigcy ztotych zgodnie
z terminem wykupu;

- w dniu 25 marca 2019 roku wyemitowata obligacje o wartosci nominalnej 100 000 tysiecy ztotych z terminem
wykupu 25 marca 2020 roku.

Dodatkowo, Spoétka w ramach programu obligacji podporzadkowanych z BGK zawartego w dniu 6 wrzesnia
2017 roku ztozyta propozycje nabycia w dniu 29 marca 2019 roku obligacji podporzgdkowanych o wartosci nominalnej
400 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 29 marca 2031 roku, a BGK potwierdzit przyjecie tej propozycji.

Podpisanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umow finansowania hybrydowego

W dniu 11 grudnia 2018 roku pomiedzy Spotka a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) zostaty podpisane umowy
subskrypcyjna oraz projektowa dotyczgce emisji obligacji hybrydowych o tacznej wartosci nominalnej 400 000 tysiecy
ztotych. Srodki pozyskane z emisji obligacji beda przeznaczone na pokrycie wydatkow spotki zaleznej TAURON
Dystrybucja S.A. zwigzanych z rozwojem i modernizacjg infrastruktury sieci elektroenergetycznej w latach 2018-2022.

W dniu 17 grudnia 2018 roku Spoétka wyemitowata obligacje w ramach wspomnianej umowy. Obligacje stanowig
podporzadkowane, niezabezpieczone, kuponowe papiery wartosciowe na okaziciela. Zostaty objete przez EBI
w ramach operacji Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych uruchomionego przez EBI wspolnie
z Komisjg Europejska w celu realizacji tzw. planu Junckera.

Termin wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania
hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 7 lat (,,| Okres Finansowania”), w ktérym nie bedzie mozliwy
wczesniejszy wykup obligaciji przez Spoétke oraz nie bedzie mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez EBI na rzecz
0so6b trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w umowie subskrypcyjnej). Obligacje sg
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w | Okresie Finansowania, natomiast w kolejnym 5-letnim okresie
finansowania (,ll Okres Finansowania”) wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M) powigkszonej o ustalong
marze. Umowa przewiduje mozliwos¢ odroczenia terminéw ptatnosci odsetek od obligacji, maksymalnie do dnia
wykupu lub do pigtego dnia od dnia podjecia decyzji o wyptacie dywidendy.

Podporzadkowany charakter Obligacji sprawia, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania
wynikajace z obligacji bedg miaty pierwszenstwo zaspokojenia jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spotki.

Emisja obligacji ma pozytywny wptyw na stabilno$¢ finansowg Grupy TAURON, poniewaz obligacje sg wytaczone
z kalkulacji wskaznika zadtuzenia, stanowigcego kowenant niektérych programow finansowania. Ponadto 50% kwoty
obligacji zostato zaliczone przez agencje ratingowa jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wptyw na ocene
ratingowa Grupy Kapitatowej. Obligacje uzyskaty rating agencji ratingowej Fitch na poziomie BB+.

Dodatkowo w dniu 13 grudnia 2018 roku pomigdzy Spotkg a EBI zostaty podpisane kolejne umowy subskrypcyjna
i projektowa stanowigce podstawe do przeprowadzenia emisji obligacji hybrydowych o tacznej wartosci nominalnej
350 000 tysiecy ztotych (,Emisja B”). Emisja B stanowi uzupetnienie Emisji A, w zwigzku z tym w grudniu 2018 roku
Spotka podpisata z EBI umowy na emisje obligacji podporzadkowanych o tgcznej wartosci 750 000 tysigcy ztotych.

W dniu 19 grudnia 2018 roku Spétka wyemitowata obligacje w ramach wspomnianych uméw. Pozostate warunki
i parametry obligacji sg zgodne z warunkami obligacji Emisji A.

Prolongata Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku

W dniu 9 marca 2018 roku dokonano prolongaty Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku. Na podstawie
podpisanych aneksow do umowy agencyjnej i depozytowej oraz umowy gwarancyjnej czes¢ bankow wydtuzyta okres
dostepnosci srodkéw w ramach Programu emisji obligacji. Oznacza to, ze maksymalna warto$¢ tego Programu emis;ji
obligaciji:
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- do dnia 31 grudnia 2021 roku wynosi 6 070 000 tysiecy ztotych (przed podpisaniem anekséw wynosita 5 320 000 tysiecy
ztotych),

- do dnia 31 grudnia 2022 roku wynosi 5 820 000 tysigcy ztotych (przed podpisaniem aneksow wynosita 2 450 000 tysiecy
ztotych).

Do dnia 31 grudnia 2020 roku warto$¢ Programu nie ulega zmianie i wynosi maksymalnie 6 270 000 tysiecy ztotych.

Aneksy zostaly zawarte z nastgpujagcymi bankami biorgcym udziat w Programie: Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
Bank BGZ BNP Paribas S.A., Santander Bank Polska S.A., CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial
and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slaski S.A., mBank S.A., MUFG Bank
(Europe) N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
W zwigzku z dokonang prolongata nie ulegt zmianie poziom marzy finansowania w ramach Programu.

Spotka zabezpiecza czg$¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 44.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

32.3. Kowenanty w umowach dotyczgcych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spodtke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla krajowych
programoéw emisji obligaciji), ktéry okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego o srodki pienigzne w relacji do generowanej
EBITDA. Maksymalna dopuszczalna warto$¢ wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA wynosi 3,5, za wyjatkiem obligaciji
serii TPEA1119, gdzie wynosi 3,0.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA liczony zgodnie z definicja
zawartg w warunkach emisji obligacji na okaziciela serii TPEA1119, wyemitowanych w dniu 4 listopada 2014 roku
na fgczng kwotg 1 750 000 tysiecy ztotych osiggnat poziom 3,04, tym samym przekroczyt dopuszczalny maksymalny
poziom 3,0, okre$lony w warunkach emisji serii TPEA1119. Niniejsze zdarzenie moze stanowi¢ podstawe do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji pod warunkiem udzielenia zgody na takie dziatanie przez zgromadzenie
obligatariuszy. Zgoda moze by¢ udzielona poprzez uchwate, ktorej podjecie wymaga uzyskania wiekszoSci
66 i 2/3 procent gtosdw obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. W marcu 2016 roku Spétka podpisata porozumienia
z czescig posiadaczy obligacji, ktérzy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku byli uprawnieni do wykonywania
tacznie 41,93% gtosdw na zgromadzeniu obligatariuszy. Na mocy porozumien obligatariusze bedacy ich strong sg
zobowigzani do utrzymania liczby posiadanych obligacji oraz do uczestniczenia w kazdym zgromadzeniu obligatariuszy
i gtosowania ze wszystkich posiadanych obligacji przeciwko podjeciu uchwaty zezwalajgcej na ztozenie Spoétce zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji w zwigzku z przekroczeniem przez wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA poziomu 3,0.
Zobowigzania wynikajgce z porozumien pozostajg w mocy, o ile wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA nie przekroczy
poziomu 3,5 (definicja niniejszego wskaznika zawarta w porozumieniach nie uwzglednia zobowigzan z tytutu obligacji
podporzadkowanych, tzn. jest ona zbiezna z definicjami ujetymi w innych umowach finansowania emitenta).

Fakt przekroczenia przez wskaznik zadfuzenie netto/EBITDA (liczony wg definicji zawartej w warunkach emisji
serii TPEA1119) poziomu 3,0 nie powoduje naruszenia innych umow finansowania zawartych przez Spétke i nie wywotuje
negatywnych konsekwenciji zwigzanych z tymi umowami.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA, stanowigcy kowenant w innych krajowych programach emisji obligacji, nie zostat
przekroczony, co jest efektem zdefiniowania wyzszej dopuszczalnej wartosci (na poziomie 3,5), jak rowniez innej
definicji zadfuzenia, do ktérego na potrzeby kalkulacji wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA nie ujmuje sie kwoty
wyemitowanych obligacji podporzadkowanych.

32.4. Leasing finansowy

Stan na 31 grudnia 2018 Stan na 31 grudnia 2017

Optaty Wartos¢ Optaty Wartosé
minimalne biezaca optat minimalne biezgca optat
W okresie 1 roku 2 1 24 145 23947
W okresie od 1 do 5 lat 8 8 8 8
Powyzej 5 lat 18 16 20 18
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 28 25 24173 23 973
Minus koszty finansowe 3) - (200) -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 25 25 23 973 23973
Dtugoterminowe 23 23 25 25
Krotkoterminowe 2 2 23 948 23 948
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku gtdwng pozycje leasingu finansowego stanowito zobowigzanie z tytutu leasingu budynku
w Katowicach w wysokosci 23 945 tysiecy ztotych. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z umowg
zobowigzanie wygasto, a Grupa nabyta nieruchomos¢ stanowigcg przedmiot leasingu.

33. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z zaktadowymi regulaminami wynagradzania pracownicy spoétek Grupy maja prawo do nastepujacych swiadczen po okresie
zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych — wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,
e odpraw posmiertnych,

* ekwiwalentu pienigznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikow przemystu energetycznego,
 $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Powyzsze rezerwy stanowig program okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Pracownicy spotek Grupy sa réwniez uprawnieni do nagrod jubileuszowych, ktére sg wyptacane po przepracowaniu okreslonej
liczby lat.

Warto$¢ biezgca rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz rezerw na nagrody jubileuszowe na kazdy dzien
bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Rezerwy obliczane sg metoda
indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmowane sg w catosci
w pozostatych catkowitych dochodach (skumulowana kwota ujmowana jest w zyskach zatrzymanych), natomiast zyski i straty
aktuarialne od nagréd jubileuszowych odnoszone sg do wyniku finansowego.

Pozostate zwigkszenia i zmniejszenia stanu rezerw ujmowane sg w kosztach operacyjnych w przypadku pracownikéw, pozostatych
kosztach/przychodach operacyjnych w przypadku emerytéw i rencistéw oraz w cigzar kosztow finansowych w czesci dotyczacej
odsetek stanowigcych rozwinigcie dyskonta rezerw.

Zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze Grupa ujmuje réwniez rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
w nastepstwie programéw dobrowolnych odejsé. Wycena $wiadczen opiera sie na przewidywanej liczbie pracownikéw, ktorzy
przyjma propozycje rozwigzania stosunku pracy oraz oszacowanej wartosci odprawy.

PROFESJONALNY OSAD I SZACUNKI

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaty oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania
sg nastepujace:

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Stopa dyskontowa (%) 3,00% 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 1,13% — 8,69% 1,15% — 8,64%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 1,80% — 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,50% 3,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50% 3,50%
Pozostaty $redni okres zatrudnienia 11,06 — 20,67 9,89 - 20,40
Stan na Stan na

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe 1188 829 1469 108

Rezerwa na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate rezerwy

pracownicze 42 649 45 815
Razem 1231478 1514 923

Dtugoterminowe 1114191 1380 650

Krotkoterminowe 117 287 134 273
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33.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa
na swiadczenia Taryfa 4 Nagrody Rezerwy
. ZFSS S
emerytalne, pracownicza jubileuszowe razem
rentowe i podobne

Bilans otwarcia 321 894 530 215 106 321 510 678 1469 108
Koszty biezacego zatrudnienia 16 273 9 207 2735 22 342 50 557
Zyski i straty aktuarialne, w tym: 5 961 8 297 572 19 068 33 898

powstate na skutek zmian zatozen

finansowych 13 = = 10 23

powstate na skutek innych zmian 5948 8 297 572 19 058 33 875
Wyptacone swiadczenia (21 867) (12 242) (3 237) (45 486) (82 832)
Koszty przesztego zatrudnienia 217 (176 322) (17 332) (121 859) (315 296)
Koszty odsetek 8792 11112 2 661 10 829 33394
Bilans zamknigcia 331 270 370 267 91 720 395 572 1188 829
Dtugoterminowe 297 363 357 052 88 587 349 732 1092 734
Krétkoterminowe 33907 13215 3133 45 840 96 095

Koszty przesztego zatrudnienia, ktére wptynety na zmniejszenie rezerw w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku
w kwocie 315 296 tysiecy ztotych sg w gtownej mierze wynikiem rozwigzania przez spétke z segmentu Wytwarzanie
nastepujacych rezerw:

- rezerwy na taryfe pracowniczg w czesci na emerytéw w kwocie 127 051 tysigcy ziotych oraz pracownikow jako
przysztych emerytdw w kwocie 49 270 tysiecy ztotych, na podstawie porozumienia zarzgdu spotki ze strong
spoteczng oraz zarejestrowanych zmian do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy,

- rezerwy na nagrody jubileuszowe w wysokosci 121 172 tysigce ztotych wskutek podpisania z pracownikami
porozumien zmieniajacych umowy o prace, na mocy ktérych nagrody nie bedg wyptacane,

- rezerwy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w czesci na emerytow w kwocie 12 419 tysiecy ziotych
oraz pracownikow jako przysztych emerytow w kwocie 5 469 tysigcy zfotych.

Rozwigzanie powyzszych rezerw wptynefo na zmniejszenie kosztow operacyjnych Grupy w kwocie 175 911 tysiecy
ztotych oraz zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy w kwocie 139 470 tysiecy ztotych.

Dodatkowo, w zwigzku z opisanym powyzej rozwigzaniem rezerw na nagrody jubileuszowe spotka wyptacita
pracownikom odszkodowania w wysokosci 79 316 tysiecy zfotych, co obcigzyto koszty operacyjne Grupy.

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa
na swiadczenia Taryfa ZFSS Nagrody Rezerwy
emerytalne, pracownicza jubileuszowe razem
rentowe i podobne

Bilans otwarcia 307 281 532 184 112 469 526 209 1478 143
Koszty biezacego zatrudnienia 16 933 13878 2 854 32 622 66 287
Zyski i straty aktuarialne, w tym: 1452 (7 880) (13 225) 4082 (15 571)

powstafe na skutek zmian zatozen
finansowych (5572) - - (7 750) (13 322)

powstafe na skutek zmian zatozen
demograficznych - - (18) (167) (185)
powstate na skutek innych zmian 7 024 (7 880) (13 207) 11 999 (2 064)
Wyptacone swiadczenia (25 382) (19 663) (3750) (58 243) (107 038)
Koszty przesztego zatrudnienia 13 442 (2 802) 4736 (8013) 7 363
Koszty odsetek 8 168 15338 3237 14 021 40 764
Pozostate zmiany - (840) - - (840)
Bilans zamknigcia 321 894 530 215 106 321 510 678 1469 108
Dtugoterminowe 293 043 510172 102 495 454 107 1359 817
Krétkoterminowe 28 851 20 043 3 826 56 571 109 291
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Analiza wrazliwosci

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikow wyceny na zmianeg stopy dyskonta
finansowego oraz na zmiany planowanych wzrostéw podstaw w przedziale -0,5 p.p./+0,5 p.p.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ bilansowag poszczegodlnych tytutdbw rezerw oraz wartosci rezerw wyliczone
przy zmienionych zatozeniach:

Warto$¢ bilansowa Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Tytut rezerwy na dzien
31 grudnia 2018 -0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.
Odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne 331 270 345 694 317 851 317 711 345 711
Taryfa pracownicza 370 267 400 143 343 792 343 792 399 838
Koszty odpisu na ZFSS 91 720 99 197 85 088 85 088 99 121
Nagrody jubileuszowe 395 572 408 544 383 352 386 572 405 040
Razem 1253578 1130 083 1133163 1249710

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ bilansowg poszczegodlnych tytutow rezerw oraz prezentuje jak zmienitaby sie
warto$¢ bilansowa przy innych zatozeniach:

Wartosé Odchylenia
Tytut rezerwy b;':gi?:;a Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

2 el 2 -0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p- +0,5 p.p.

Odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne 331 270 14 424 (13 419) (13 559) 14 441
Taryfa pracownicza 370 267 29 876 (26 475) (26 475) 29 571
Koszty odpisu na ZFSS 91 720 7 477 (6 632) (6 632) 7 401
Nagrody jubileuszowe 395 572 12972 (12 220) (9 000) 9468
Razem 64 749 (58 746) (55 666) 60 881
wptyw na wynik finansowy 12972 (12 220) (9 000) 9468
wptyw na pozostate catkowite dochody 51777 (46 526) (46 666) 51413

Podziatu rezerw na dtugo i krotkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunkéw dotyczacych rozktadu wyptat
w czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych.

Okresy zapadalnosci rezerw na swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne, Taryfa Nagrody
rentowe i podobne pracownicza jubileuszowe

2019 33907 13215 3133 45 840 96 095
2020 20 407 14 335 3324 35 649 73715
2021 22 106 14 019 3276 34 565 73 966
2022 15 398 13 731 3230 30578 62 937
2023 16 612 13513 3200 29 271 62 596
Pozostate lata 222 840 301 454 75 557 219 669 819 520
Razem 331 270 370 267 91 720 395 572 1188 829

33.2. Rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate rezerwy
na $swiadczenia pracownicze

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Programy dobrowolnych odejs¢

Pozostate
Segment Segment Pozostata rezerwy
Wytwarzanie Dystrybucja dziatalno$¢
Bilans otwarcia 29 567 10 542 5706 - 45 815
Utworzenie 10 198 5100 - 18619 33917
Rozwigzanie (2 245) (7917) - (338) (10 500)
Wykorzystanie (10 629) (2 625) (5 706) (7 623) (26 583)
Bilans zamknigcia 26 891 5100 - 10 658 42 649
Dtugoterminowe 21 457 = = = 21 457
Krétkoterminowe 5434 5100 - 10 658 21192
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Programy dobrowolnych odejsé

Pozostate
Segment Segment Pozostata rezerwy
Wytwarzanie  Dystrybucja dziatalnosé
Bilans otwarcia 17 599 17 062 16 561 2248 53 470
Utworzenie 24 076 10 025 244 - 34 345
Rozwigzanie (1 940) (4 982) - - (6 922)
Wykorzystanie (10 168) (11 563) (11 099) (2 248) (35 078)
Bilans zamknigcia 29 567 10 542 5706 - 45 815
Dtugoterminowe 20833 - - - 20 833
Krotkoterminowe 8734 10 542 5706 - 24 982

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku spoétka z segmentu Wytwarzanie utworzyta rezerwe na ekwiwalent za taryfe
pracowniczg dla emerytéw oraz rezerwe na odpis na ZFSS dla emerytéw i innych uprawnionych w celu zabezpieczenia
Srodkdéw na wyptaty tych swiadczeh w 2018 i 2019 roku (zaprezentowane powyzej w ramach pozostatych rezerw).

34. Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostate

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadow goérniczych

Rezerwa na koszty demontazu $rodkow trwatych i rekultywacji terenu obejmuje gtéwnie rezerweg na koszty likwidacji zaktadow
goérniczych, w odniesieniu do ktérych istnieje obowigzek likwidacji i przywrécenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu
eksploataciji.

Rezerwa ustalana jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow likwidacji i przywrécenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu
eksploatacji opracowywane przez niezaleznych ekspertow z uwzglednieniem dyskonta oraz salda tworzonego zgodnie z odrebnymi
przepisami Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gorniczych. Podstawag szacowania wielkosci rezerwy sg opracowania sporzadzone
w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektow gorniczych) oraz analizy technologiczno-ekonomiczne.

W odniesieniu do kopaln wegla kamiennego rezerwa ujmowana jest drugostronnie zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe
jako sktadnik wartosci srodkow trwatych zaktadu gérniczego, a zmiany szacunkéw ujmowane sg zgodnie z interpretacjg KIMSF 1
Zmiany istniejgcych zobowigzan z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowigzarn o podobnym charakterze, ij. jako korekty
salda rezerwy oraz skapitalizowanych przysztych kosztow likwidacji zaktadéw goérniczych. Odwracanie dyskonta ujmowane jest
w wyniku finansowym.

Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkow trwatych

Grupa tworzy rezerwe na szacunkowe koszty demontazu, w tym w odniesieniu do farm wiatrowych, w oparciu o szacunki przysztych
kosztow likwidacji opracowywane przez niezaleznych ekspertow z uwzglednieniem dyskonta, ale takze na likwidacje Srodkow
trwatych i koszty przeprowadzenia rekultywacji miejsca, w ktorym $rodki trwate sie znajdowaly, w przypadku, gdy istnieje
zobowigzanie wynikajace z nabycia lub uzywania sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Grupa szacuje wysokos$¢é tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologig i sposéb kalkulacji wtasciwy dla danego
tytutu rezerw, oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslajgc
wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku. Grupa tworzy rezerwy, gdy prawdopodobienstwo wydatkowania
Srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa na koszty

Rezerwa na koszty

owidaci zaiiadow 'sktvecldemoniasy - Rezerwy
goérniczych trwatych
Bilans otwarcia 191 975 124 091 316 066
Odwroécenie dyskonta 5759 3711 9 470
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 4 865 10 232 15 097
Wykorzystanie - (2 156) (2 156)
Bilans zamknigcia 202 599 135 878 338 477
Dtugoterminowe 202 599 102 378 304 977
Krotkoterminowe - 33 500 33 500
Czes$¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 91 536
Razem 396 513
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa na koszty
rekultywacji i demontazu Rezerwy

Rezerwa na koszty
likwidacji zaktadow

gérniczych oraz "kv:ri\?v;fgi/i hérodkéw razem
Bilans otwarcia 146 885 115 302 262 187
Odwrdécenie dyskonta 5141 3713 8 854
Zmiana stopy dyskontowej 39 830 5012 44 842
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 119 64 183
Bilans zamknigcia 191 975 124 091 316 066
Dtugoterminowe 191 975 99 214 291 189
Krotkoterminowe - 24 877 24 877
Czgs¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 59 949
Razem 351 138

34.1. Rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw gérniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadow gorniczych wchodzacych w skiad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztéw likwidacji obiektéw i przywrocenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacii.
W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadow gorniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zaktadow
Gorniczych (,FLZG”), ktory zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsigbiorstwa gornicze wchodzgce w sktad Grupy w okreslonym
stosunku procentowym do wartosci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od $rodkow trwatych, lub w odniesieniu
do optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie s$rodkow pienieznych w wysokosci rownowarto$ci odpisow
na wyodrebniony rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako dfugoterminowe i krotkoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy
na przyszte koszty likwidacji obiektow zaktadoéw gorniczych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo rezerwy wyniosto 202 599 tysiecy ztotych.

Tabele ponizej przedstawiajg kwote odpisu na FLZG, stan aktywéw FLZG oraz saldo zobowigzan z tytutu przysztych
kosztéw likwidacji obiektow zaktaddw gorniczych.

Aktywa finansowe Funduszu Likwidacji Zaktadow Gorniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stan srodkéw na 1 stycznia 42 475 41 163
Odprowadzone srodki 4150 4 441
Odsetki 2133 973
Wykorzystanie (1632) (4102)
Stan srodkow na 31 grudnia 47 126 42 475
Odpisy na FLZG w okresie (4 037) (4 155)

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadow gorniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Fundusz Likwidacji Zaktadoéw Goérniczych 50 931 46 348
Nadwyzka zdyskontowanych szacowanych kosztéw likwidacji 151 668 145 627
Razem 202 599 191 975

34.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje sSrodkéw trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje $srodkow trwatych Grupa ujmuje nastepujgce
rezerwy tworzone przez spoétki z segmentu Wytwarzanie:

- rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popiotéw, ktorej saldo na dzieh 31 grudnia 2018 roku
wynosito 42 150 tysiecy zfotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku — 40 990 tysiecy ztotych);

- rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych, ktérej saldo na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosito
60 033 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku — 57 887 tysigcy ztotych);
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- rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych dotyczaca likwidacji komina w Elektrowni Jaworzno oraz
likwidacji chtodni kominowych i bloku w Elektrowni tagisza, ktorej saldo na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosito
33 695 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku — 25 214 tysiecy zfotych).

35. Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii i emisji gazoéw dotyczg obowigzku za rok biezacy
lub rok poprzedni, w zwigzku z czym w catosci majg charakter krétkoterminowy.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa na Rezerwa z tytutu

zobowigzania obowigzku przedstawienia e —

z tytutu emisji Swiadectw pochodzenia y

gazow energii

Bilans otwarcia 324 937 624 009 948 946
Utworzenie 611 668 676 682 1288 350
Rozwigzanie (81) (8 984) (9 065)
Wykorzystanie (825 118) (907 641) (1 732 759)
Bilans zamknigcia 111 406 384 066 495 472

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Rezerwa na Rezerwa z tytutu

zobowigzania obowigzku przedstawienia

o o : Rezerwy razem
z tytutu emisji Swiadectw pochodzenia
gazéw energii
Bilans otwarcia 209 736 742 120 951 856
Utworzenie 324 937 653 531 978 468
Rozwigzanie (84) (10 471) (10 555)
Wykorzystanie (209 652) (761 171) (970 823)
Bilans zamknigcia 324 937 624 009 948 946
35.1. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona wéwczas, gdy rzeczywista
emisja za dany rok obrotowy wskazuje na przewidywany niedobor uprawnien w odniesieniu do przyznanych nieodptatnie
Grupie uprawnien do emisji, z uwzglednieniem przypisania nieodptatnych uprawnien do emisji na instalacje przynalezne
do poszczegolnych spotek segmentu Wytwarzanie. Spotki Grupy objete systemem EU ETS sg zobowigzane do 30 kwietnia
nastgpnego roku umorzy¢ uprawnienie za kazdg emitowang w danym roku tone dwutlenku wegla.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych (podatki i optaty) w wysokosci:

* w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami:
— w wartosci zerowej — w przypadku uprawnien otrzymanych nieodpfatnie,
— w cenie nabycia — w przypadku zakupionych uprawnien;

* W czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami:
- w pierwszej kolejnosci w wartosciach wynikajacych z zawartych transakcji terminowych na zakup uprawnien
z przeznaczeniem pod spetnienie obowigzku za rok biezacy,
— nastgpnie w wartosci rynkowej uprawnien brakujagcych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy lub w wartoSci
ewentualnej kary — zgodnie z zamiarem odnos$nie sposobu wypetnienia obowigzku.

Podstawa przydziatu uprawnien nieodptatnych w latach 2013-2020 sg poniesione koszty inwestycji, ktére sg warunkiem koniecznym
do uzyskania uprawnien.

W dacie umorzenia uprawnien nastepuje wyksiegowanie uprawnien do emisji zakwalifikowanych jako krotkoterminowe aktywa
niematerialne w korespondenciji z rezerwg na zobowigzania z tytutu emisji gazéw.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw w zwigzku z emisjg za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku wynosita 111 406 tysiecy ztotych i dotyczyta spotek:

- TAURON Wytwarzanie S.A. 64 450 tysigcy zfotych,
—  TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 46 956 tysiecy ztotych.
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Zmiang stanu rezerwy na zobowigzanie z tytutu emisji gazow w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku
z podziatem na wypetnienie obowigzku za lata 2018 i 2017 prezentuje tabela ponizej.

Wypetnienie Wypetnienie
obowigzku umorzenia obowigzku umorzenia

za rok 2018 za rok 2017
Bilans otwarcia - 324 937 324 937
Utworzenie 609 775 1893 611 668
Rozwigzanie = (81) (81)
Wykorzystanie (498 369) (326 749) (825 118)
Bilans zamknigcia 111 406 - 111 406

35.2. Rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie obrotem energig elektryczng i jej odsprzedazg do odbiorcy finalnego majg obowigzek
zakupu i przedstawienia do umorzenia praw majgtkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii lub uiszczenia optaty
zastepczej. Jezeli za dany rok obrotowy udziat ilosciowy sumy energii elektrycznej wynikajacej ze Swiadectw pochodzenia energii
w wykonanej catkowitej rocznej sprzedazy energii odbiorcom kohncowym jest zgodny z limitami zawartymi w rozporzadzeniach
Ministra Gospodarki — obowigzek uznaje sie za spetniony.

W celu wypetnienia obowigzku przedstawienia do umorzenia praw lub uiszczenia optaty zastepczej Grupa na koniec okresow
sprawozdawczych tworzy rezerwe na koszty wypetnienia tego obowigzku.

Rezerwe z tytutu obowigzku przedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej ujmuje sie:

* w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w wartosci posiadanych swiadectw,

* w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy swiadectwami pochodzenia — w pierwszej kolejnosci w warto$ciach
wynikajgcych z zawartych transakcji terminowych na zakup $wiadectw z przeznaczeniem pod spetnienie obowigzku za rok
biezacy, a nastepnie w wartosci rynkowej Swiadectw niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy lub w wysokosci
optaty zastepczej — zgodnie z zamiarem odnos$nie sposobu wypetnienia obowigzku.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow operacyjnych.

Rozliczenie kwoty rezerwy oraz umorzenie praw majgtkowych nastepuje na dzien umorzenia tych praw przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki lub na dzien poniesienia optaty zastepcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwa krotkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej dotyczaca obowigzku za rok 2018 zostata oszacowana w wysokosci 384 066 tysiecy zfotych,
z czego: obowigzek w wysokosci 90 267 tysiecy ztotych jest pokryty posiadanymi na dzien bilansowy swiadectwami,
obowigzek w wysokosci 224 218 tysiecy ztotych Grupa planuje spetni¢ poprzez zaptate optaty zastepczej, obowigzek
w wysokosci 69 581 tysigcy ztotych Grupa planuje spetni¢ poprzez zakup praw majgtkowych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa wypetnita obowigzek umorzenia certyfikatow pochodzenia
energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, z kogeneracji oraz Swiadectw efektywnosci energetycznej za 2017 rok oraz
czesciowo za rok 2018. W zwigzku z powyzszym wykorzystana zostata rezerwa w kwocie 907 641 tysiecy zfotych.

36. Pozostate rezerwy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Pozostate rezerwy obejmuja:

* Rezerweg na bezumowne korzystanie z nieruchomosci
Grupa tworzy rezerwy na wszystkie zgloszone roszczenia wtascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg obiekty
energetyczne lub technologiczne, sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze, w kwocie prawdopodobnych kosztéw (wraz
z naliczonymi odsetkami, jezeli mozna je oszacowac¢ w sposob wiarygodny) odszkodowan z tego tytutu naleznych wtascicielom
nieruchomosci do dnia bilansowego. Grupa nie tworzy rezerw na potencjalne niezgtoszone roszczenia wtascicieli gruntow
o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéow, w tym na ustanowienie stuzebnosci przesytu lub stuzebnosci gruntowych.
Utworzenie i rozwigzanie rezerwy odnoszone jest w pozostate koszty/przychody operacyjne oraz w czeéci dotyczacej
naliczonych odsetek do kosztéw/przychodoéw finansowych.

* Rezerwe na umowy rodzace obcigzenia
Jezeli Grupa jest strong umowy, na podstawie ktorej nieuniknione koszty wypetnienia obowigzku przewazajg nad korzysciami,
ktére beda uzyskane na jej mocy, obecny obowigzek wynikajagcy z umowy Grupa ujmuje i wycenia jako rezerwe. Na nieuniknione
koszty wynikajgce z umowy skiadajg sie co najmniej koszty netto zakonczenia umowy, odpowiadajgce kwocie nizszej sposrod
kwot kosztow wypetnienia umowy i kosztow wszelkich odszkodowan lub kar wynikajgcych z jej niewypetnienia. Nieuniknione
koszty wypetnienia obowigzku powigksza sie o wartos¢ wymaganych odsetek, jezeli mozna je oszacowac w sposéb wiarygodny.
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* Pozostate tytuly rezerw, ktére dotyczg gtownie spraw sadowych, roszczen od kontrahentow lub innych podmiotow,
potencjalnych kar wynikajgcych z postepowan administracyjnych Urzedu Regulacji Energetyki i Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow oraz rozliczen podatkowych.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Grupa szacuje wysokos$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologig i sposéb kalkulacji wtasciwy dla danego
tytutu rezerw, oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslajac
wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku. Grupa tworzy rezerwy, gdy prawdopodobienstwo wydatkowania
Srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest wieksze niz 50%.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Rezerwy na spory
sadowe,
roszczenia
od kontrahentéw
i pozostate rezerwy

Rezerwa
na bezumowne

Rezerwy
na umowy
rodzace
obcigzenia

Rezerwy razem

korzystanie
z nieruchomosci

Bilans otwarcia 92 030 - 296 313 388 343
Odwrdécenie dyskonta = = 3213 3213
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 937 213 996 25 880 240 813
Wykorzystanie (857) = (14 111) (14 968)

Bilans zamknigcia 92 110 213 996 311 295 617 401

Dtugoterminowe = 11 759 79777 91 536

Krétkoterminowe 92 110 202 237 231518 525 865

Czgs¢ krotkoterminowa rezerw na koszty

demontazu $srodkow trwatych

i rekultywacje terenu oraz pozostatych 33 500

Razem 559 365

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa
na bezumowne

korzystanie
z nieruchomosci

Rezerwy na umowy Rezerwy na spory
rodzace obcigzenia

ze wspolnym

przedsiewzieciem
i pokrycie kosztéw

sadowe,
roszczenia
od kontrahentéw
i pozostate rezerwy

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 92 143 198 844 262 592 553 579
Odwrocenie dyskonta - 2330 3144 5474
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 1141 (201 174) 55122 (144 911)
Wykorzystanie (531) - (25 270) (25 801)
Pozostate zmiany (723) - 725 2

Bilans zamknigcia 92 030 - 296 313 388 343

Dtugoterminowe - - 59 949 59 949

Krotkoterminowe 92 030 - 236 364 328 394

Czgs¢ krotkoterminowa rezerw na koszty

demontazu srodkow trwatych

i rekultywacje terenu oraz pozostatych 24 877

Razem 353 271

36.1. Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wtascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg sieci
dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzier 31 grudnia 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 92 110 tysiecy
ztotych i dotyczyta segmentow:

- Wytwarzanie — 51 119 tysiecy ztotych;

- Dystrybucja — 40 991 tysigcy ztotych.

W 2012 roku podmiot trzeci wystgpit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepfo Sp. z 0.0.) z roszczeniami
z tytutu uregulowania standéw prawnych urzgdzen przesyfowych przebiegajacych przez jego nieruchomosci. Spotka
kwestionuje zarowno zasadnos¢ tych roszczen, jak i zasadno$¢ dokonanych potracen z biezacymi zobowigzaniami wobec
spotki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystapita na droge postepowania sagdowego celem dochodzenia
biezgcych naleznosci wobec diuznika. W dalszym toku postepowania zostanie zweryfikowana kwota ewentualnych roszczen
tego podmiotu z tytutu regulowania stanéw prawnych urzadzen przesytowych spotki. W zwigzku z toczgcym sie sporem,
majgc na uwadze przyjetg polityke rachunkowosci, rozpoznana zostafa rezerwa na szacowane koszty powyzszego
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roszczenia. Majac na uwadze toczacy sig spor sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie ujawnia wszystkich
informacji zwigzanych z ww. kwestig, a wymaganych przez MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

36.2. Rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia

Rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektorych innych ustaw

W dniu 28 grudnia 2018 roku weszta w zycie Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych
ustaw (,Ustawa”). Zgodnie z Ustawg w brzmieniu obowigzujgcym na dzieh 31 grudnia 2018 roku przedsiebiorstwa
energetyczne zajmujace sie obrotem energig elektryczng zostaty zobowigzane stosowac¢ w 2019 roku ceny i stawki optat
brutto nie wyzsze niz ceny i stawki optat brutto zawarte w taryfie lub cenniku energii elektrycznej obowigzujgcych
w dniu 30 czerwca 2018 roku, uwzgledniajac zmniejszenie stawki podatku akcyzowego na energie elektryczna.
W rozumieniu Grupy pojecie taryfy jest zgodne z definicjg zamieszczong w art. 3 pkt 17 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 roku — Prawo energetyczne. Zgodnie z tym przepisem przez taryfe nalezy rozumie¢ zbiér cen i stawek optat
oraz warunkow ich stosowania, opracowany przez przedsiebiorstwo energetyczne i wprowadzany jako obowigzujacy
dla okreslonych w nim odbiorcow w trybie okreslonym Prawem energetycznym. Zgodnie z Ustawg w brzmieniu
ogtoszonym w dniu 31 grudnia 2018 roku, cennik energii elektrycznej, w interpretacji Grupy, byt zbiorem cen
i stawek optat za energie elekiryczng opracowywanym przez przedsigbiorstwo energetyczne i wprowadzanym
jako obowigzujacy dla okreslonych w nim odbiorcéw. Byt on wigc odpowiednikiem taryfy, ale nie wymagat
zatwierdzenia przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. W takim znaczeniu wedtug stanu prawnego na dzien
31 grudnia 2018 roku w pojeciu cennika energii elektrycznej w rozumieniu spétek Grupy TAURON nie miescity sie
umowy z wynegocjowang indywidualnie ceng energii elektrycznej lub umowy zawierane w trybie ustawy z dnia
29 stycznia 2004 roku — Prawo zamowien publicznych. Terminem cennika energii elektrycznej byty wigc objete cenniki
o0golne i cenniki produktowe stosowane przez spoétki obrotu dla grup odbiorcow koncowych.

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy Grupa rozpoznata w segmencie Sprzedaz rezerwe na kontrakty rodzace
obcigzenia w wysokosci 213 756 tysiecy ztotych. Rezerwa zostata wyliczona w oparciu nieuniknione koszty
w rozumieniu MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Grupa za nieuniknione koszty,
uznaje koszty ich realizaciji, tj. strate na kontraktach, a wigc wystgpienia ujemnej roznicy pomiedzy cenami sprzedazy
energii a kosztami jej zakupu, zgodnie z zawartymi kontraktami terminowymi, powigkszonymi o akcyze oraz koszty
umorzenia praw majatkowych. Jednoczesnie Ustawa wprowadzita system rekompensat, ktéry przewiduje pokrycie
réznicy miedzy ceng wskazang w taryfie lub cenniku energii elekirycznej, a $redniowazong ceng energii elektrycznej
na rynku hurtowym. Ustawa nie zawiera jednak szczegdtowych wytycznych w zakresie kalkulacji rekompensat.
Biorgc pod uwage brak mozliwosci okreslenia wartosci rekompensat na dzieh bilansowy, ich potencjalny efekt
nie zostat uwzgledniony w sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym, w dniu 20 marca 2019 roku weszfa w zycie ustawa z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniajgca ustawe
0 zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw (,nowelizacja”). W miejsce obowigzku stosowania
cennikow i taryfy z dnia 30 czerwca 2018 roku wprowadza ona obowigzek stosowania ceny indywidualnej obowigzujgcej
dla danego odbiorcy w dniu 30 czerwca 2018 roku. W przypadku rekompensat, w miejsce zwrotu réznicy pomiedzy
Sredniowazong ceng hurtowg (ustalong wedtug zasad w niewydanym rozporzgdzeniu), a kwotg przychodu z cennika,
nastepuje zwrot roznicy pomigdzy wielkoscig przychoddw za obrét energig elektryczng ustalong na podstawie kosztow
wynikajgcych ze sSredniowazonej wolumenem ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym, kosztami wtasnymi
przedsigbiorstwa, kosztami pakietu praw majgtkowych oraz marza, a przychodem wynikajagcych ze stosowania cen
indywidualnych z dnia 30 czerwca 2018 roku. W ocenie Grupy powyzsza nowelizacja jest w rozumieniu MSR 10
Zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego zdarzeniem, ktore wskazuje na stan zaistniaty po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, nie wymagajacy dokonania korekt w okresie sprawozdawczym, w zwigzku z czym skutki nowelizacji
nie zostaty uwzglednione w utworzonej na dzieth 31 grudnia 2018 roku rezerwie. Na podstawie upowaznienia ustawowego
zawartego w art. 7 ust 2. pkt 2) znowelizowanej ustawy Minister Energii okresli w drodze Rozporzgadzenia sposob
wyznaczania obowigzujgcych po dniu 30 czerwca 2018 roku cen i stawek optat za energie elektryczng dla odbiorcow
koncowych oraz ogfosi w drodze obwieszczenia czes¢ parametréw, o ktérych mowi nowelizacja. Powyzsze regulacje
prawne doprecyzujg stan prawny okreslony przez znowelizowang ustawe i bedg miaty kluczowy wptyw na mozliwos¢
dokonania przez Grupe wiarygodnego szacunku naleznych rekompensat i ujecia ich w kolejnych okresach
sprawozdawczych. W oparciu o znowelizowang ustawe, rozporzadzenie i obwieszczenie Ministra Energii, Grupa dokona
aktualizacji szacunku rezerwy, oraz bedzie miata prawo i mozliwos¢ wiarygodnej kalkulacji i ujgcia przychodow z tytutu
rekompensat w okresach sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po dniu 31 grudnia 2018 roku.

Rezerwy na umowe rodzgcg obcigzenia ze wspolnym przedsiewzigciem i pokrycie kosztow

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2017 roku w zwigzku z wejsciem w zycie porozumienia w sprawie ustalenia
podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji Projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli”
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A., Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptowniag
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Stalowa Wola S.A., aneksu do umowy sprzedazy energii elekirycznej z dnia 11 marca 2011 roku pomiedzy Spoétka,
Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. oraz aneksu do umowy na
dostawy paliwa gazowego z dnia 11 marca 2011 roku pomigdzy Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., Spotka rozwigzata w catosci rezerwy:

o rezerwe wynikajgca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej zawartej pomiedzy
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Spotka oraz PGNIG Energia S.A., Spotka zobowigzana byta do zakupu
pofowy wolumenu energii elektrycznej produkowanej przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. po cenie
w formule ,koszt plus” pokrywajacej koszty produkcji oraz zapewniajgcej obstuge finansowania;

° rezerwe zwigzang z faktem, iz Spotka byfa zobligowana do pokrycia ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg
klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego zawartej
pomiedzy PGNIG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Zgodnie z powyzszg klauzulg Elektrociepfownia
Stalowa Wola S.A. byfa zobowigzana do zaptaty PGNiG S.A. za nieodebrany gaz;

. rezerwe na pokrycie kosztow zwigzang z faktem, iz w zwigzku z op6znieniem realizacji projektu, na Spotce mogtaby
spoczywac koniecznos¢ pokrycia dodatkowych kosztow funkcjonowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

36.3. Rezerwy na spory sgdowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Istotne rezerwy ujete w ramach pozostatych rezerw zostaty opisane ponizej:

Segment Stan na Stan na

Tytut operacyjny 1D 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

W zwigzku z ryzykiem zapewnienia trwatosci projektow, ktéra wymagana

byta w umowach o dofinansowanie projektow:

* budowy kotta na biomase w Elektrowni Jaworzno lll;

¢ budowy instalacji do produkcji energii elektrycznej w Odnawialnym
Zrodle Energii w Stalowej Woli;

w 2016 roku utworzono rezerwe na zwrot dotacji w kwocie 52 297 tysiecy

zlotych. Zaktualizowana na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwa wynosi

58 493 tysigce zfotych.

Rezerwa na kary

58 493 55 358
umowne

Wytwarzanie

Rezerwa dotyczy ryzyka zwigkszonych optat okresowych za stuzebnos¢
przesytu dla infrastruktury energetycznej zlokalizowanej na terenach
nadlesnictw podlegajacych Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych
Dystrybucja  we Wroctawiu w zwigzku ze zmiang charakteru gruntéw z terenéw lesnych 68 900 47 650
na grunty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zwigkszono rezerwg o kwote
21 250 tysigcy ziotych.

Rezerwa na wzrost
wynagrodzenia

za stuzebnos$ci
przesytu

Rezerwa na kare
pieniezng na rzecz
Urzedu Regulaciji
Energetyki (,URE”)

Rezerwa dotyczgca ryzyka naruszenia ustawy Prawo energetyczne
Dystrybucja  z dnia 10 kwietnia 1997 roku poprzez wprowadzenie w btad Prezesa URE 6 000 6 000
w zakresie przedstawianych na jego zgdanie informacji.

Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomosci

Dystrybucja dotyczace majatku sieciowego. 286 39 356
Rezerwa
na podatek W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku spotka z segmentu
od nieruchomosci Wydobvcie Wydobycie wykorzystata rezerwg na postgpowania w zakresie podatku B 3446
ydoby od nieruchomoséci od budowli podziemnych w wysokosci 746 tysiecy
ztotych. Pozostate saldo zostato rozwigzane.
Rezerwa utworzona w zwigzku z trwajagcymi postepowaniami kontrolnymi
wszczetymi przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
(,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towaréw i ustug. Czas trwania
postepowan kontrolnych byt wielokrotnie przedtuzany przez Dyrektora
Rezerwa UKS, a nastegpnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego
na podatek Sprzedaz ’ X 72 894 68 694

Aktualne nowe terminy zakonczenia postgepowan zostaty wyznaczone
na dzien 22 i 28 kwietnia 2019 roku oraz 23 maja 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosi 72 894 tysiace
ztotych. Zwiekszenie rezerwy o 4 200 tysigcy ztotych dotyczy naliczonych
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku odsetek.

od towardw i ustug
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37. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw i dotacje rzagdowe
« ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

W ramach rozliczen miedzyokresowych przychodéw i dotacji rzadowych Grupa ujmuje gtéwnie otrzymane dotacje i doptaty
na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz dofinansowania prac rozwojowych.

Otrzymane dotacje i doptaty na nabycie rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sg w wartosci otrzymanych srodkéw pienigeznych
i rozpoznawane sg jako pozostate przychody operacyjne w sposob wspotmierny do odpowiadajgcych im kosztéw amortyzacji
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych. Dotyczy to w szczegélnosci umorzonych czesciowo pozyczek i kredytow oraz rozliczenia
wyceny kredytow preferencyjnych.

+ ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Do dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa ujmowata w rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw optaty przytaczeniowe rozliczane
w czasie, ktore dotyczyly rozliczen transakcji wchodzacych w zakres interpretacji KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw,
otrzymanych przed 1 lipca 2009 roku. Od dnia 1 lipca 2009 roku, zgodnie z KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientow, wspomniane
opfaty przytaczeniowe ujmowane byty w przychodach ze sprzedazy ustug.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly opfacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych biernych,
stopien niepewnosci jest na ogo6t znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

37.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 56 822 259 220
Darowizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane srodki trwate 52 431 62 342
Optaty przyfagczeniowe - 195 666
Pozostate rozliczenia przychodéw 4 391 1212
Dotacje rzadowe 415 162 333 556
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 311 285 235 065
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 37 464 26 258
Rozliczenie wyceny kredytéw preferencyjnych 34 053 36 251
Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych 32 360 35982
Razem 471 984 592 776
Dtugoterminowe 440 206 541 318
Krotkoterminowe 31778 51 458

W zwigzku z wejéciem w zycie MSSF 15 Przychody z umow z klientami, co zostato opisane szerzej w nocie 8 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, saldo rozliczen miedzyokresowych przychodéw z tytutu optat
przytaczeniowych dla zadan zakonczonych przed 1 lipca 2009 roku w kwocie 195 666 tysiecy ztotych zostato przeniesione
do pozyciji kapitatow wiasnych Grupy.

37.2. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 51 445 54 679
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 60 524 105 072
Optaty z tytutu ochrony $srodowiska 33113 45133
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow 23 340 40 234
Razem 168 422 245 118
Dtugoterminowe 103 -
Krotkoterminowe 168 319 245118
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38. Zobowigzania wobec dostawcow

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan finansowych, ktére zwykle wyceniane sg wedfug zamortyzowanego kosztu,
jezeli nie spowoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci w przypadku, gdy okres
do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dtugi. Zobowigzania, w odniesieniu do ktérych stosowane sg uproszczenia,
wyceniane sg w momencie poczgtkowego ujecia i w okresie pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie
wymagajacej zaptaty. Zobowigzania wobec dostawcow, zobowigzania inwestycyjne (nota 39) oraz wybrane pozostate zobowigzania
finansowe (nota 41) wyceniane sg wiec w kwocie wymagajgcej zapfaty, ze wzgledu na nieistotny wptyw dyskonta.

Krétkoterminowe zobowigzania wobec dostawcow na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku
prezentuje tabela ponizej:

Segment operacyjny Stan.na Stan.na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dystrybucja, w tym: 312 053 355 374
wobec spotki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 227 095 231973
Sprzedaz 429 501 265 660
Wydobycie 168 076 172 758
Wytwarzanie 150 731 164 980
Pozostate 67 377 83 655
Razem 1127 738 1042 427
39. Zobowigzania inwestycyjne

Krotkoterminowe zobowigzania inwestycyjne na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzieh 31 grudnia 2017 roku prezentuje
tabela ponizej:

Segment operacvin Stan na Stan na
9 peracyjny 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dystrybucja 453 887 438 492
Wytwarzanie 219 849 227 084
Wydobycie 88 001 74 682
Sprzedaz i Pozostate 33180 57 046
Razem 794 917 797 304

Zobowigzania inwestycyjne dfugoterminowe zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w pozycji pozostate zobowigzania finansowe. Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzanie z tego tytutu
wynosito 59 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania z tego tytutu wynosito 10 666 tysiecy ztotych.

Zobowigzania do poniesienia naktadow inwestycyjnych

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ nakfady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 3 403 880 tysigcy ztotych oraz 3 891 230 tysigcy ztotych,
z czego najwigksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli:

Segment Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego LI LI
operacyjny y proj yeyineg 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wytwarzanie Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno Il (910 MW) 1593 273 2277 479
Budowa nowych przytaczy 497 276 594 627
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie istniejacych sieci 671 960 451 907
Budowa szybu Grzegorz wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami
towarzyszacymi 210314 235 377
Wydobycie  g,jowa poziomu 800 m w Zakiadzie Gérniczym Janina 102 134 112 065
Program inwestycyjny w Zakfadzie Gérniczym Brzeszcze 32 781 25617
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40. Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat

Stan na
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Stan na

31 grudnia 2018

Podatek dochodowy od oséb fizycznych 58 898 54 161
Podatek akcyzowy 44 693 43 760
Podatek VAT 81 227 110 867
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 210 940 190 443
Pozostate 9 896 12 483
Razem 405 654 411 714

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Obowigzujgce przepisy moga rowniez zawierac
niejasnos$ci, ktére powodujg rdoznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisbw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac¢ zaptacone wraz z odsetkami.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga sie
zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

41. Pozostate zobowigzania finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate zobowigzania finansowe klasyfikowane do zobowigzan wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu ujmuje sig
poczatkowo wedtug wartosci godziwej, skorygowanej o koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
nieistotnego wptywu dyskonta pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty pochodne stanowig zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Na kazdy dzien bilansowy Grupa szacuje warto$¢ godziwg zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej. Metodologia kalkulaciji
wartosci godziwej zostata przedstawiona w nocie 44 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stan na
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Stan na

31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 225 829 203 544
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 81 492 86 233
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 8 380 3246
Instrumenty pochodne 240 922 62 466
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 248 480 7 163
Pozostate 76 238 71 389
Razem 881 341 434 041
Dtugoterminowe 107 770 91 879
Krotkoterminowe 773 571 342 162

Wozrost wartosci zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 178 456 tysiecy ztotych
dotyczy w gtownej mierze transakcji zawartych na uprawnienia do emisji gazoéw cieplarnianych i wynika ze wzrostu cen
uprawnien do emisji oraz wzrostu ilosci zawartych kontraktéw. Wzrost wartosci zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny
transakcji zawartych na uprawnienia do emisji wynosi 147 726 tysiecy ztotych.

Warto$¢ depozytow uzupetniajacych zwigzana jest w gféwnej mierze z terminowymi transakcjami na dostawe praw
do emisji gazow cieplarnianych zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych. Depozyty uzupetniajace stanowig
Srodki otrzymane przez Grupe z tytutu biezgcych rozliczen gietfdowych, w zwigzku ze zmiang wyceny zawartych
kontraktow terminowych typu futures otwartych na dzien bilansowy.
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42, Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci nadptfaty otrzymane od klientow oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktore bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Whptaty kontrahentéw dotyczace przysztych okreséw 335483 309 207
Nadptaty od klientow 279 205 253 182
Przedptaty na poczet optaty przytaczeniowej 17 583 16 741
Inne 38 695 39 284
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 1565 1643
Razem 337 048 310 850
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

43. Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych sporzadzane jest metodg posrednia.

43.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

(dane przeksztatcone)
Zmiana stanu naleznosci (402 821) (171 885)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci od odbiorcow (196 587) (138 748)
Zmiana stanu innych naleznosci finansowych (174 993) (28 132)
Korekta o zmianeg stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych
i aktywéw finansowych (3 153) (3 636)
Korekta o odpisy aktualizujgce ujete w korespondenciji z zyskami zatrzymanymi
wskutek wejscia w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe (31 471) -
Pozostate korekty 3383 (1 .369)
Zmiana stanu zapasow (222 443) 188 060
Bilansowa zmiana stanu zapasow (214 338) 190 657
Korekta o przesuniecie zapaséw do/z rzeczowych aktywow trwatych (8 105) (2597)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 387 953 233 303
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow 85 311 212 698
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen i pozostatych
zobowigzan finansowych 279 451 33 099
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 36 117 9 671
Zmiana stanu zobowigzan podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego (6 060) 4730
Korekta o zmiane stanu podatku od towardw i ustug dotyczaca zobowiazarn inwestycyjnych (2 563) (29 255)
Pozostate korekty (4 303) 2360
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw dtugo- i krétkoterminowych 47 223 137 779
Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych dtugo-
i krotkoterminowych 41 605 173 507
Zmiana stanu nalezno$ci podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego 32 252 (61612)
Zmiana stanu praw do emisji gazoéw cieplarnianych dtugo i krétkoterminowych (32 143) (92 594)
Zmiana stanu $wiadectw pochodzenia energii dtugo i krétkoterminowych 124 267 230 847
Korekta o zmiang stanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych (62 394) (110 152)
Korekta o koszty pozyskania umoéw i koszty rabatéw aktywowane w korespondenciji
z zyskami zatrzymanymi wskutek wejscia w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami 26 355 -
Korekta o odpisy z tytutu utraty warto$ci pozostatych aktywow niefinansowych (83 113) -
Pozostate korekty 394 (2217)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzadowych (130 315) (29 351)
Bilansowa zmiana stanu rozliczerh migdzyokresowych i dotacji rzagdowych (197 488) 15939
Korekta o nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (26 351) (9 413)
Korekta o otrzymane dotacje (91 003) (35 877)
Korekta o odpisanie rozliczen miedzyokresowych z tytutu przytagczy w zyski
zatrzymane wskutek wejscia w zycie MSSF 15 Przychody z umow z klientami 195 666 -
Pozostate korekty (11 139) -
Zmiana stanu rezerw (512 139) (145 455)
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krotkoterminowych (489 893) (130 957)
Korekta o zyski/straty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane
w pozostate catkowite dochody (14 830) 19 653
Korekta o zmiang stanu rezerw na rekultywacje i demontaz ujmowane
w korespondencji z rzeczowymi aktywami trwatymi (5 199) (33212)
Pozostate korekty (2217) (939)
Razem (832 542) 212 451
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Podatek dochodowy zapfacony

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku podatek dochodowy zaptacony wyniost 392 184 tysigce ztotych, z czego
kwota 389 078 tysiecy ztotych dotyczy Podatkowej Grupy Kapitafowej i wynika z zaptaty przez Podatkowag Grupe
Kapitatowg w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zaliczek podatku dochodowego w kwocie 342 734 tysigce
ztotych oraz zapfaty przez Podatkowa Grupe Kapitafowg podatku dochodowego za rok 2017 w kwocie 46 344 tysigce
ztotych.

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2017 roku podatek dochodowy zaptacony wynidst 143 217 tysiecy ztotych,
z czego kwota 136 824 tysigce ziotych dotyczy Podatkowej Grupy Kapitatowej i wynika z zapfaty przez Podatkowg
Grupe Kapitatowg zaliczek podatku dochodowego w kwocie 215 848 tysigcy zfotych oraz otrzymania przez Podatkowa
Grupe Kapitatowg nadptaty podatku dochodowego za rok 2016 w kwocie 79 024 tysigce zfotych.

43.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3 408 636) (3243 046)
Nabycie aktywow niematerialnych (123 047) (125 070)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych skorygowanych o VAT (10 431) (196 878)
Zmiana stanu zaliczek 62 394 110 152
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wtasnym zakresie (104 745) (106 032)
Pozostate 8754 (884)
Razem (3575 711) (3561 758)

Udzielenie pozyczek
Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek zwigzane sg z przekazaniem przez Spotke:

° pozyczki dla spotki wspotzaleznej Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tagcznej kwocie 47 310 tysiecy ztotych,
0 czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

° udzieleniem pozyczki spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w wysokosci 4 800 tysiecy ztotych.

Spfata udzielonych pozyczek

Spfata pozyczek dotyczy w gtéwnej mierze czesciowej sptaty pozyczki udzielonej Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w kwocie 299 100 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dywidendy otrzymane

Wptywy z tytutu dywidend otrzymanych w kwocie 23 608 tysigcy ztotych zwigzane sg w gtownej mierze z otrzymaniem
przez Spotke dywidendy od jednostki wspoétzaleznej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. w kwocie 16 260 tysigcy ziotych.

43.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych
w kwocie 168 874 tysigce ztotych wynikajg w gtownej mierze ze sptaty przez jednostke dominujgca w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2018 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 162 318 tysigcy ztotych.

Odsetki zaptacone

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych (258 358) (246 790)
Odsetki zaptacone od kredytéow (30 355) (42 978)
Odsetki zaptacone od leasingu (196) (727)
Razem (288 909) (290 495)
stanowigce wydatek inwestycyjny (128 739) (105 945)
stanowigce wydatek finansowy (160 170) (184 550)

Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych poniesione koszty finansowania
zewnetrznego aktywowane w biezacym okresie na sktadniki aktywow jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
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trwatych i aktywow niematerialnych w przeptywach z dziatalnos$ci inwestycyjnej. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2018 roku odsetki stanowigce koszty finansowania zewnetrznego, ktore podlegaty kapitalizacji w wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych wyniosty 128 739 tysigcy ztotych.

Emisja dfuznych papierow wartosciowych
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zwigzane sg z:

. emisjg przez Spotke obligacji w facznej kwocie 600 000 tysiecy ztotych w ramach Programu Emisji Obligacji z dnia
24 listopada 2015 roku, co zostato szerzej opisane w nocie 32.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

° emisja przez Spotke transz obligacji hybrydowych o tacznej wartosci nominalnej 750 000 tysigcy ztotych w ramach
umoéw zawartych w grudniu 2018 roku z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, co zostato szerzej opisane
w nocie 32.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wptlywy od udziatowcow niekontrolujgcych

Wptywy od udziatowcdw niekontrolujgcych w kwocie 100 000 tysiecy ztotych zwigzane sg z wniesieniem przez Fundusz
Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg
w Warszawie wkfadu pienieznego na objgcie udziatow w podwyzszonym kapitale spotki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0., co zostato szerzej opisane w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Otrzymane dotacje i rekompensaty

Otrzymane dotacje i rekompensaty w kwocie 102 359 tysigcy zfotych zwigzane sg w gtdwnej mierze z otrzymaniem
przez spotke zalezng TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. zaliczki w kwocie 75 135 tysiecy zfotych na przyznane
dofinansowanie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego na realizacje siedmiu projektéw w ramach konkursu
Cyfrowa Polska.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

44. Instrumenty finansowe

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Aktywa finansowe posiadane przez Grupe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii
instrumentéw finansowych:

* aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie;
* aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadafa zadnych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczatkowego ujecia w oparciu
o charakterystyke przeptywow pienieznych (test SPPI) oraz model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest
zarzadzane.

Grupa wycenia instrumenty kapitatowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Grupa TAURON dzieli zobowigzania finansowe na nastepujace kategorie:

* zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

* pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni bilansowe wedtug zamortyzowanego kosztu.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa klasyfikowata i wyceniata aktywa finansowa zgodnie z MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena do nastepujacych kategorii aktywéw finansowych:

* aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
* aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy;
* pozyczek i naleznosci.

Grupa nie posiadata aktywow finansowych zaklasyfikowanych do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Zasady rachunkowosci dotyczgce zobowigzan nie odbiegaty istotnie od zasad stosowanych w roku zakorczonym dnia 31 grudnia
2018 roku, za wyjatkiem ujmowania skutkow modyfikacji przeptywéw wynikajacych z umowy, o czym szerzej w nocie 8.1 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI
Grupa dokonuje osadu w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa wycenia do wartosci godziwej aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane do aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej oraz ujawnia warto$¢ godziwg pozostatych instrumentéw finansowych. Metodologia wyceny
wartosci godziwej zostata przedstawiona ponize;j.

Grupa dokonuje odpisu z tytutu oczekiwanej utraty wartosci w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych,
a nastepnie aktualizuje wartos¢ odpisu na kazdy dzien sprawozdawczy. Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe
na skfadnikach aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym gtéwnie na naleznosci od odbiorcéw
i udzielone pozyczki. Metodologia wyceny zostata opisana w notach 26 i 45.1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(w tysigcach zfotych)
44.1. Wartosé bilansowa i warto$é godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych
Stan na 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 roku (dane przeksztafcone)
Kategorie i klasy aktywéw finansowych Kategorie i klasy aktywéw finansowych
Wartos¢ Wartosé Wartos¢ Wartos¢
bilansowa [e[LFAVE] bilansowa [e[LFAVE]
1 Aktywa finansowe wyceniane 1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
wedtug zamortyzowanego kosztu 2337 094 przez wynik finansowy - przeznaczone do obrotu 154 574
Naleznosci od odbiorcow 2229 400 2229400 Instrumenty pochodne 53 216 53 216
Lokaty i depozyty 47 126 47 126 Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 101 358 101 358
Pozyczki udzielone 28 296 28 296 2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 144 417
Inne nalezno$ci finansowe 32272 32272 Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 141 656
2 Aktywa finansowe wyceniane do wartosci Udzialy i akcje (krotkoterminowe)
godziwej przez wynik finansowy 1626 932 42
Instrumenty pochodne 216 165 216 165 Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2719 2719
Udziaty i akcje (dtugoterminowe) 138 450 138 450 3 Pozyczki i naleznosci 2734 059
Udziaty i akcje (krétkoterminowe) 42 42  Naleznosci od odbiorcow 2032813 2032813
Pozyczki udzielone 199 256 199 256  Lokaty i depozyty 39 756 39 756
Inne naleznoéci finansowe 223 232 223 232  Pozyczki udzielone 580 979 491 171
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 063 26 063 Inne naleznosci finansowe 80 511 80511
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 823 724 823 724 4 Aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 499 204
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 4178 4178 Udzialy i akcje we wspdlnych przedsigwzigciach 499 204
4 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 543 913 5 Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 28 482 28 482
Udzialy i akcje we wspolnych przedsigwzieciach 543 913 6 Srodki pieniezne i ich ekwi y 909 249 909 249
Razem aktywa finansowe, Razem aktywa finansowe,
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 4512117 w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 4 469 985
Aktywa trwate 1015992 Aktywa trwate 978 325
Udzialy i akcje we wspolnych przedsigwzigciach 543 913 Udzialy i akcje we wspolnych przedsigwzigciach 499 204
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsigwzigé 217 402 Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsigwzigé 240 767
Pozostate aktywa finansowe 254 677 Pozostate aktywa finansowe 238 354
Aktywa obrotowe 3496 125 Aktywa obrotowe 3491 660
Naleznosci od odbiorcow 2229 363 Naleznosci od odbiorcow 2032813
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsigwzigé 5 Pozyczki udzielone na rzecz wspéinych przedsigwzigé 329 665
Pozostate aktywa finansowe 443 033 Pozostate aktywa finansowe 219933
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 823 724 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 909 249

Na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczenia przekazane, ktérych warto$¢ na dziern 31 grudnia 2018 roku
wyniosta 223 232 tysigce zfotych, zostaly zaklasyfikowane do innych naleznosci finansowych wycenianych
w wartosciach godziwych przez wynik finansowy ze wzgledu na to, ze taka klasyfikacja najbardziej odzwierciedla
charakter tych aktywoéw finansowych. Pozostata cze$¢ innych naleznosci finansowych zostata zaklasyfikowana jako
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa klasyfikuje rowniez jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktora zostata szerzej
opisana w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stan na 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 roku (dane przeksztafcone)
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych Kategorie i klasy zobowigzan finansowych
Wartos¢ Wartosé Wartos¢é Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1 Zobowigzania finansowe wyceniane 1 Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu 13 526 426 wedtug zamortyzowanego kosztu 12 040 129
Kredyty i pozyczki preferencyjne 17 521 17 521  Kredyty i pozyczki preferencyjne 34 506 34 506
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 867 997 892 832  Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1063 379 1 065 694
Kredyty w rachunku biezgcym 767 767  Kredyty w rachunku biezgcym 93 503 93 503
Wyemitowane obligacje 10077067 10204 721 Wyemitowane obligacje 8 637 435 8 695 096
Zobowigzania wobec dostawcow 1127 738 1127 738  Zobowiazania wobec dostawcow 1042 427 1042 427
Pozostate zobowigzania finansowe 406 151 406 151  Pozostate zobowigzania finansowe 154 119 154 119
Zobowigzania inwestycyjne 794 976 794 976  Zobowigzania inwestycyjne 807 970 807 970
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 225 829 225829 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 203 544 203 544
Zobowigzania z tytutu umow ubezpieczenia 8 380 8380 Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 3246 3246
2 Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci 2 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
godziwej przez wynik finansowy 240 922 przez wynik finansowy - przeznaczone do obrotu 62 466
Instrumenty pochodne 240 922 240922 Instrumenty pochodne 62 466 62 466
3 Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu 3 Zobowigzania z tytutu gwarancji, factoringu
MSSF 9 25 i wylagczone z zakresu MSR 39 23973
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 23 973
Razem zobowigzania finansowe, Razem zobowigzania finansowe,
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 13 767 373 w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 12 126 568
Zobowigzania dtugoterminowe 8 595 980 Zobowigzania dtugoterminowe 9593 293
Zobowigzania z tytutu zadfuzenia 8488 210 Zobowigzania z tytutu zadfuzenia 9501 414
Pozostate zobowigzania finansowe 107 770 Pozostate zobowigzania finansowe 91 879
Zobowigzania krétkoterminowe 5171 393 Zobowigzania krétkoterminowe 2533275
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2475167 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 351 382
Zobowigzania wobec dostawcow 1127 738 Zobowigzania wobec dostawcow 1042 427
Zobowigzania inwestycyjne 794 917 Zobowigzania inwestycyjne 797 304
Pozostate zobowigzania finansowe 773 571 Pozostate zobowigzania finansowe 342 162

Podziaf instrumentéw finansowych na klasy i kategorie jest zgodny z obowigzujacymi na dany dzien bilansowy standardami
rachunkowosci (na dzieh 31 grudnia 2018 roku — MSSF 9 Instrumenty finansowe; na dzien 31 grudnia 2017 roku — MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena).
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Opis metodologii wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii warto$ci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponize;.

Poziom wyceny

Klasy aktywéw finansowych wartosci Metodologia ustalania wartosci godziwej
godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:
IRS
CCIRS
Kontrakty walutowe forward
Kontrakty towarowe (forward, futures)

Pochodne instrumenty finansowe zostaty wycenione zgodnie
z metodologig opisang w nocie 44.3 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Eal A\ \C I \V)

Grupa dokonafa szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatow
w spotkach nienotowanych metodg skorygowanych aktywoéw netto,
biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto, korygujac
warto$c¢ o istotne czynniki wptywajgce na wycene takie jak dyskonto
z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci
Udziaty i akcje dtugoterminowe 3 powyzszych instrumentow, oraz metodg zdyskontowanych
dywidend. W przypadku pozostatych instrumentow ze wzgledu
na fakt, ze kluczowe czynniki wptywajgce na warto$¢ objetych
udziatéw, nie zmienity sie na dzien bilansowy w stosunku
do momentu poczatkowego ujecia, Grupa przyjmuje koszt
historyczny jako akceptowalne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Wycena wartosci godziwej pozyczki dokonana zostata jako biezgca

Pozyczki udzielone 3 wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem
ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.
Jednostki uczestnictwa w funduszach Wycena wartosci godziwej jednostek uczestnictwa nastepuje

inwestycyjnych w odniesieniu do biezgcych notowan jednostek.

Poziom wyceny

Klasy zobowigzan finansowych wartosci Metodologia ustalania wartosci godziwej
godziwej

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaly wycenione zgodnie
CCIRS 2 z metodologig opisang w nocie 44.3 niniejszego skonsolidowanego
Kontrakty walutowe forward 2 sprawozdania finansowego.

Kontrakty towarowe (forward, futures) 1

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu zadfuzenia o stafej stopie procentowej,
tj. kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego,
wyemitowane obligacje podporzadkowane, wyemitowane
euroobligacje oraz obligacje wyemitowane przez spoétke zalezng

2 zostaly wycenione w wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwej
dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopag
procentowg dla danych obligacji, pozyczki czy kredytu,
tzn. przy zastosowaniu rynkowych stop procentowych.

Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane
obligacje

Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
(poza wytaczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena)
nie odbiegafa istotnie od wartoéci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczegolne okresy
z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udziaty i akcje w jednostkach wspoétzaleznych wytaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane sa
metodg praw wiasnosci.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa wycenia i ujawnia
wartos¢ godziwg udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych. W okresie poréwnywalnym wartos¢ godziwa nie byta
ujawniana ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych, a inwestycje wyceniane byty w cenie nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Na dzien 1 stycznia 2018 roku warto$¢ godziwa wszystkich wycenianych
spotfek zostata oszacowana metodg skorygowanych aktywéw netto. Na dzien 31 grudnia 2018 roku metodologia wyceny
udziatow i akcji w spotkach nienotowanych nie ulegta zmianie, za wyjatkiem jednej spotki, dla ktorej zastosowano metode
zdyskontowanych dywidend. Zastosowanie takiej metody wyceny podyktowane zostato stabilnoscig wyptacanych
dywidend oraz znaczng zmiang kapitatu wtasnego spotki w 2018 roku. W roku zakonnczonym dnia 31 grudnia 2018 roku
nie wystgpity zmiany metodologii wyceny pozostatych instrumentéw finansowych zaprezentowanych powyze;.
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Zmiana stanu aktywoéw finansowych, ktérych wycena do wartosci godziwej klasyfikowana jest na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej

Nienotowane udziaty Pozyczki udzielone

i akcje
Stan na 31 grudnia 2017 roku 141 698 -
Wpltyw zastosowania MSSF 9 (26 031) 150 960
Stan na 1 stycznia 2018 roku 115 667 150 960
Zyski/ (straty) za okres ujete w przychodach/kosztach finansowych 1754 (11 581)
Zakup/zaciggniecie 21083 -
Sprzedaz/sptata (12) (299 100)
Rozliczenie umowy konsolidujgcej dtug - 358 977
Stan na 31 grudnia 2018 roku 138 492 199 256

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, nie miaty
miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow
nie zostat przesunigty z lub do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

44.2. Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Aktywa
= OV\IViquZ a/ni A GO Zobowigzania Aktywa /
wyceniane finansowe finansowe TR zobowigzania
B wyceniane wyceniane zabezpieczaj:ce LUELE]
godziwej przez wg zamortyzowa- wg zamortyzowa- wytaczone
wynik finansowy nego kosztu nego kosztu z zakresu MSSF 9

Dywidendy i udziaty w zyskach 7 348 = = = = 7 348
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 5554 21675 (147 521) 1202 (196) (119 286)
Roéznice kursowe (7 416) 1406 (77 445) = = (83 455)
Odpisy aktualizujgce/ aktualizacja warto$ci (7 815) 7170 (11 994) - - (12 639)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami

dtuznymi = = (22 945) = = (22 945)
Zysk/(strata) ze zbycia inwestycji (25) (1 243) - - - (1 268)
Wynik na zrealizowanych pochodnych

instrumentach finansowych* (6 078) = = = = (6 078)
Przychody/(koszty) finansowe netto (8432) 29 008 (259 905) 1202 (196) (238 323)
Aktualizacja wartosci (17 534) (20 079) - - - (37 613)
Wynik na zrealizowanych pochodnych

instrumentach finansowych* 16910 - - - - 16 910
Przychody/(koszty) operacyjne netto (624) (20 079) - - - (20 703)
Zmiana wyceny - - - (24 297) - (24 297)
Pozostate catkowite dochody - - - (24 297) - (24 297)

* Grupa ujmuje przychody i koszty z tytutu instrumentow pochodnych towarowych w dziafalnosci operacyjnej. Przychody i koszty z tytutu pozostafych
instrumentdw pochodnych ujmowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Aktywa / zobowigzania Zobowigzania Aktywa /
wyceniane w wartosci Aktywa finansowe I zobowigzania
godziwej przez wynik finansowe Pozyczki wyceniane . ie-y finansowe
finansowy dostepne inaleznosci  wg zamorty- p— F::e wytaczone
— przeznaczone do sprzedazy zowanego 12 z zakresu
do obrotu kosztu MSR 39
Dywidendy i udziaty w zyskach - 9136 - - - - 9136
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 20318 - 26713 (209 885) 1525 (727) (162 056)
Roéznice kursowe (2 688) - 1692 128 386 - - 127 390
Odpisy aktualizujgce/ aktualizacja wartosci (11 820) 503 (117) - - - (11 434)
Prowizje zwigzane z kredytami
i papierami dtuznymi - - - (19 020) - - (19 020)
Zysk/(strata) ze zbycia inwestycji - (103) (803) - - - (906)
Wynik na zrealizowanych pochodnych
instrumentach finansowych* (4 866) - - - - - (4 866)
Przychody/(koszty) finansowe netto 944 9 536 27 485 (100 519) 1525 (727) (61 756)
Aktualizacja wartosci (13514) - (25 170) - - - (38 684)
Wynik na zrealizowanych pochodnych
instrumentach finansowych* 8737 - - - - - 8737
Przychody/(koszty) operacyjne netto (4777) - (25 170) - - - (29 947)
Zmiana wyceny - - - - (8 159) - (8 159)
Pozostate catkowite dochody - - - - (8 159) - (8 159)

* Grupa ujmuje przychody i koszty z tytutu instrumentdw pochodnych towarowych w dziatalnosci operacyjnej. Przychody i koszty z tytutu pozostafych
instrumentdw pochodnych ujmowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

89



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

44.3. Instrumenty pochodne i rachunkowos$é zabezpieczen

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pochodne instrumenty finansowe objete zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe zalicza sig do aktywow/zobowigzan finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych stanowigcych instrumenty
zabezpieczajgce i objetych rachunkowoscig zabezpieczen. Instrumenty pochodne na zakup i sprzedaz aktywow niefinansowych
nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb jako wytaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci w roku zakornczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, bazujgce
na MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena sg spojne z zasadami wynikajacymi z MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujgce instrumenty pochodne objete zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe:

Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

LERYLEWE

Rodzaj instrumentéw

— wycena (efektywna cze$¢ zabezpieczenia) w pozostatych

Instrumenty pochodne
w rachunkowosci
zabezpieczen

Swapy procentowe (Interest Rate Swap - IRS) zawarte w celu
zabezpieczenia sig przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stop procentowych z tytutu wyemitowanych obligaciji.
Podlegajg rachunkowosci zabezpieczen.

catkowitych dochodach, przeniesienie do wyniku finansowego
w momencie, gdy pozycja zabezpieczana wptywa na zysk
lub strate okresu,
- wycena (nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia) w zysku
lub stracie okresu

* kontrakty walutowe forward zawierane w celu zabezpieczenia

- przychody/(koszty) finansowe

Instrumenty pochodne
poza rachunkowoscig

sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw walut;

zabezpieczen * kontrakty forward i futures na zakup i sprzedaz uprawnien
- zaklasyfikowane do do emisji zanieczyszczen, energii i innych towarow - przychody/(koszty) operacyjne
»aktywow/zobowigzan zawierane i utrzymywane w celach spekulacyjnych;

wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy”

* swapy procentowo-walutowe (Coupon Only Cross Currency
Swap fixed-fixed — CCIRS) zawierane w celu zabezpieczenia si¢
przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kursow walutowych.

- przychody/(koszty) finansowe

Instrumenty pochodne objete zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe wykazuje sig jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych Grupa korzysta z finansowych instrumentow
pochodnych typu swap procentowy (Interest Rate Swap). Instrumenty te zabezpieczajg przeptywy $rodkéw pienigznych zwigzane
z wyemitowanymi obligacjami. Transakcje te sg objete rachunkowo$cig zabezpieczen.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel
zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych ujmuje sie w nastepujacy sposob:

e czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktére stanowig efektywne zabezpieczenie ujmuje sig
bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach oraz

* nieefektywng czes¢ zyskoéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie w wyniku finansowym jako zysk
lub strate biezacego okresu.

Ujete w pozostatych catkowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego ujmuje sie bezposrednio
jako zysk lub strate biezacego okresu w momencie, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate biezgcego okresu.
W przypadku IRS korygowane sg odpowiednio koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI
Grupa dokonuje oszacowania wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Metodologia zostata przedstawiona ponize;j.

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Roznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywow pienigznych opartych o zmienng stopg procentowg oraz o statg stope

I procentowa. Dane wejsciowe stanowi krzywa stop procentowych z serwisu Reuters.
Roéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywéw pienigznych strumienia ptaconego i strumienia otrzymywanego,
CCIRS w dwoch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wej$ciowe stanowig krzywe stop procentowych, basis spready

oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Roznica zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienigznych pomigdzy ceng terminowa na dzien wyceny a ceng
transakcyjna, przemnozona przez wartos¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane wejsciowe stanowig fixing NBP
i krzywa stép procentowych implikowana z transakcji fx swap dla odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Kontrakty walutowe
forward

Wartos$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen, energii elektrycznej oraz
innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w oparciu o przeptywy pienigzne stanowiace
réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa forward) i ceng kontraktu.

Kontrakty towarowe
(forward, futures)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa bada efektywno$¢ zabezpieczenia. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku zabezpieczenie byto w catosci efektywne.
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Wyceneg instrumentdéw pochodnych na poszczegdlne dni bilansowe prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 31 grudnia 2017

Stan na 31 grudnia 2018 (dane przeksztatcone)
Odniesic.)no v?%gfgg;; Ogotem Odniesigno V?(;:;:s::;z Ogdtem
.W wynik catkowite | . ,W wynik catkowite . .

finansowy dochody Aktywa  Zobowigzania finansowy dochody Aktywa Zobowigzania
CCIRS (5 140) = = (5 140) (9 299) - - (9 299)
IRS 16 4162 4178 - 23 28 459 28 482 -
Forward/futures towarowy (17 138) - 216 165 (233 303) 395 - 53 216 (52 821)
Forward walutowy (2 479) = = (2 479) (346) - - (346)
Razem 220 343 (240 922) 81698 (62 466)
Dtugoterminowe 43 844 (37 930) 26 704 (5217)
Krétkoterminowe 176 499 (202 992) 54 994 (57 249)

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiata si¢ nastgpujgco:

Stan na
Stan na 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 (dane przeksztatcone)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne — towarowe 216 165 - 53 216 -
Instrumenty pochodne — IRS = 4178 - 28 482
Razem 216 165 4178 53 216 28 482
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - towarowe 233 303 = 52 821 -
Instrumenty pochodne — walutowe - 2479 - 346
Instrumenty pochodne — CCIRS - 5140 - 9299
Razem 233 303 7619 52 821 9 645

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscig zabezpieczen

W roku 2016 Spotka zabezpieczyta czes¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow pienigznych zwigzanych
z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania ryzykiem, tj. odsetek
od dtuznych papierow wartosciowych o warto$ci nominalnej 2 100 000 tysigcy ztotych, poprzez zawarcie transakciji
zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sg rachunkowoscig
zabezpieczen.

Wptyw rachunkowos$ci zabezpieczeh na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zostat
przedstawiony w nocie 30.5. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku zmiana wyceny zmniejszyta pozostate catkowite dochody o 24 297 tysiecy
ztotych, a w wyniku finansowym biezacego okresu ujeto kwote 1 202 tysigce ziotych, co zmniejszyto wartos¢ kosztow
finansowych wynikajacych z odsetek od wyemitowanych obligacji.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowo$cig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

- instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu zabezpieczenie przeptywow walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji,

- instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujace transakcje terminowe na zakup i sprzedaz
uprawnien do emisji zanieczyszczen i innych towarow,

—  transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywow walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez
Spotke w roku 2017 oraz w styczniu 2018 i polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tagcznej kwoty nominalnej
500 000 tysigecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakciji,
Spotka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ztotych, rownoczesnie otrzymujac ptatnosci
wedtug statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczen.
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45.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, na jakie narazona jest Grupa TAURON wraz z opisem
ekspozyciji na ryzyko i sposobu zarzgdzania ryzykiem prezentuje ponizsza tabela.

Ekspozycja na ryzyko

Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko kredytowe

Regulacja

Mozliwos$¢é poniesienia straty

z tytutu niewywigzania sig
partneréw handlowych

z zobowigzan kontraktowych.
Ekspozycja kredytowa dzieli sie
na ekspozycje z tytutu ptatnosci
(kwota jaka moze zosta¢ utracona
w wyniku braku zapfaty za towar
lub ustuge) i ekspozycje
zastgpienia (kwota jaka moze
zosta¢ utracona w wyniku
niezrealizowania dostawy towaru
lub wykonania ustugi).

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma posta¢ sterowania poziomem ekspozycji kredytowej,
generowanej w momencie zawierania kontraktow przez spétki Grupy TAURON. Generalng
zasadg jest, ze przed zawarciem kontraktu kazdy podmiot poddawany jest badaniu kondyciji
finansowej i otrzymuje limit kredytowy, stanowigcy ograniczenie maksymalnej ekspozyciji
z tytutu zaangazowania handlowego. Ekspozycja kredytowa jest w tym kontekscie rozumiana
jako kwota, ktéra moze zosta¢ utracona, jesli kontrahent nie wywiaze sie ze swoich
zobowigzan w okreslonym czasie (z uwzglednieniem warto$ci wniesionych przez niego
zabezpieczen). Ekspozycje kredytowg wylicza sie¢ na aktualny dzien i dzieli si¢ ja na
ekspozycije z tytutu ptatnosci i ekspozycije zastgpienia.

Grupa TAURON posiada zdecentralizowany system zarzadzania ryzykiem kredytowym,
jednak kontrola, limitowanie i raportowanie tej kategorii ryzyka odbywa sig centralnie,
na poziomie Spodtki. Funkcjonujgca Polityka Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w Grupie
TAURON okresla zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym na poziomie Grupy, majace
skutecznie zminimalizowa¢ wptyw tego ryzyka na realizacje celéw Grupy.

Na podstawie wartosci ekspozyciji oraz oceny kondycji finansowej poszczegolnych klientow
warto$¢ ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Grupa TAURON, jest wyliczana
z wykorzystaniem metod statystycznych, wedtug ktorych oblicza sie warto$¢ narazong
na ryzyko na podstawie rozktadu prawdopodobienstwa straty catkowite;.

Polityka zarzgdzania
ryzykiem kredytowym

w Grupie TAURON

Ryzyko ptynnosci

Mozliwo$¢ utraty lub ograniczenia
zdolnosci do regulowania
biezgcych wydatkéw ze wzgledu
na nieadekwatng wielko$¢ lub
strukture ptynnych aktywow

w stosunku do zobowigzan
krotkoterminowych lub
niedostateczny poziom
rzeczywistych wptywoéw netto

z dziatalnosci operacyjne;j.

Sytuacja ptynnosciowa Grupy TAURON jest na biezaco monitorowana pod katem
ewentualnych odchylen od zakfadanych planéw, a dostgpno$¢ zewnetrznych zrédet
finansowania, ktérych kwota istotnie przewyzsza oczekiwane zapotrzebowanie w krotkim
okresie, mityguje ryzyko utraty ptynnosci.

W tym celu Spoétka stosuje okreslone zasady wyznaczania pozycji ptynno$ciowej zaréwno
poszczegolnych spofek, jak i catej Grupy TAURON, co pozwala zabezpieczy¢ $rodki
na pokrycie ewentualnej luki ptynnosciowej, zaréwno poprzez alokacje Srodkow
pomiedzy spotkami (mechanizm cash pool), jak rowniez z wykorzystaniem finansowania
zewnetrznego, w tym kredytéw w rachunkach biezacych.

Spoétka zarzadza rowniez ryzykiem finansowania rozumianym jako brak mozliwosci
pozyskania nowego finansowania, wzrost kosztow finansowania oraz ryzyko
wypowiedzenia dotychczasowych uméw finansowania. W ramach minimalizacji ryzyka
finansowania TAURON prowadzi polityke pozyskiwania finansowania dla Grupy TAURON
z odpowiednim wyprzedzeniem w stosunku do planowanej daty jego wykorzystania,
tj. do 24 miesigcy przed planowanym zapotrzebowaniem. Taka polityka ma na celu
przede wszystkim zapewnienie elastycznego doboru zrédet finansowania i wykorzystania
sprzyjajagcych warunkéw rynkowych, a takze zmniejszenie ryzyka koniecznosci
zaciagnigcia nowych zobowigzan na niekorzystnych warunkach finansowych.

Polityka zarzadzania
ptynnoscia finansowa

w Grupie TAURON

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian stép procentowych i kurséw walutowych

Mozliwo$¢ negatywnego wptywu
na wyniki Grupy poprzez wahania
wartos$ci godziwej instrumentow
finansowych lub przysztych
przeptywéw pienigznych z nimi
zwigzanych na skutek zmian stop
procentowych lub kursow
walutowych.

Grupa TAURON zarzadza ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej w oparciu
o0 opracowang i przyjeta do stosowania Polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym
w Grupie TAURON. Gféwnym celem zarzadzania tymi ryzykami jest minimalizacja
wrazliwoéci przeptywow pienieznych Grupy TAURON na czynniki ryzyka finansowego oraz
minimalizacja kosztéw finansowych i kosztow zabezpieczenia w ramach transakcji

z wykorzystaniem instrumentow pochodnych. W przypadkach, w ktérych jest to mozliwe Polityka zarzadzania
ryzykiem finansowym

i ekonomicznie uzasadnione, wykorzystywane sa instrumenty pochodne, ktérych
charakterystyka pozwala na zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie TAURON wprowadza zasady
rachunkowos$ci zabezpieczen, kitére okreslaja zasady i rodzaje rachunkowosci
zabezpieczen oraz ujecie ksiggowe instrumentow zabezpieczajacych i pozycji
zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.

w Grupie TAURON

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian cen

Nieplanowana zmienno$¢ wyniku
operacyjnego Grupy TAURON
wynikajaca z fluktuacji cen rynkéw
towarowych oraz odchylen
wolumenu w poszczegoéinych
obszarach dziatalnosci handlowej
Grupy TAURON.

W celu efektywnego zarzadzania stworzono system zarzadzania ryzykiem handlowym
powigzany organizacyjnie i informacyjnie z funkcjonujaca na poziomie Grupy TAURON
strategig zabezpieczenia pozycji handlowej. Polityka wprowadza system wczesnego
ostrzegania oraz system limitowania ekspozycji na ryzyko w poszczeg6inych obszarach
handlowych. Podstawowa miare operacyjng ryzyka rynkowego w Grupie TAURON
stanowi miara wartoéci narazonej na ryzyko (Value at Risk) okreslajgca maksymalng
dopuszczalng zmianeg wartosci pozycji w zadanym horyzoncie czasowym i na okreslonym
poziomie prawdopodobienstwa.

Polityka zarzadzania
ryzykiem handlowym

w Grupie TAURON
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45.1. Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela przedstawia gtoéwne klasy instrumentéw finansowych, w ktoérych powstaje ekspozycja na ryzyko
kredytowe. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywéw finansowych Grupy TAURON jest
réwna ich wartosciom bilansowym.

Klasy instrumentow finansowych Stan_na Stan_na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci od odbiorcow 2229 400 2032813
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 823 724 909 249
Pozyczki udzielone 227 552 580 979
Instrumenty pochodne 220 343 81 698
Lokaty i depozyty 47 126 39 756
Inne naleznosci finansowe 255 504 80 511

45.1.1. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcow

Grupa posiada naleznosci od dwdch grup odbiorcéw: odbiorcy instytucjonalni oraz odbiorcy indywidualni. Ponizsza
tabela przedstawia procentowy udziat poszczegolnych grup w tacznej kwocie naleznosci od odbiorcow:

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odbiorcy instytucjonalni 70,88% 70,25%
Odbiorcy indywidualni 29,12% 29,75%
Razem 100% 100%

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzanego z dziatalnoscig podstawowa. Najwigkszg
pozycje naleznosci od odbiorcow stanowi naleznos¢ od PSE S.A., a udziat w saldzie naleznosci od odbiorcow wynosi
odpowiednio na dzien 31 grudnia 2018 roku — 6,55% oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku — 4,78%.

Grupa na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w ramach prowadzonej dziatalnosci zgodnie z Politykg
Zarzgdzania Ryzykiem Kredytowym w Grupie TAURON. W wyniku przeprowadzanej analizy wiarygodnosci kredytowej
kontrahentow o istotnej ekspozycji kredytowej ptatnosci i zastapienia, Grupa w uzasadnionych przypadkach, wymagata
przedstawienia przez kontrahenta stosownych zabezpieczen.

W odniesieniu do klientéw instytucjonalnych sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujgcym
niesciagalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Wiekowanie naleznosci od odbiorcow oraz informacje odnosnie odpiséw aktualizujgcych naleznosci od odbiorcow
zaprezentowano w nocie 26 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

45.1.2. Ryzyko kredytowe zwigzane z innymi nalezno$ciami finansowymi

Inne naleznosci finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku dotycza w gtéwnej
mierze odbiorcéw instytucjonalnych (udziat odpowiednio 99,89% i 97,61%). Na dzieh 31 grudnia 2018 roku gtéwng
pozycje innych naleznosci finansowych stanowig depozyty poczatkowe wynikajace z zabezpieczen przekazanych
z tytutu transakcji zawieranych na gietdach. Mechanizmy funkcjonowania gietdy i stosowane zabezpieczenia w ocenie
Spotki zasadniczo eliminujg ryzyko kredytowe. Poza zabezpieczeniami gietdowymi nie wystepuje istotna koncentracja
ryzyka kredytowego zwigzanego z innymi naleznosciami finansowymi.

Odnosnie innych naleznosci finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie na dzien bilansowy Grupa szacuje
odpis aktualizujgcy.

Wiekowanie innych naleznosci finansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Przeterminowane
Nie

: L Razem
przeterminowane  _30 gni  30-90 dni  90-180 dni 182:;60 >360 dni

Wartosc¢ przed uwzglednieniem

odpisu aktualizujgcego 42 580 780 1292 23103 5813 78 006 151 574
Procent odpisu aktualizujgcego 25% 67% 98% 100% 100% 100% -
Odpis aktualizujacy (10 668) (522) (1 262) (23 064) (5 808) (77 978) (119 302)
Wartos¢ netto 31912 258 30 39 5 28 32272
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Wiekowanie innych naleznosci finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Przeterminowane
Nie
Razem

przeterminowane  _3g qni  30-90 dni  90-180 dni 182;::60 >360 dni

Wartos¢ przed uwzglednieniem

odpisu aktualizujgcego 80017 2670 40 653 1879 1885 68 193 195 297
Procent odpisu aktualizujgcego 2% 29% 99% 90% 99% 100% -
Odpis aktualizujacy (1951) (771) (40 332) (1691) (1 867) (68 174) (114 786)
Wartos¢ netto 78 066 1899 321 188 18 19 80511

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych inne naleznosci finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia (114 786) (56 993)
Utworzenie (8 705) (13 149)
Wykorzystanie 511 551
Rozwigzanie 1860 4087
Inne zmiany 1818 (49 282)
Bilans zamknigcia (119 302) (114 786)

45.1.3. Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienigznymi i ich ekwiwalentami oraz z instrumentami
pochodnymi

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacje
bankéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienigeznych. Sg to banki posiadajgce oceny ratingowe na poziomie
inwestycyjnym. Udziat trzech bankéw, w ktorych Grupa posiada najwigksze salda $rodkéw pienigeznych, na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosit 82%.

Podmioty, z ktérymi Spotka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stép procentowych i kursow walutowych, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki posiadajgce oceny
ratingowe na poziomie inwestycyjnym. Spotka dywersyfikuje banki, z ktérymi zawiera transakcje pochodne.

Instrumenty pochodne, dla ktorych aktywem bazowym sg aktywa niefinansowe, objete zakresem MSSF 9 Instrumenty
finansowe, dotycza transakcji typu futures i forward. Zgodnie z regulacjami gietdowymi funkcjonuja odpowiednie
mechanizmy zabezpieczajgce — depozyty poczatkowe i uzupetniajace. W ramach depozytéw uzupetniajgcych Spotka
na biezgco przekazuje i otrzymuje $rodki pieniezne z tytutu zmiany wyceny instrumentow, co oznacza, ze na dzieh
bilansowy w przypadku transakcji futures ryzyko kredytowe zasadniczo nie wystgpuje. Transakcje pozagietdowe
zawierane sg przede wszystkim na sprzedaz aktywow niefinansowych, a ich wycena na dzien 31 grudnia 2018 roku
ujeta zostata w zobowigzaniach.

45.1.4. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

W odniesieniu do udzielonych pozyczek wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, Spoétka szacuje ryzyko
niewypfacalnosci pozyczkobiorcédw w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu
scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata
kredytowa kalkulowana jest przy uwzglednieniu wartosci pieniagdza w czasie.

Na potrzeby okres$lenia horyzontu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, weryfikowany jest fakt znaczgcego
wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym aktywem finansowym od momentu poczatkowego ujecia tego aktywa
finansowego.

Przy analizie wystapienia znacznego wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym aktywem Grupa bierze pod
uwage m.in. nastepujace przestanki:

- wewnetrzny lub zewnetrzny rating kontrahenta na dzien sprawozdawczy jest o ponad dwa stopnie ratingowe
nizszy (gorszy) od ratingu kontrahenta w momencie poczgtkowego ujecia,

- prawdopodobienstwo niewyptacalnosci kontrahenta na dzien sprawozdawczy w horyzoncie 1 roku jest co najmniej
dwukrotnie wieksze od prawdopodobienstwa niewyptacalnosci na date poczatkowego ujecia,

- przeterminowanie naleznosci z tytutu danego aktywa przekracza 30 dni.
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W przypadku, w ktérym naleznos¢ od danego kontrahenta znajduje sie w przedziale przeterminowania przekraczajgcym
90 dni, przyjmowane jest zafozenie o niewykonaniu zobowigzania przez kontrahenta tj. prawdopodobienstwo
niewypfacalnosci przypisane do kontrahenta wynosi 100%.

Zmiana stanu pozyczek udzielonych oraz odpiséw aktualizujgcych, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Stopien 1 - odpis  Stopien 2 - odpis
w kwocie na oczekiwane
12-miesiecznych straty kredytowe

oczekiwanych strat w catym okresie
kredytowych — bez Zycia - bez utraty
utraty wartosci wartosci

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2018 roku 340 212 - 340 212
Naliczenie odsetek od zadtuzenia EC Stalowa Wola S.A.
na dzien porozumienia konsolidujgcego 2312 - 2312
Zaprzestanie ujmowania pozyczek z EC Stalowa Wola S.A.
w zwigzku z porozumieniem konsolidujgcym (358 977) - (358 977)
Pozostate pozyczki udzielone/sptacone EC Stalowa Wola S.A. 45185 - 45 185
Pozyczka udzielona PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 4 800 - 4 800
Odsetki naliczone 601 37 638
Zmiana stanu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool (7 533) 2 595 (4 938)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 26 600 2 632 29 232
Odpis aktualizujgcy
Stan na 1 stycznia 2018 roku (8 207) - (8 207)
Utworzenie dla pozyczek (496) (424) (920)
Rozwigzanie w zwigzku z porozumieniem konsolidujgcym
z EC Stalowa Wola S.A. 8 191 - 8 191
Stan na 31 grudnia 2018 roku (512) (424) (936)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 roku 26 088 2 208 28 296

Pozyczki udzielone wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z podziatem na ratingi stosowane w Grupie
na dzien 31 grudnia 2018 roku

Stopien 1 - odpis w kwocie Stopien 2 - odpis na oczekiwane
Ratingi stosowane w Grupie 12-miesigcznych oczekiwanych strat straty kredytowe w catym okresie Razem
kredytowych - bez utraty wartosci zycia - bez utraty wartosci
AAA do A - - -
A- do BBB- = - -
BB+ do BB 7 989 - 7 989
BB-do B 18 611 = 18 611
B-do D - 2632 2 632
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2018 26 600 2 632 29 232
odpis aktualizujgcy (512) (424) (936)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 26 088 2208 28 296

Spotka nie udzielita pozyczek, dla ktorych odpisy aktualizujace kalkulowane sg w catym cyklu zycia instrumentu
finansowego, ktore na dzien 31 grudnia 2018 roku dotknigte sg utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Wycena pozyczki udzielonej wspoélnemu przedsiewzieciu Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. klasyfikowanej
w aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy o wartosci bilansowej 199 256 tysigcy
ztotych uwzglednia wptyw ryzyka kredytowego. Pozyczka zostata zabezpieczona poprzez weksel in blanco
z porozumieniem wekslowym.

45.2, Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa utrzymuje rownowage pomigdzy ciggtoscia, elastycznoscig i kosztem finansowania poprzez korzystanie
z réznych zrodet finansowania, ktdre pozwalajg na zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie minimalizujg negatywne
skutki jego materializacji.

Grupa TAURON prowadzi scentralizowang polityke w zakresie zarzadzania finansami, dzigki czemu mozliwe jest
efektywne zarzadzanie obszarem w ramach catej Grupy. W Grupie zostata wdrozona miedzy innymi Polityka zarzgdzania
plynnoscig finansowg Grupy TAURON, dzigki ktérej nastepuje optymalizacja zarzadzania pozycjg ptynnosciowg
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Grupy TAURON i tym samym zmniejsza sig ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe, jak i kazdg ze spotek wchodzacych
w skitad Grupy TAURON oraz zmniejsza sie koszty finansowe. Poprzez wdrozenie odpowiednich standardow
prognozowania mozliwe staje sie ustalenie precyzyjnej pozycji ptynnosciowej Grupy TAURON pozwalajgcej
na optymalizacje doboru momentu pozyskania finansowania oraz terminu zapadalnos$ci i rodzajéw instrumentow
lokacyjnych, a takze odpowiedniego poziomu rezerwy ptynnosciowe;.

Dodatkowo, w celu zminimalizowania mozliwosci wystgpienia zaktocen przeptywow srodkdw pienigznych oraz ryzyka
utraty ptynnosci Grupa TAURON podobnie jak w poprzednim roku stosowata mechanizm cash pool. Dzigki
funkcjonowaniu struktury cash pool spoétki Grupy TAURON, posiadajgce krétkotrwate niedobory $rodkéw, moga
korzysta¢ ze $rodkéw spotek wykazujacych nadwyzki finansowe, bez koniecznosci pozyskiwania finansowania
zewnetrznego.

Kredyty w rachunku biezgcym na dzien 31 grudnia 2018 roku

Saldo na dzien
31 grudnia 2018 roku

Kwota dostepnego

Waluta finansowania Data sptaty
w walucie w walucie w PLN
limit intraday PKO BP* PLN 500 000 17.12.2020 - -
PKO BP* PLN 300 000 29.12.2020 - -
kredyt BGK EUR 45000  31.12.2019 - -
w rachunku
mBank uUsD 500 28.03.2019 204 767

* Cash pool, niezaleznie od srodkdw gromadzonych przez poszczegdinych uczestnikow, jest powigzany z elastyczna linig kredytowa.

Wykorzystanie kredytow walutowych ma na celu mitygacje ryzyka kursowego zwigzanego z zawieranymi w walutach
obcych transakcjami handlowymi.

Prowadzona polityka w zakresie pozyskiwania zrodet finansowania umozliwia przede wszystkim zwigkszenie
mozliwosci otrzymania finansowania, obnizenie kosztu kapitatu zewnetrznego, redukcje ilos¢ i formy zabezpieczen
ustanowionych na majatku Grupy TAURON oraz kowenantow wymaganych przez instytucje finansowe, a takze wptywa
na zmniejszenie kosztéw administracyjnych. Centralny model finansowania umozliwia rowniez pozyskiwanie zrédet
finansowania niedostepnych dla pojedynczych spotek.

W 2018 roku Grupa posiadata petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich ptatnosci.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku

Z tego umowne niezdyskontowane ptatnosci o terminie sptaty

TEE przypadajagcym w okresie (od dnia bilansowego)

Klasy instrumentéw Warto$§¢  niezdyskon-

finansowych bilansowa towane ponizef od3do12 od1roku od2lat od 3 lat powyzej
ptatno$ci 3 miesigcy  miesigcy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat

Zobowiazania finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi
Oprocentowane kredyty i pozyczki

oraz wyemitowane obligacje 10963 352 (13 829 604) (464 622) (2324 303) (2438 943) (582 418) (1027 403) (6 991 915)

Zobowigzania wobec dostawcow 1127 738 (1 127 738) (1 122 894) (4 844) - - - -

Zobowigzania inwestycyjne 794 976 (794 976) (784 326) (10 590) (59) (1) - -

Inne zobowigzania finansowe 640 360 (640 360) (557 019) (13 562) (45 268) (4 973) (10 502) (9 036)

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 25 (28) (1) (1) (2) (2) (4) (18)
Pochodne zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne — towarowe 233 303 (124 112) (76 640) (16 490) (30 982) - - -

Instrumenty pochodne — walutowe 2479 (2 479) 86 (2 565)

Instrumenty pochodne — CCIRS 5140 (50 950) - (5 627) (5713) (5 695) (11 253) (22 662)
Razem 13767 373 (16570 247) (3005416) (2377982) (2520967) (593 089) (1049 162) (7023 631)
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Zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Z tego umowne niezdyskontowane ptatnosci o terminie sptaty

T przypadajacym w okresie (od dnia bilansowego)

Klasy instrumentow Wartos¢  niezdyskon-

finansowych bilansowa towane ponizef o0d3do12 od1roku od 2 lat od 3 lat powyzej
ptatno$ci 3 mijesigcy  miesiecy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat

Zobowigzania finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi
Oprocentowane kredyty i pozyczki

oraz wyemitowane obligacje 9 828 823 (12 205 838) (160 573) (418 356) (2329557) (2195 729) (991 898) (6 109 725)

Zobowigzania wobec dostawcow 1042 427 (1 042 427) (1 038 477) (3 950) - - - -

Zobowigzania inwestycyjne 807 970 (807 970) (797 210) (93) (10 599) (68) - -

Inne zobowigzania finansowe 360 909 (360 909) (281 066) (3 849) (12 5083) (47 138) (6 050) (10 303)

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 23973 (24 173) (1 475) (22 670) 2 (2) (4) (20)
Pochodne zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne - towarowe 52 821 (4 424) - (4 424) - - - -

Instrumenty pochodne — walutowe 346 (346) (275) (71)

Instrumenty pochodne — CCIRS 9 299 (47 125) - (4 694) (4 694) (4 748) (9 427) (23 562)
Razem 12 126 568 (14 493 212) (2279 076) (458 107) (2357 355) (2247685) (1007 379) (6143610)

45.3. Ryzyko rynkowe
Grupa identyfikuje nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego, na ktore jest narazona:
- ryzyko stopy procentowej;
- ryzyko walutowe;

- ryzyko cen surowcow i towardw w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych oraz ryzyko zmiany cen
posiadanych jednostek uczestnictwa.

45.3.1. Ryzyko stopy procentowej

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazajg Grupe na zmiane przeptywow pienieznych w wyniku zmiany
stop procentowych. Pozycje oprocentowane wediug stopy statej narazajg Grupe na zmiane wartosci godziwej
w przypadku pozycji wycenianych w wartosci godziwej. Ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych dotyczy instrumentow pochodnych IRS i CCIRS oraz pozyczki udzielonej na rzecz Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. Grupa jest rowniez narazona na materializacje ryzyka zwigzanego z utraconymi korzysciami
w zwigzku ze spadkiem stop procentowych w przypadku zadfuzenia o statym oprocentowaniu lub ze wzrostem stop
procentowych w przypadku posiadanych aktywow o statym oprocentowaniu, jednak zmiany te nie sg ujmowane
w sprawozdaniu finansowym.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Grupe
niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stép procentowych na przeptywy pieniezne oraz minimalizacja kosztow
finansowych. W celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem stopy procentowej zwigzanej z wyemitowanymi obligacjami
0 zmiennej stopie procentowej Grupa zawarta transakcje typu swap procentowy (IRS), o czym szerzej w nocie 44.3
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy narazonych
na ryzyko stopy procentowej. Ze wzgledu na stosowang przez Spotke dynamiczng strategie zarzgdzania ryzykiem
finansowym, w ktérej pozycje zabezpieczang stanowig przeptywy zwigzane z ekspozycjg na zmienng stope procentowg
WIBOR 6M ryzyko zmiany stop procentowych dla czesci przeptywéw odsetkowych zostato ograniczone poprzez
zawarte transakcje zabezpieczajgce IRS. W zwigzku z tym cze$¢ wartosci bilansowej obligacji o zmiennym
oprocentowaniu, ktérych zmiennos¢ przeptywow odsetkowych zostata zabezpieczona poprzez swap procentowy,
w tabelach ponizej zostata zaprezentowana tacznie z wyceng tych instrumentdéw zabezpieczajgcych w ramach pozyciji
0 oprocentowaniu statym.
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Instrumenty finansowe w podziale na rodzaj oprocentowania na dzien 31 grudnia 2018 roku

I s Oprocentowane Oprocentowane
nstrumenty finansowe . : . Razem
wg statej stopy wg zmiennej stopy
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 47 126 - 47 126
Pozyczki udzielone 222 756 4796 227 552
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty = 724 078 724 078
Instrumenty pochodne - IRS 4178 - 4178
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym = 767 767
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 17 521 17 521
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 850 675 17 322 867 997
Wyemitowane obligacje 6 519 439 3 557 628 10 077 067
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25 - 25
Instrumenty pochodne — CCIRS 5140 — 5140
Instrumenty finansowe w podziale na rodzaj oprocentowania na dzien 31 grudnia 2017 roku
. Oprocentowane Oprocentowane
Instrumenty finansowe . h . Razem
wg stafej stopy wg zmiennej stopy
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 39 756 - 39 756
Pozyczki udzielone 2954 578 025 580 979
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 875 496 875 496
Instrumenty pochodne — IRS 28 482 - 28 482
Zobowiagzania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym 1 93 502 93 503
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 34 506 34 506
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1042 110 21 269 1063 379
Wyemitowane obligacje 5681 480 2 955 955 8 637 435
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 23 946 23 973
Instrumenty pochodne — CCIRS 9299 - 9 299

Pozostate instrumenty finansowe Spoétki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej. Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym
oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach krotszych niz rok. Odsetki od instrumentow finansowych o statym
oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow lub
do okreslonego momentu w przysztosci, kiedy to stopy zostang zweryfikowane i mogg zosta¢ zmienione — dotyczy to
kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz obligacji hybrydowych, ktére w pierwszym okresie
oprocentowane sg statg stopg procentowa, a w okresie drugim stopg zmienng, o czym szerzej w nocie 32.1 oraz 32.2
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Analiza wrazliwosci

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa wykorzystuje metode
analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy
odnosnie ksztattowania sie pojedynczych czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci. Przedmiotem analizy zostaty
objete wytacznie te pozycje, ktore spetniajg definicje instrumentow finansowych zgodnie z MSSF.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegte przesunigcie krzywej stop procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano $rednie poziomy
referencyjnych stép procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana
na podstawie zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym dla
walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stdép procentowych na date bilansowa.

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR USD, przy czym
na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku narazenie na zmiang stopy EURIBOR i LIBOR USD
byto nieistotne.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz pozostatych catkowitych dochodow brutto
Grupy na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2018 na 31 grudnia 2018 roku
Klasy instrumentéw finansowych Wartosé Wart_oéé WIBOR +34 pb WIBOR -34 pb
bilansowa :: :azorlla Wynik finansowy | pozostate catkowite dochody
yzyko
Pozyczki udzielone 227 552 204 052 (8 788) 9225
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 823 724 724 078 1728 (1728)
Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 4178 10315 (10 315)
Kredyty i pozyczki preferencyjne 17 521 17 521 (60) 60
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 867 997 17 322 (59) 59
Wyemitowane obligacje 10 077 067 5 656 342 (19 232) 19 232
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 240922 5140 6618 (6 618)
Razem (9 478) 9915

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2018 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2017 na 31 grudnia 2017 roku
Klasy instrumentéw finansowych Wartosé Wart_oé(: WIBOR +43 pb WIBOR -43 pb
bilansowa :: :azorlla Wynik finansowy | pozostate catkowite dochody
yzyko
Pozyczki udzielone 580 979 578 025 2486 (2 486)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 909 249 875 496 3645 (3 645)
Instrumenty pochodne (aktywa) 81698 28 482 21217 (21 217)
Kredyty i pozyczki preferencyjne 34 506 34 506 (148) 148
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1063 379 21 269 91) 91
Wyemitowane obligacje 8 637 435 5053 775 (21 731) 21731
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 23973 23 946 (103) 103
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 62 466 9299 5995 (5995)
Razem 11 270 (11 270)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2017 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego, z wyjatkiem istotnych transakcji, ktére miaty miejsce pod koniec 2017 roku.
Dotyczg one klasy instrumenty pochodne (zobowigzania) obejmujgcej zawarte w listopadzie i grudniu 2017 roku
transakcje CCIRS, ktére sg wrazliwe zarbwno na zmiang stop procentowych WIBOR, jak i stop procentowych EURIBOR.

45.3.2. Ryzyko walutowe

W spétkach Grupy TAURON wystepuje ekspozycja na ryzyko walutowe transakcyjne i translacyjne. Spotki Grupy
narazone sg gtébwnie na zmiany kursow walutowych EUR/PLN, CZK/PLN, USD/PLN i GBP/PLN w zwigzku z ich
dziaftalnos$cig operacyjng i finansowg. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale
na poszczegolne klasy instrumentow finansowych w latach 2018 oraz 2017. Istotna ekspozycja dotyczy zmiany kursu
EUR/PLN oraz CZK/PLN. Ekspozycja Grupy na zmiany kursu pozostatych walut nie jest istotna.
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Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2018 roku

taczna wartosé EUR (0744

Klasy instrumentéw finansowych bilansowa
w PLN w walucie w walucie

Aktywa finansowe

Naleznosci od odbiorcow 2229 400 1815 7 805 55 582 9299
Inne naleznosci finansowe 255 504 38 733 166 552 20 292 3395
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 823 724 51173 220 044 31 544 5277
Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 35 511 152 697 — —
Razem 127 232 547 098 107 418 17 971

Zobowiagzania finansowe
Wyemitowane obligacje 10 077 067 853 686 3 670 848 = =
Zobowigzania wobec dostawcow 1127 738 2436 10475 4579 766
Pozostate zobowigzania finansowe 406 151 57 866 248 824 - -
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 240922 39 493 169 820 - -
Razem 953 481 4 099 967 4 579 766
Pozycja walutowa netto (826 249) (3 552 869) 102 839 17 205

Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Ltaczna wartos¢ EUR (074,

Klasy instrumentéw finansowych bilansowa
w PLN w walucie w walucie

Aktywa finansowe

Naleznosci od odbiorcow 2032813 1016 4 237 46 722 7 625
Inne naleznosci finansowe 80 511 3 321 13 851 20 607 3363
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 909 249 3 321 13 851 64 963 10 602
Instrumenty pochodne (aktywa) 81698 5237 21843 - -
Razem 12 895 53 782 132 292 21590

Zobowiagzania finansowe
Kredyty w rachunku biezacym 93 503 22 069 92 048 - -
Wyemitowane obligacje 8 637 435 859 205 3 583 657 - -
Zobowigzania wobec dostawcow 1042 427 2117 8 830 10 208 1666
Pozostate zobowigzania finansowe 154 119 1717 7162 6 1
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 62 466 5129 21 391 - -
Razem 890 237 3713088 10 214 1667
Pozycja walutowa netto (877 342) (3 659 306) 122 078 19 923

Grupa TAURON wykorzystuje w ramach zarzadzania ryzykiem walutowym kontrakty terminowe. Celem transakciji
zawieranych w roku 2018 byto zabezpieczenie Grupy przed ryzykiem walutowym powstajgcym w toku prowadzonej
dziatalnosci handlowej, przede wszystkim z tytutu zakupu uprawnien do emisji zanieczyszczenh oraz zabezpieczanie
ekspozycji walutowej generowanej przez ptatnosci odsetkowe od pozyskanego finansowania w walucie EUR.

Wycena w wartosci godziwej walutowych kontraktéw terminowych typu forward (na dzien 31 grudnia 2018 roku
zobowigzanie z tytutu ujemnej wyceny w wysokosci 2 479 tysigcy ztotych) oraz kontraktéw CCIRS (na dzien 31 grudnia
2018 roku zobowigzanie z tytutu ujemnej wyceny w wysokosci 5 140 tysigcy ztotych) narazona jest na ryzyko zmian
kursu EUR/PLN. Transakcje zawierane w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym nie sg objete
rachunkowosciag zabezpieczen.

Analiza wrazliwosci

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa wykorzystuje metode
analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy
odnosnie ksztattowania sie pojedynczych czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci. Przedmiotem analizy zostaty
objete wytacznie te pozycje, ktore spetniajg definicjg instrumentow finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastgepnego sprawozdania
finansowego i zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych
na rynku miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowan
rynkowych na podstawie zmiennosci historycznych za okres jednego roku przed datg bilansowa.
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Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, CZK/PLN, USD/PLN, GBP/PLN. Istotne
narazenie na ryzyko wystepuje w przypadku EUR, gtodwnie ze wzgledu na finansowanie zewnetrzne zaciagniete w EUR.
Pozostate waluty nie generujg istotnego ryzyka dla Grupy. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku
finansowego brutto oraz pozostatych catkowitych dochodéw brutto Grupy na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany
kursu walutowego EUR/PLN w horyzoncie do daty nastgpnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko

31 grudnia 2018 walutowe na 31 grudnia 2018 roku
Klasy instrumentoéw finansowych 2
Wartos¢ oS kursEUR/PLN  kurs EUR/PLN
bilansowa +5,85% -5,85%
na ryzyko

Naleznosci od odbiorcow 2229 400 7 805 456 (456)
Inne naleznosci finansowe 255 504 166 552 9743 (9 743)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 823 724 220 044 12872 (12 872)
Instrumenty pochodne (aktywa) 220 343 152 697 8 933 (8 933)
Wyemitowane obligacje 10 077 067 3 670 848 (214 745) 214 745
Zobowigzania wobec dostawcow 1127 738 10 475 (613) 613
Pozostate zobowigzania finansowe 406 151 248 824 (14 556) 14 556
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 240 922 177 439 38 838 (38 838)
Razem (159 072) 159 072

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2018 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Analiza wrazliwosci na ryzyko

31 grudnia 2017 walutowe na 31 grudnia 2017 roku
Klasy instrumentoéw finansowych 2
Wartos¢ oS kursEUR/PLN  kurs EUR/PLN
bilansowa +6,2% -6,2%
na ryzyko

Naleznosci od odbiorcow 2032813 4237 263 (263)
Inne naleznosci finansowe 80 511 13 851 859 (859)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 909 249 13 851 859 (859)
Instrumenty pochodne (aktywa) 81698 21843 1354 (1 354)
Kredyty w rachunku biezgcym 93 503 92 048 (5707) 5707
Wyemitowane obligacje 8 637 435 3583 657 (222 187) 222 187
Zobowigzania wobec dostawcow 1042 427 8 830 (547) 547
Pozostate zobowigzania finansowe 154 119 7162 (444) 444
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 62 466 31 036 18 342 (18 342)
Razem (207 208) 207 208

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2017 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego, z wyjgtkiem istotnych transakcji, ktére miaty miejsce w drugiej potowie
2017 roku. Dotyczg one euroobligacji wyemitowanych przez Spotke w lipcu 2017 roku oraz zobowigzania z tytutu
instrumentow pochodnych, ktére obejmuje zawarte przez Spoétke w listopadzie i grudniu 2017 roku transakcje CCIRS.

45.3.3. Ryzyko zmian cen surowcéw i towaréow w odniesieniu do towarowych instrumentow
pochodnych oraz zmian cen jednostek uczestnictwa

Towarowe instrumenty pochodne

Grupa zawiera transakcje pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg towary lub surowce. Narazenie Grupy
na ryzyko cenowe w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych wigze sie z ryzykiem wahan wartosci
godziwej tych instrumentdéw na skutek zmian cen surowcéw/towardw, na ktérych te instrumenty sg oparte. Grupa
ogranicza ryzyko cenowe zwigzane z towarowymi instrumentami pochodnymi poprzez zawieranie transakciji
przeciwstawnych. Ryzyko ogranicza sie do otwartych transakcji na zakup lub sprzedaz danego towaru lub surowca,
tzn. dotyczy niezbilansowanej pozycji w portfelu.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku, uwzgledniajgc saldo magazynu uprawnien posiadanych w portfelu tradingowym,
portfel zawartych kontraktéw jest w cafosci zbilansowany. Minimalizuje to ryzyko rynkowe w portfelu towarowych
instrumentow pochodnych. Potwierdzity to wyniki przeprowadzonej analizy wrazliwosci, ktére wskazaty na nieistotny
wptyw potencjalnych mozliwych zmian cen uprawnien do emisji na wynik finansowy brutto Grupy.

Jednostki uczestnictwa

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych o wartosci
bilansowej 26 063 tysigce ztotych. Instrumenty te wyceniane sg na dzien bilansowy do wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w zwigzku z czym narazone sg na ryzyko zmiany cen tych instrumentow.

Wyniki przeprowadzonej analizy wskazaty na nieistotny wptyw potencjalnych mozliwych zmian warto$ci notowan
na wynik finansowy brutto Grupy.

46. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne handlowe zarzadzane jest na poziomie Grupy TAURON, co zostato opisane w punkcie 3.3.4.
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy
2018. Grupa zarzadza ryzykiem handlowym w oparciu o opracowang i przyjeta do stosowania Polityke zarzgdzania
ryzykiem handlowym w Grupie TAURON, ktéra wprowadza system wczesnego ostrzegania oraz system limitowania
ekspozycji na ryzyko w poszczegolnych obszarach handlowych.

Spotki Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. narazone sg na dziatanie i niekorzystny wptyw czynnikow ryzyka
zwigzanego ze zmienno$cig przeptywdw pienigeznych oraz wynikéw finansowych wyrazonych w walucie krajowej z tytutu
zmian cen towardéw. Ekspozycje Grupy na ryzyko cen towaréw odzwierciedla wolumen zakupéw podstawowych
surowcow i towaréw, do ktorych zalicza sie wegiel kamienny, gaz oraz energig. Wolumen oraz koszty zakupéw
podstawowych surowcow od dostawcow spoza Grupy przedstawia ponizsza tabela.

2018 2017
Rodzaj paliwa Jednostka miary

Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu

Wegiel tona 4 452 901 1115294 3234079 577 465
Gaz MWh 3075513 290 574 2481078 195 393
Energia elektryczna MWh 30 757 412 5665514 28 645 129 4 672 603
Energia cieplna GJ 5776 785 222 076 6 091 071 230 276
Razem 7 293 458 5675 737
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INNE INFORMACJE

47. Zobowigzania warunkowe

Tytut Opis

Powddztwa zwigzane
z wypowiedzeniem
umow
dtugoterminowych

Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dtugoterminowych przeciwko spoétce zaleznej Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o.0.

W 2015 roku spotki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spoétce Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. powodztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
os$wiadczen o wypowiedzeniu uméw zawartych z ww. spoétkami na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych. W toku postgpowan
sgdowych spotki powodowe rozszerzaja powoddztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych zwigzanych z wypowiedzeniem umow.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysokos$é¢ zadanych w pozwach
odszkodowan wynosi:

— spotki grupy in.ventus — 13 367 tysigcy euro,

— spofki grupy Polenergia — 67 248 tysigcy ztotych,

— spotki grupy Wind Invest — 125 003 tysigce ztotych.

Wszystkie postepowania toczg przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane moca
postanowienia sadu drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instanciji).

Uwzgledniajac aktualny stan spraw sadowych i okoliczno$ci im towarzyszace Grupa ocenia, iz prawdopodobienstwo materializacji
ryzyka przegrania spraw sgdowych zwigzanych z powddztwami zarbwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznos$ci oswiadczen
0 wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie roszczen niepienigznych jak i roszczen odszkodowawczych jest mniejsze niz 50%, w zwigzku
z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.

Powddztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spdtki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spotce TAURON Polska
Energia S.A. pozwy o zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialno$ci za szkody, ktére moga wyniknaé w przysztosci
z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zadan pozwow, wedtug twierdzen stron
powodowych, jest wypowiedzenie przez spoétke zalezng Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. umoéw
dfugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia oraz rzekome
kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zadanych w pozwach
odszkodowan wynosi:

— spofki grupy in.ventus — 12 286 tysigcy euro,

— spotki grupy Polenergia — 78 855 tysigcy zfotych,

— spotki grupy Wind Invest — 129 947 tysigcy zitotych.

Ponadto, spotki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujgce wartosci szacowanych szkédd, ktére moga powstac w przysztosci:
— spotki grupy in.ventus — 35 706 tysigcy euro,

— spotki grupy Polenergia — 265 227 tysiecy ztotych,

— spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwoéw jest Sad Okregowy w Katowicach. Wszystkie postepowania toczg sie przed sgdami
pierwszej instancji. Postgpowania toczone z powddztw grupy Wind Invest tocza sie przy drzwiach zamknigtych. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spotki na uzyskanie pozytywnego
rozstrzygnigcia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse te wynoszg 70%.

Ponadto, przeciwko TAURON Polska Energia S.A. toczy sie w pierwszej instancji przed Sadem Okregowym w Krakowie,
postgpowanie z powodztwa spotki Dobiestaw Wind Invest Sp. z o0.0. Przedmiotem sprawy jest zadanie ziozenia do depozytu
sgdowego kwoty 183 391 tysiecy ztotych tytutem odwrdcenia niebezpieczenstwa grozacej szkody. Uwzgledniajac aktualny stan
sprawy nalezy uznac, ze szanse Spotki na pozytywne rozstrzygniecie sporu zdecydowanie przewyzszajg poziom 50%.

Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko spoéice zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.

W dniu 28 lutego 2017 roku spotka zalezna TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. zlozyta o$wiadczenia o wypowiedzeniu diugoterminowych
umow na zakup przez spotke zalezng praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych.
Strong zawartych w 2008 roku umoéw sg spotki z grupy in.ventus. Umowy ulegly wypowiedzeniu wobec nieosiagnigcia przez strony
porozumienia w ramach renegocjacji kontraktowych w trybie przewidzianym w umowach. Szacowana na lata 2017-2023 catkowita
warto$¢ zobowigzan umownych TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynikajgca z wypowiedzianych uméw, na dzien wypowiedzenia
wyniostaby okofo 417 000 tysigcy ztotych netto.

Po dniu bilansowym, w dniu 7 marca 2019 roku Hamburg Commercial Bank AG (dawniej HSH Nordbank AG) wytoczyt przeciwko
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. pozew o zapfatg odszkodowania z tytutu niewykonywania przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. umoéow
sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej
w odnawialnym zrédle energii oraz kar umownych naliczonych w zwigzku z wypowiedzeniem wyzej wymienionych umow.
Przedmiotem zadania pozwu jest zaptata przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. na rzecz banku tgcznej kwoty 232 879 tysigcy ztotych
wraz z odsetkami ustawowymi za opo6znienie liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, w tym odszkodowania na tagczng
kwote 36 252 tysigce ziotych i kar umownych na tgczng kwotg 196 627 tysigcy ztotych.

Bank dochodzi roszczen wynikajgcych z nabycia w drodze przelewu wierzytelnosci przystugujgcych, wedtug jego twierdzen,
pierwotnie spotkom grupy in.ventus, tj.:

—in.ventus Sp. z 0.0. EW Dobrzyn sp.k.,

—in.ventus Sp. z 0.0. INO 1 sp.k.,

—in.ventus Sp. z 0.0. EW Gotdap sp.k.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania powédztwa jest Sad Okregowy w Krakowie. Spotka TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. przystapita do analizy
tresci pozwu i w odpowiednim czasie ztozy odpowiedz na pozew. Wstgpna ocena zadan pozwu i jego uzasadnienia w ocenie TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. wskazuje na catkowita bezzasadno$¢ dochodzonych roszczen. Spoétka TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. ocenia,
iz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka przegrania sprawy sadowej zwigzanej z powodztwem zarowno w zakresie roszczen
odszkodowawczych, jak i kar umownych jest nizsze od szans wygranej, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty zwigzane ze sprawa.

W 2018 roku do spétki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wptynely zawiadomienia w sprawach z wnioskow dwoch spétek z grupy
Polenergia przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 zawezwanie do préby ugodowej co do tacznej kwoty 78 855 tysigcy ztotych,
tytutem odszkodowania za rzekoma szkode wyrzadzong spotkom z grupy Polenergia, w skutek bezpodstawnego zerwania
diugoterminowej umowy zawartej pomiedzy tymi spotkami a Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Spétki wskazaty
we wnioskach, ze Spotka, Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz likwidatorzy spoétki Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wyrzadzili i nadal wyrzadzajg szkodeg spétkom z grupy Polenergia, a TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z tej
szkody $wiadomie skorzystata i — wediug spotek z grupy Polenergia — ponosi za nig odpowiedzialno$é¢. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
uznata zgdania spotek z grupy Polenergia jako bezzasadne, w zwigzku z czym nie doszto do zawarcia ugod.
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Tytut Opis

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w skfadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc,
WorleyParsons Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons”), bedace wykonawca badan w ramach procesu inwestycyjnego
zwigzanego z budowg elektrowni jadrowej przez PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w zwigzku z umowg — w wezwaniu
do zaptaty wzgledem PGE EJ 1 Sp. z 0.0. - roszczenia na tgczna kwotg 92 315 tysigcy zfotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia
2015 roku Spotka (jako wspolnik posiadajacy 10% udziatdow w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0.) zawarta porozumienie
z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. oraz pozostatymi jej udzialowcami (tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A.

Roszczenie oraz ENEA S.A.), ktore reguluje wzajemne relacje stron tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia
‘F’,"ggeg‘j ; ewentualnych dodatkowych érodkéw dla PGE EJ 1 Sp. z 0.0. przez jej udzialowcow.
Sp. z 0.0. Spotka ocenia, ze wynikajgce z tego porozumienia potencjalne dodatkowe zaangazowanie finansowe Spotki w PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

nie bedzie wyzsze niz procentowe zaangazowanie kapitatowe Spotki w PGE EJ1 Sp. z o0.0.

W listopadzie 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwote
okoto 59 min zt, rozszerzony nastgpnie w 2017 roku o kwote 45 min zi, tj. do kwoty okoto 104 min zt.

PGE EJ 1 Sp. z o0.0. nie uznato zgfoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasgdzenie przez sad uwaza za mato
prawdopodobne. Spotka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

W zwigzku z pofaczeniem Spotki z Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A.
zostata strong sporu sagdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa
URE. Aktualnie proces toczy sig przed Sagdem Okregowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazal GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty
(wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan ptatniczych przez Hutg) na warunkach umowy
z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegoélnosci po cenie 67 zi/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada
2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajagc decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto
nieuzasadnione. Huta odwotata sig od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie
konczacy spor o zasadnos$¢ wstrzymania przez GZE dostaw energii do Huty, oddalajacy apelacje Huty od wyroku Sagdu Okregowego
w Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powofanego
wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjng, ktora zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem

Roszczenia z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji z 14 listopada

od Huty taziska S.A. 2001 roku, i w zwigzku z pogligbiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie
wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga si¢ od GZE i Skarbu Panstwa — Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty
182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane
niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku
Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca
2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okreggowemu.
Poczawszy od dnia 27 listopada 2012 roku sprawa jest przedmiotem postgpowania przed sagdem pierwszej instancji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen Spotka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich
zaspokojenia nikie. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Kwota Roszczenie o zaptatg odszkodowania w wysokos$ci 182 060 tysigcy ztotych.

Sprawa z powo6dztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sadem Okregowym
w Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysigcy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty.
Podstawg faktyczng roszczenia ENEA sa zarzuty dotyczgce bezpodstawnego wzbogacenia Spotki w zwigzku z mozliwymi btedami
w zakresie wyznaczenia zagregowanych danych pomiarowo-rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. (jako Operatora
Systemu Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczen ENEA i Spotki ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
z tytutu niezbilansowania na Rynku Bilansujacym w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. W toku postepowania na wniosek ENEA
nastgpito dopozwanie (tj. wezwanie do wzigcia udziatu w sprawie w charakterze pozwanych) siedmiu sprzedawcéw, dla ktérych
TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru dystrybucji
ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku. Wéréd dopozwanych podmiotéw znalazly sie dwie spétki zalezne od TAURON Polska

Sprawa z powodztwa Energia S.A., tj.: TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 4 934 tysigce ztotych wraz

ENEA S.A. z ustawowymi odsetkami od dnia dorgczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty), oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.
(wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 3 480 tysiecy zfotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia
odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty). Zadanie zaptaty kwot wskazanych w zdaniu poprzednim, jak réwniez kwot
dochodzonych od pozostatych pigciu sprzedawcoéw, zostato zgtoszone przez strong powodowg na wypadek oddalenia powédztwa
przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest przedmiotem postepowania przed sgdem pierwszej instancji.

Spotka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia sprawy dla Spétki wynosi ponizej 50%.
Rezerwy w cigzar kosztéw utworzyty spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w tacznej kwocie 5 483 tysigce ziotych
w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz w tgcznej kwocie 3 900 tysigcy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. zo.0.
Kwoty powyzszych utworzonych przez spotki zalezne rezerw dotyczg naleznosci gtéwnej, odsetek zaktualizowanych na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz kosztéw prowadzonego postgpowania.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku roszczenie o zapfate przez Spotke wynosi 17 086 tysiecy ztotych wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko Spéice roszczenie o zapfate
przez spotki Grupy wynosi tacznie 8 414 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku ENEA S.A.
o wezwanie danej spotki Grupy do wzigcia udziatu w sprawie do dnia zapfaty. W zwigzku z przedtozeniem w trakcie postgpowania
nowych danych pomiarowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. mozna przypuszczaé, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko
Spoétce lub spotkom Grupy moga ulec zmianie.

Kwota
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Tytut Opis

Postepowania
administracyjne
wszczete przez
Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki
(-URE”)

W roku 2016 wobec spétki TAURON Dystrybucija S.A. zostato wszczete postgpowanie w sprawie wymierzenia kary pienigznej, z uwagi
na nieutrzymywanie w nalezytym stanie technicznym obiektéw, instalacji i urzadzen oraz na naruszenie warunkéw okreslonych
w koncesji na dystrybucje energii elektrycznej. Decyzjg z dnia 10 lipca 2017 roku na spotke zostata natozona kara w wysokosci
350 tysigcy ztotych. W lipcu 2017 roku spotka utworzyta rezerwe w wysokosci 351 tysigcy zlotych oraz ztozyta do SOKiK odwotanie
w sprawie. Obecnie spétka oczekuje na wyznaczenie terminu kolejnej rozprawy.

W roku 2017 wobec spotki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. zostalo wszczgte postgpowanie w sprawie wymierzenia kary pienigznej,
w zwigzku z podejrzeniem prowadzenia dziatalnosci polegajacej na wytwarzaniu energii elektrycznej w Elektrowni Wodnej Dabie
i Elektrowni Wodnej Przew6z bez wymaganych przepisami Ustawy z dnia 20 lipca 2017 roku Prawo wodne pozwoler wodnoprawnych
na szczegdlne korzystanie z wéd Wisty do celéw energetycznych. Spétka na biezaco skiadata Prezesowi URE stosowne wyjasnienia
w sprawie, a ostatnim pismem z dnia 29 czerwca 2018 roku spoétka poinformowata Prezesa URE, iz Naczelny Sad Administracyjny
wyrokiem z dnia 17 maja 2018 roku oraz wyrokiem z dnia 27 czerwca 2018 roku uchylit niekorzystne dla spotki rozstrzygnigcia
organow administracyjnych w sprawie pozwolen wodnoprawnych na szczegolne korzystanie z wéd Wisty do celow energetycznych
w Elektrowni Wodnej Dabie i Elektrowni Wodnej Przewéz. Decyzjg z dnia 15 lutego 2019 roku na spoétke natozona zostata kara
w wysokosci 2 tysigcy ztotych. W dniu 4 marca 2019 roku spétka ztozyta odwotanie od decyzji do Sagdu Okregowego w Warszawie.
Spotka stoi na stanowisku, iz fakty bedgce podstawg wszczecia postgpowania nie moga stanowi¢ podstawy do wymierzenia kary
pienieznej, w zwigzku z czym spétka nie utworzyta rezerwy z tytutu przedmiotowego postgpowania.

Wobec spotek z segmentu Sprzedaz zostaty wszczete nastepujace postepowania kontynuowane na dzien bilansowy:

— W dniach 21 i 27 lutego 2018 roku wobec spotki zaleznej TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. wszczgto postgpowania w zwigzku
z ujawnieniem nieprawidtowosci polegajacych na uniemozliwieniu wyboru odbiorcom korncowym danej oferty lub grupy taryfowej.
Spdtka ztozyta stosowne wyjasnienia w sprawach.

— W dniu 25 czerwca 2018 roku wobec spétki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zostalo wszczete postepowanie dotyczace zasadnosci
wstrzymania dostaw energii elektrycznej do odbiorcy koncowego. Po dniu bilansowym, w dniu 7 stycznia 2019 roku spotka otrzymata
zawiadomienie o zakonczeniu postepowania.

— W dniu 18 lipca 2018 roku wobec spotki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zostalo wszczete postepowanie w sprawie dostosowania
warunkéw udzielonej koncesji na obrot energig elektryczng do aktualnie obowigzujgcych przepiséw prawa. W dniu 30 listopada
2018 roku spotka otrzymata decyzje Prezesa URE w sprawie zmiany koncesji. Spotka ztozyta odwotanie od decyzji do SOKIK.

— W dniu 19 pazdziernika 2018 roku zostato wszczete postepowanie przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. dotyczace
wstrzymania dostaw energii elektrycznej do odbiorcy koncowego. Spoétka na biezgco sktada wyjasnienia w sprawie.

Spdtki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z powyzszymi postgpowaniami, poniewaz w ocenie Zarzadu spofek ryzyko
niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

Postepowania
administracyjne

i wyjasniajace
wszczete przez
Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji
i Konsumentow
(,UOKIK”)

Wobec spoétek z segmentu Sprzedaz Prezes UOKIK wszczat nastepujace postgpowania kontynuowane na dzien bilansowy:

— Postgpowanie wszczete w dniu 17 wrze$nia 2013 roku w zwiazku z podejrzeniem stosowania przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentdéw polegajacej na podawaniu w cennikach i materiatach informacyjnych cen
energii elektrycznej bez uwzglednienia wartosci podatku od towaréw i ustug, co stanowi naruszenie Ustawy z dnia 23 sierpnia
2007 roku o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym i w zwigzku z tym stanowi naruszenie Ustawy z dnia 16 lutego
2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.) (,Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow”). Spoétka zobowigzata si¢ do zaniechania dziatan naruszajgcych przepisy Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw oraz wniosta o prowadzenie postgpowania w kierunku wydania decyzji zobowigzujacej. W dniu 22 grudnia 2014 roku
wptyneto do spotki zawiadomienie UOKIK o zakonczeniu postepowania dowodowego. W dniu 14 grudnia 2015 roku Prezes UOKIK
wezwat spotke do wskazania, czy praktyka zostata zaniechana, na co spoétka odpowiedziata w lutym 2016 roku, informujgc UOKIK
o zaniechaniu praktyki i wniosta o odstapienie od naktadania kary. Decyzja z dnia 22 lutego 2018 roku Prezes UOKIK stwierdzit
stosowanie przez spotke praktyki naruszajacej zbiorowe interesy klientdéw i jej zaniechanie z dniem 1 lutego 2016 roku. Prezes UOKIK
nie natozyt na spoétke kary pienigznej, zas spotka zostata zobowigzana do opublikowania o$wiadczenia o tresci okre$lonej w decyzji.
Spotka ztozyta odwotanie od decyzji do SOKIK. Decyzjg z dnia 2 lipca 2018 roku Prezes UOKIiK zmienit w ramach autokontroli swojg
wczesdniejszg decyzjg z dnia 22 lutego 2018 roku, a spotka zostata zobowigzana do publikacji stosownych o$wiadczen o tresci
i w terminach wskazanych w decyzji. Zobowigzanie wynikajace z decyzji jest realizowane przez spoétke.

— Postepowania wyjasniajgce wszczete w dniu 11 maja 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz w dniu 6 lipca
2018 roku przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. dotyczace mechanizmu automatycznego przedtuzania okresu rozliczen optat
za sprzedaz energii elektrycznej wedtug Cennika w sytuacji braku aktywnego dziatania ze strony konsumenta po przedstawieniu mu
nowej oferty (oferty odnowieniowe). Spétki na biezgco sktadajg wyjasnienia w sprawach.

— Postepowanie wyjasniajace wszczete w dniu 13 lipca 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. dotyczace naruszenia
zapisow art. 6b ust. 3 ustawy Prawo energetyczne w zakresie wyznaczania dodatkowych termindw na uregulowanie zalegtych
naleznosci w wezwaniach do zaptaty. Spotka podjeta dziatania naprawcze polegajgce na zmianie komunikatu wysytanego do
konsumentéw oraz na biezgco sktada dokumenty i wyjasnienia w sprawie.

— Postgpowanie wszczgte w dniu 13 pazdziernika 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem
stosowania przez spotke praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw polegajacej na utrudnianiu zmiany sprzedawcy
energii elektrycznej. Spotka na biezaco skfada wyjasnienia w sprawie.

— Postepowanie wszczgte w dniu 8 listopada 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem stosowania
przez spotke praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw polegajacej na btednym sugerowaniu konsumentom mozliwosci
bezkosztowego rozwigzania umowy z innym sprzedawca. Spotka na biezaco sktada wyjasnienia w sprawie.

— Postgpowanie wyjasniajace wszczete w dniu 27 kwietnia 2018 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku
z podejrzeniem naruszenia zbiorowych interesow konsumentow, poprzez rozsytanie do klientéw pisma z informacjg w sprawie
aktualizacji danych osobowych. Spétka udzielita wymaganych w sprawie wyjasnien.

— Postgpowanie wyjasniajace wszczete w dniu 31 grudnia 2018 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku
z podejrzeniem naruszania zbiorowych intereséw konsumentéw, poprzez stosowanie praktyk zwigzanych z zawieraniem umow
sprzedazy energii elektrycznej przez telefon. Spoétka ztozyta stosowne wyjasnienia w sprawie.

Spotki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z powyzszymi postgpowaniami, poniewaz w ocenie Zarzadu spotek ryzyko
niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

Podatek
od nieruchomosci

Kwota

W zakresie opodatkowania urzadzen stuzgcych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej w roku zakonczonym dnia 2018
rozstrzygnigta zostata przez Naczelny Sad Administracyjny kwestia podstawy opodatkowania elektrowni wiatrowych za rok 2017.
Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjng w sprawie zasad opodatkowania elektrowni wiatrowych za rok 2017.
Spétka z segmentu Wytwarzanie na poczatku roku 2018 skorygowata deklaracje podatkowe za rok 2017 i dokonata wptaty podatku
od nieruchomosci wraz z odsetkami, za wyjgtkiem gminy w ktérej nie byto mozliwosci dokonania korekty ze wzgledu na toczace sie
od 2017 roku postgpowanie administracyjne. Zobowigzanie warunkowe na dzien bilansowy w tym zakresie zwigzane jest
z ww. toczacym sig przed sgdem administracyjnym postgpowaniem.

W zwigzku z trwajgcym postgpowaniem spotka z segmentu Wytwarzanie utworzyta w roku 2017 rozliczenia miedzyokresowe bierne,
wynikajgce z roznicy pomiedzy kwotg zaptaconego podatku od nieruchomosci a szacowang wielko$cig podatku ktorg spoétka
moze by¢ zobowigzana do uiszczenia, wynoszgce na dzien bilansowy 2 314 tysiecy ztotych.

Na ryzyko gospodarcze zwigzane z podatkiem od nieruchomosci spotka z segmentu Dystrybucja utworzyta rezerwe wynoszaca
na dzien bilansowy 39 356 tysigcy zfotych (nota 36.3).
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Tytut Opis

Bezumowne
korzystanie
z nieruchomosci

Kwota

Spatki nalezagce do Grupy nie posiadajg tytutéw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane sa sieci dystrybucyjne,
instalacje cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przysztosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztow z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe
na wszystkie zgtoszone spory sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia wiascicieli
gruntéw o nieuregulowanym statusie ze wzgledu na brak szczegotowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwenciji
brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczen. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowg historig
zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych
kosztow z tego tytutu mozna uznac za niewielkie.

Na zgtoszone spory sgdowe na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa w wysokosci 92 110 tysiecy ztotych (nota 36.1).

Roszczenie dotyczace
zwrotu wydatkow

na zabezpieczenie
obiektu przed
wptywami eksploatacji
gorniczej

W grudniu 2017 roku spétka zalezna TAURON Wydobycie S.A. otrzymata od spotki Galeria Galena Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
pozew o zaptate kwoty 22 785 tysigcy ztotych tytutem zwrotu wydatkéw na zabezpieczenie obiektu potozonego w Jaworznie przed
wptywami eksploatacji gorniczej. Dodatkowo, w dniu 5 kwietnia 2018 roku spotka otrzymata pozew o zaptate wniesiony przez spotke
Galeria Galena Sp. z 0.0. przeciwko nastgpcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. wraz z wnioskiem o potaczenie przedmiotowej
sprawy do wspdlnego rozpoznania ze sprawg prowadzong przeciwko TAURON Wydobycie S.A. Obecnie sprawa zostata potgczona
do wspolnego rozpoznania przeciwko pozwanym przez spotke Galeria Galena Sp. z 0.0., tj. przeciwko Skarbowi Panstwa
— Dyrektorowi Okregowego Urzedu Goérniczego w Katowicach oraz nastgpcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. w Katowicach.
Strony na biezgco skiadajg stosowne wyjasnienia oraz pisma procesowe. Sprawa toczy sie w pierwszej instancji przed Sadem
Okregowym w Katowicach.

Z uwagi na rozszerzenie powddztwa o dodatkowych pozwanych w osobach nastgpcéw prawnych bytej Kompanii Weglowej S.A.,

a takze na watpliwos$ci natury faktycznej i prawnej uniemozliwiajgce jednoznaczne przesadzenie kierunku rozpoznania sprawy przez
Sad Okregowy w Katowicach, jak réwniez wysokos$ci zasgdzonego roszczenia, spotka nie tworzy rezerwy na powyzsze zdarzenie.

Ujecie zaangazowania
Funduszy

w spotke zalezng
Nowe Jaworzno
Grupa TAURON

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spétke z Funduszami Inwestycji Zamknigtych zarzadzanych przez Polski Fundusz
Rozwoju, o ktorej szerzej mowa w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przewidziano szereg sytuacji,
ktérych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze strony Grupy moze prowadzi¢
do potencjalnej koniecznoéci ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaangazowania kapitatowego Funduszy
Inwestycji Zamknigtych w spoétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. jako zobowigzania Grupy, a nie jako kapitafu
przypadajgcego udziatowcom niekontrolujgcym.

Sp. z 0.0. Na dzien bilansowy wykazana w ramach kapitatu przypadajgcego udziatowcom niekontrolujgcym kwota podlegajgca ww. warunkom
wynosi 100 000 tysigcy zfotych.
48. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Wsréd ustanowionych i obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2018 roku zabezpieczenh sptfaty zobowigzan w Grupie,
najistotniejsze pozycje, przedstawione w ponizszej tabeli, stanowig zabezpieczenia umow zawartych przez jednostke

dominujgca.
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Umowa

Program Emisji Obligacji Diugoterminowych

w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia
31 lipca 2013 roku

Rodzaj zabezpieczenia

oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji

Wartos¢ zabezpieczenia

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysiecy zfotych,
obowigzujgce do dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada

2015 roku

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysigcy ztotych,
obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2023 roku

Program Emisji Obligacji Podporzagdkowanych

w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia
6 wrzesnia 2017 roku

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 600 000 tysiecy ztotych, obowigzujgce
do dnia 30 czerwca 2034 roku

Umowa z dnia 4 kwietnia 2018 roku o limit
gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd.

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 621 000 tysigcy ztotych, obowigzujace
do dnia 31 lipca 2019 roku

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A.

petnomocnictwo do rachunku

) do kwoty 100 000 tysigcy ztotych
na gwarancje bankowe

(z limitu na gwarancje zabezpieczajace
transakcje moze korzysta¢ Spétka oraz
spotki z Grupy TAURON)

bankowego w CaixaBank S.A.

do kwoty 120 000 tysigcy ztotych, obowigzujace

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ) .
do dnia 11 lipca 2021 roku

Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A.
na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

petnomocnictwo do rachunku bankowego

do kwoty 150 000 tysigcy ztotych
w Santander Bank Polska S.A. WO ysiecy zioly

petnomocnictwa do rachunku bankowego

do facznej kwoty 800 000 tysigey ztotych
w banku PKO Bank Polski S.A. G ey vl

Umowa kredytu w rachunku biezagcym

oraz limit intraday (umowa rachunku
bankowego) w banku PKO Bank Polski S.A.
(kredyt do kwoty 300 000 tysigcy ztotych
oraz limit intraday do kwoty 500 000 tysiecy

ztotych)

do kwoty 600 000 tysigcy ztotych, obowigzujace

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji . )
do dnia 17 grudnia 2021 roku

do kwoty 360 000 tysigcy ztotych, obowigzujace
do dnia 29 grudnia 2021 roku

do kwoty 193 500 tysigcy ztotych (45 000 tysigcy
euro)

do kwoty 103 200 tysigcy ztotych (24 000 tysigce
euro), obowigzujace do dnia 31 grudnia 2020 roku

do kwoty 215 000 tysigcy ztotych (50 000 tysigcy
euro), obowigzujace do dnia 31 grudnia 2020 roku

oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w Banku Gospodarstwa Krajowego

Umowa kredytu w rachunku biezacym
w Banku Gospodarstwa Krajowego
(w EUR, do kwoty 45 000 tysiecy euro)

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Umowa kredytu w rachunku biezgcym
w mBanku (w USD, do kwoty 2 000 tysiecy
dolaréw)

do kwoty 11 279 tysiecy zfotych (3 000 tysiecy

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji i R )
dolaréw), obowiazujgce do dnia 31 marca 2019 roku

Umowa kredytu w rachunku biezacym
w mBanku (w USD, do kwoty 500 tysigcy
dolarow)

do kwoty 2 820 tysiecy zfotych (750 tysigcy dolaréw),

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji o :
obowigzujace do dnia 29 marca 2020 roku

W dniu 31 grudnia 2018 roku wygasto oswiadczenie o podaniu sie egzekucji do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych,
ktore Spotka podpisata w zwigzku z Programem Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia 2010 roku wraz z pozniejszymi
aneksami.

Po dniu bilansowym, w dniu 9 stycznia 2019 roku, Spétka podpisata o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
1 500 000 tysigcy ztotych, obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2036 roku, stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan
Spotki w zwigzku z umowg kredytu z dnia 19 grudnia 2018 roku zawartg z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, o czym
szerzej w nocie 32.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$é bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan Grupy

Warto$¢ bilansowg skfadnikéw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegdlne dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Inne naleznosci finansowe 163 495 11140
Nieruchomosci 38 809 68 250
Srodki pieniezne 45 9
Razem 202 349 79 399

Gtéwng pozycje stanowig zabezpieczenia transakcji terminowych — pochodnych instrumentéw finansowych
zawieranych przez Spotke na zagranicznych rynkach giefdowych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku zabezpieczenia z tego tytutu wynosity odpowiednio 163 495 tysigcy ztotych oraz 11 140 tysiecy
ztotych.
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Pozostafe zabezpieczenia spfaty zobowigzan w Grupie
Pozostate istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan w Grupie TAURON na dzien 31 grudnia 2018 roku:
° Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udziatach TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

W dniu 15 maja 2015 roku jednostka dominujgca ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym spotki
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 100 ztotych i tacznej wartosci nominalnej 329 340 tysiecy ztotych,
stanowigcych okoto 50% udziatow w kapitale zaktadowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN
BANK INTERNATIONAL AG.

Spotka ustanowita na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysigcy koron czeskich oraz
zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 840 000 tysigcy ztotych. Spotka zobowigzata sie rowniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatow,
ustanowi zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy
i innych ptatnosci. W dniu 15 wrzesnia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do wskazanej powyzej umowy, na podstawie
ktérego zmieniono najwyzszg sume zabezpieczenia z kwoty 840 000 tysiecy ztotych na kwotg 1 370 000 tysigcy ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakcji
obejmujacej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.o. oraz
TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jako spo6tkg dominujaca
i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy
rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub
do momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika, nie pézniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku warto$¢ bilansowa inwestycji we wspolne przedsiewzigcie ujmowanej wedtug metody
praw wtasnosci w grupie kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wynosita 543 913 tysigcy zfotych.

. Weksle in blanco

Stan na
31 grudnia 2018

Umowa/transakcja zabezpieczona wekslem in blanco Wystawca weksla in blanco

Umowy pozyczek udzielonych spétkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. przez Wojewo6dzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j

i *
w Katowicach. Celem zabezpieczenia tych pozyczek spotki ztozyty rowniez o$wiadczenia TAURON Polska Energia S.A. [ULO0
o poddaniu sig egzekuciji.
Zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktow oraz zawartych umow przez spotke, TAURON Dystrybucja S.A. 245 957

w tym na dofinansowania prowadzonych projektow.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z uméw o dofinansowanie

zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

w Warszawie i zwrotu $rodkdéw oraz zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 228 606
wynikajacych z uméw o dofinansowane zawartych z Wojewédzkim Funduszem Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

Zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wobec Centrum Projektow Polska TAURON Obstuga Klienta

Cyfrowa w Warszawie wynikajgcych z uméw o dofinansowanie projektow. Sp. zo.0. 187 841
Umowa z PSE S.A. o $wiadczenie usfug przesytania energii elektrycznej, umowa
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie TAURON Wytwarzanie S.A. 49 570

o czes$ciowe umorzenie pozyczki oraz umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
w Warszawie o dofinansowanie projektu.

* Na dzien bilansowy kwota pozostafa do spfaty z tytutu pozyczek, ktdrych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle, wynosi 17 000 tysiecy zfotych.

. Gwarancja korporacyjna i gwarancje bankowe

- Spotka w roku 2014 udzielifa gwarancji korporacyjnej celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez
TAURON Sweden Energy AB (publ). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji
i opiewa na kwotg 168 000 tysiecy euro, a beneficjentem gwarancji sg obligatariusze, ktorzy nabyli obligacje
TAURON Sweden Energy AB (publ).

- W dniu 11 kwietnia 2018 roku, na zlecenie Spotki, zostata wystawiona gwarancja bankowa w kwocie 444 000 tysiecy
ztotych na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci banku
wynikajacych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig
Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.,
0 czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Gwarancja zostata
wystawiona przez MUFG Bank, Ltd., z terminem waznosci do dnia 11 kwietnia 2019 roku. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spotki na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia 4 kwietnia 2018 roku
jest oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia
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31 lipca 2019 roku. W zwigzku z wystawiong gwarancjg Grupa ujeta zobowigzanie, w kwocie oczekiwanych strat
kredytowych wyceniane dla okresu obowigzywania niniejszej gwarancji finansowej, ktérego warto$¢ na dzien
31 grudnia 2018 roku wyniosta 11 994 tysigce ztotych. Stopien ratingu stosowanego w Grupie dla Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. znajduje sie w przedziale od BB- do B.

Po dniu bilansowym, w dniu 7 lutego 2019 roku, na zlecenie Spofki, zostat wystawiony aneks do powyzszej
gwarancji bankowej, na mocy ktérego od dnia 12 kwietnia 2019 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona
do kwoty 517 500 tysiecy ztotych, a okres obowigzywania zostat przedtuzony do dnia 11 kwietnia 2020 roku.
Aneks do gwarancji bankowej zostat wystawiony na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia 5 lutego
2019 roku z MUFG Bank, Ltd, a zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spotki jest oswiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji podpisane w dniu 6 lutego 2019 roku, do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z terminem
obowigzywania do dnia 31 lipca 2020 roku.

- W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce
na zlecenie Spotki bank wystawit gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan i transakcji spotek zaleznych
od TAURON Polska Energia S.A. na faczng kwote 14 091 tysiecy ztotych. Od dnia 1 stycznia 2019 roku obowigzuja
dodatkowe gwarancje, wystawione na zlecenie Spotki na rzecz spétki zaleznej z segmentu Wydobycie w kwocie
105 tysiecy ztotych oraz segmentu Pozostate w tgcznej kwocie 413 tysiecy zfotych, z terminem obowigzywania
odpowiednio do dnia 31 grudnia 2019 roku i 30 marca 2020 roku.

W ramach umowy na gwarancje bankowe CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce wystawit rowniez
gwarancje bankowg na zabezpieczenie realizowanych przez Spotke transakcji dla Operatora Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. do kwoty 6 100 tysiecy ztotych, obowigzujgca do dnia 30 listopada 2019 roku.

- Po dniu bilansowym, w dniu 27 marca 2019 roku, w ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z Santander
Bank Polska S.A. (Spotka Akcyjna), na zlecenie Spotki bank wystawit gwarancje bankowg na zabezpieczenie
zobowigzan Spotki wobec Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. na kwote 20 000 tysiecy zfotych z terminem
obowigzywania do dnia 31 maja 2019 roku.

- Na zlecenie spotki zaleznej TAURON Czech Energy s.r.o. banki PKO BP S.A. Czech Branch oraz UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. wystawity gwarancje ptatnosci, na taczng kwote 95 000 tysigcy koron czeskich
i 1 200 tysiecy euro, na zabezpieczenie uméw zawartych z operatorami rynku oraz uméw na dostawe energii
elektrycznej i gazu ziemnego, z terminami obowigzywania gwarancji w okresie od dnia 21 marca 2019 roku
do dnia 31 stycznia 2021 roku.

W celu zabezpieczenia $srodkow na pokrycie przysztych kosztow likwidacji wechodzgce w sktad Grupy spotki zalezne
TAURON Wydobycie S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o0.0. tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadow
Gorniczych.

49. Informacja o podmiotach powigzanych

49.1. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzieciami

Grupa posiada wspolne przedsiewziecia: Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. oraz grupe kapitatowg TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0., ktére zostaly szerzej opisane w nocie 21 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

taczna warto$c¢ transakcji ze spotkami bedgcymi pod wspding kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody 52 455 52 306
Koszty (87 053) (36 655)

Gtéwng pozycje rozrachunkow ze spétkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowi pozyczka udzielona Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A., o czym szerzej w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka udzielita rowniez zabezpieczen wspolnym przedsigwzieciom poprzez zastaw na udziatach TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. oraz wystawiong na zlecenie Spotki gwarancje bankowg na zabezpieczenie zobowigzania Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. z tytutu pozyczki, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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49.2.  Transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa

Gtownym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

taczna wartosc¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody 2079 293 1803 577
Koszty (3 440 786) (3 007 059)

Naleznosci i zobowigzania
Stan na Stan na

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci 284 443 253 834
Zobowigzania 432 097 322 002

Na dzien 31 grudnia 2018 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki na zakup srodkéw trwatych
w wysokos$ci 12 196 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje
zaliczki na zakup $rodkow trwatych w kwocie 9 757 tysiecy ztotych.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwigekszymi klientami Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Polska Grupa Gornicza S.A. oraz
Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. tgcznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 88% wielkosci
przychoddéw zrealizowanych w transakcjach ze spdtkami Skarbu Panstwa. Najwigksze transakcje zakupu Grupa
dokonata od PSE S.A., Polskiej Grupy Gorniczej S.A. oraz Weglokoks S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw
stanowity 91% wartosci zakupow od spofek Skarbu Panstwa w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w roku
zakohczonym dnia 31 grudnia 2017 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Polska Grupa Gornicza S.A.
oraz Jastrzgbska Spoétka Weglowa S.A. tgcznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 85% wielko$ci
przychoddéw zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwigksze transakcje zakupu Grupa
dokonata od PSE S.A., oraz Polskiej Grupy Gorniczej S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 89% warto$ci
zakupow od spoétek Skarbu Panstwa w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku.

Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano
aby nie traktowa¢ dokonywanych za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem
powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtownie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

49.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych swiadczen cztonkéw Zarzadu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujacej oraz spdtek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty w roku
zakohczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

110



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki
dominujgca zalezne dominujgca zalezne
Zarzad jednostki 5661 13974 6 957 20 556
Krétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 4 931 13 275 4 545 16 822
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 695 357 2104 3082
Inne 35 342 308 652
Rada nadzorcza jednostki 833 865 739 684
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (pface i narzuty) 833 752 739 672
Inne - 113 - 12
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 16 370 39 383 13 832 41 144
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (pface i narzuty) 14 330 35 505 12151 39 267
Nagrody jubileuszowe - 2468 - 1214
Swiadczenia po okresie zatrudnienia — 13 - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 898 856 776 340
Inne 1142 541 905 323
Razem 22 864 54 222 21 528 62 384

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia przysfugujace z tytutu rozwigzania
stosunku pracy cztonkom Zarzadu i pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére moga by¢ wyptacone lub
nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne
do wyptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

50. Leasing operacyjny

Na dzien 31 grudnia 2018 roku faczna kwota przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu umow
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego Stan na 31 grudnia 2018
Prawa wieczystego uzytkowania gruntu 1044 338
Umowy najmu i dzierzawy pod stacje transformatorowe 180 767
Umowy najmu i dzierzawy pod zabudowe weztéw cieptowniczych 20 479
Pozostate umowy 191 327
Razem 1436 911
51. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Spoétka prowadzi scentralizowang polityke w zakresie zarzadzania finansami, dzieki czemu mozliwe jest efektywne
zarzgdzanie niniejszym obszarem w ramach catej Grupy TAURON. Giéwnymi narzedziami umozliwiajgcymi skuteczne
zarzgdzanie sg odpowiednie regulacje wewnatrzkorporacyjne, a takze funkcjonujgca w Grupie TAURON ustuga cash pool
oraz program emisji obligacji wewnatrzgrupowych. Dodatkowo system zarzadzania finansami jest wspomagany centralng
polityka w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie TAURON oraz centralng polityka ubezpieczeniowg Grupy
TAURON. W tych obszarach Spoétka petni funkcje zarzgdzajgcego oraz decydujgcego o kierunkach podejmowanych
dziatan, umozliwiajgc ustanawianie odpowiednich limitow ekspozycji na ryzyko.

Szczegoétowe informacje dotyczgce zarzadzania finansami opisano w punkcie 7.3. Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018.

W 2018 roku Spodtka i Grupa TAURON posiadata petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie
ich ptatnosci.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.
Grupa monitoruje przede wszystkim wskaznik zadtuzenia definiowany jako relacja zadtuzenia finansowego netto
do EBITDA.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy TAURON jest definiowane w poszczegélnych umowach finansowania i zasadniczo
oznacza zobowigzanie do zaptaty lub zwrotu pienigedzy z tytutu kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych
oraz z tytutu leasingu finansowego, z wytgczeniem zobowigzania z tytutu obligacji podporzagdkowanych wyemitowanych
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w grudniu 2016 roku o warto$ci nominalnej 190 000 tysigcy euro oraz obligacji podporzadkowanych wyemitowanych
w grudniu 2018 roku o warto$ci nominalnej 750 000 tysigcy zfotych, pomniejszone o srodki pienigezne oraz inwestycje
krotkoterminowe o okresie zapadalnosci do 1 roku. Wyjatek stanowig obligacje serii TPEA1119 wyemitowane
w listopadzie 2014 roku w nominalnej wartosci 1 750 000 tysigcy ztotych, gdzie zgodnie z warunkami emisji przy
kalkulacji zadtuzenia finansowego nie koryguje sie o wartos¢ obligacji podporzgdkowanych. EBITDA oznacza zysk
lub strate z dziatalno$ci operacyjnej Grupy TAURON powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa niefinansowe.
Warto$¢ wskaznika jest monitorowana przez instytucje finansujgce Grupe oraz agencje ratingowe i ma wplyw
na mozliwos¢ oraz koszt pozyskania finansowania, a takze oceng wiarygodnosci kredytowej Spotki.

Na dzien bilansowy wartos¢ wskaznika zadtuzenia ksztattowata sie na poziomie 2,5, co jest akceptowalne przez
instytucje finansowe.

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Kredyty i pozyczki 702 618 901 734
Obligacje* 6247 721 7 808 300
Leasing finansowy 23 25
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia dtugoterminowe 6 950 362 8 710 059
Kredyty i pozyczki 183 667 289 654
Obligacje* 2287 687 36 183
Leasing finansowy 2 23948
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia krétkoterminowe 2 471 356 349 785
Razem zadtuzenie 9421718 9 059 844
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 823 724 909 249
Inwestycje krétkoterminowe o terminie zapadalnosci do 1 roku 26 105 103 437
Zadtuzenie netto 8571 889 8 047 158
EBITDA 3374 926 3617 641
Zysk (strata) z dziaftalnosci operacyjnej 790 729 1879 321
Amortyzacja (1721 783) (1 693 468)
Odpisy aktualizujgce (862 414) (44 852)
Dtug netto / EBITDA 2,5 2,2

* Zadluzenie nie wlicza zobowigzania z tytutu obligacji podporzadkowanych.

Zmiang stanu zobowigzan z tytutu zadtuzenia prezentuje ponizsza tabela.
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Stan na 1 stycznia 2017 8 979 529
Wplywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 2703 643
otrzymane finansowanie 2707 462
koszty transakcyjne (3819)
Naliczenie odsetek 313 382
odniesione do rachunku wynikéw 207 434
kapitalizacja na rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 105 948
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (2 106 885)
sptaty kapitatu (1816 388)
odsetki zaptacone (184 549)
odsetki zaptacone aktywowane na zadania inwestycyjne (105 948)
Zmiana stanu zadtuzenia w rachunku biezagcym oraz cash pool 83 471
Zmiana wyceny zadtuzenia (119 858)
Pozostate zmiany niepienigzne (486)
Stan na 31 grudnia 2017 9 852 796
obligacje podporzadkowane (792 952)
Stan na 31 grudnia 2017 - zadtuzenie w kalkulacji wskaznika zadtuzenia 9 059 844
Wptyw zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (33 055)
Wplywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 1 348 236
otrzymane finansowanie 1350 293
koszty transakcyjne (2 057)
Naliczenie odsetek 291 838
odniesione do rachunku wynikéw 163 099
kapitalizacja na rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 128 739
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (481 304)
sptaty kapitatu (192 395)
odsetki zaptacone (160 170)
odsetki zaptacone aktywowane na zadania inwestycyjne (128 739)
Zmiana stanu zadtuzenia w rachunku biezgcym oraz cash pool (96 683)
Zmiana wyceny zadtuzenia 93 114
Pozostate zmiany niepienigzne (11 565)
Stan na 31 grudnia 2018 10 963 377
obligacje podporzadkowane (1 541 659)
Stan na 31 grudnia 2018 - zadtuzenie w kalkulacji wskaznika zadtuzenia 9421 718
52. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018 w punkcie 6.

53. Pozostate istotne informacje

Podpisanie dokumentacji transakcyjnej zwigzanej z inwestycjg Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych
zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 28 marca 2018 roku Spétka, spotka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Fundusz Inwestycji
Infrastrukturalnych — Kapitalowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i Fundusz Inwestycji
Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (,Fundusze”), ktérych czescig
portfela inwestycyjnego zarzadza Polski Fundusz Rozwoju S.A., podpisaty dokumentacje transakcyjng okreslajaca
warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w spotke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Dokumentacja transakcyjna obejmuje umowe inwestycyjng oraz umoweg wspolnikow wraz z zatgcznikami, w tym
projektami wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej i wieloletniej umowy sprzedazy wegla, ktére do dnia
bilansowego zostaty zawarte przez Spoétke i spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Umowa wspolnikdw okresla zasady tadu korporacyjnego w spoétce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Umowa ta
przyznaje Funduszom m. in. osobiste uprawnienie do powotywania, zawieszania w czynnosciach i odwotywania jednego
cztonka Zarzadu oraz jednego cztonka Rady Nadzorczej spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Definiuje ona
takze katalog spraw, dla dokonania ktérych przez spotke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. wymagane bedzie
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uzyskanie jednomys$inej uchwaly Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Zgromadzenia Wspolnikéw tej spotki. Umowa
wspolnikéw wejdzie w zycie w dniu przystgpienia Funduszy do spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

Umowa inwestycyjna okresla zasady i warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w spotke Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o.0. Inwestycja ta zaktada przystgpienie przez Fundusze do spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z o0.0. oraz uczestniczenie przez nie w kolejnych dokapitalizowaniach spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0., poprzez obejmowanie nowo tworzonych udziatow w zamian za wkfady pienigzne do fgcznej maksymalnej
kwoty 880 000 tysiecy ztotych, tj. po 440 000 tysigcy ztotych przez kazdy z Funduszy. Udziat Funduszy w kapitale
zaktadowym spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien oddania bloku energetycznego
910 MW w Jaworznie do eksploatacji powinien wynosi¢ okofo 14%, a udziat Spétki w zadnym przypadku nie spadnie
ponizej 50% + 1 udzial. Spotka bedzie zobowigzana do zapewnienia dokapitalizowania spétki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z o.0. w zakresie niezbednym do realizacji projektu budowy bloku energetycznego 910 MW
w Jaworznie, po osiggnieciu przez Fundusze zaangazowania kapitafowego w wysokosci ww. kwoty maksymalne;.

Umowa inwestycyjna uzaleznia przystgpienie Funduszy do spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.
od spetnienia okreslonych warunkow zawieszajgcych. Warunki zawieszajgce obejmowaty: uzyskanie zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie koncentraciji, wydanie przez Szefa Krajowej Administracji
Skarbowej decyzji zatwierdzajgcej warunki umowy sprzedazy energii elektrycznej jako uprzedniego porozumienia
cenowego, zawarcie przez Spoétke i spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oznaczonych umoéw,
w tym umowy sprzedazy energii elektrycznej i umowy sprzedazy wegla oraz dokonanie (albo zapewnienie dokonania)
przez Spotke okreslonych czynnosci przez organy spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji w ocenie Spotki zostaty
spetnione wszystkie warunki zawieszajagce wymagane do przystgpienia Funduszy do spétki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1 000 tysigcy ztotych poprzez
utworzenie 20 tysiecy nowych udziatbw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Nowoutworzone udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki objat Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitalowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych za taczng ceng emisyjng 100 000 tysiecy ztotych i pokryt je w catosci
wkfadem pienieznym, przy czym nadwyzka ceny emisyjnej udziatow ponad ich wartos¢ nominalng, w fgcznej wysokosci
99 000 tysigcy ztotych, zostata przelana na kapitat zapasowy Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Po dniu
bilansowym, w dniu 15 stycznia 2019 roku podwyzszenie kapitatu spotki zostato zarejestrowane. W wyniku tej transakcji
udziat Spoétki w kapitale i organie stanowigcym spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. zmniejszy sig
z 100% do 97,89%.

Po dniu bilansowym, w dniu 25 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2 569 tysiecy ztotych
poprzez utworzenie 51 385 nowych udziatobw o warto$ci nominalnej 50 ztotych kazdy. Nowoutworzone udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki objat Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie za tgczng ceng emisyjng 256 925 tysigcy
ztotych, przy czym nadwyzka ceny emisyjnej udziatobw ponad ich wartos¢ nominalng, w facznej wysoko$ci
254 356 tysiecy zfotych zostanie przelana na kapitat zapasowy Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. W wyniku
tej transakcji udziat Spotki w kapitale obnizy sie do 92,86%.

Podpisanie uméw inwestycyjnych dotyczacych utworzenia funduszy inwestycyjnych typu corporate venture
capital

W dniu 13 czerwca 2018 roku Spotka podpisafa dwie umowy inwestycyjne, ktore zaktadajg utworzenie funduszy
inwestycyjnych typu corporate venture capital. Umowy majg charakter warunkowy, a ich wejscie w zycie uzaleznione
byto od spetnienia warunku zawieszajgcego w postaci otrzymania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W dniu 8 sierpnia 2018 roku warunek zawieszajgcy zostat spetniony.

Zgodnie z postanowieniami zawartych umow, Spoétka bedzie uczestnikiem dwoéch funduszy tworzonych w ramach
programow PFR Starter FIZ oraz PFR NCBR CVC. Dzieki utworzeniu funduszy mozliwe bedzie zapewnienie przez
Spotke wieloetapowego wsparcia dla innowacyjnych firm, m.in. poprzez zapewnienie mozliwosci udziatu w programach
akceleracyjnych, inwestycje w przedsigbiorstwa we wczesnej fazie rozwoju w ramach programu PFR Starter FIZ
oraz zapewnienie kolejnych rund finansowania w ramach programu PFR NCBR CVC. Docelowa kapitalizacja
funduszu utworzonego w ramach PFR Starter FIZ ma wynie$¢ 50 000 tysiecy ztotych, a funduszu utworzonego
w ramach PFR NCBR CVC 160 000 tysiecy ztotych. Udziat Spotki w funduszach nie przekroczy odpowiednio 25% i 49%.

W dniu 21 grudnia 2018 roku zostata zarejestrowana w KRS spotka EEC Magenta spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ASI spoétka komandytowo-akcyjna (Starter), zawigzana przez: Spoétke (Inwestor Prywatny),
PFR Starter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (Inwestor Publiczny), EEC Ventures spotka
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z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (Inwestor Zespotu Zarzgdzajgcego) oraz EEC Magenta Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (Komplementariusz). Spotka objefa w EEC Magenta spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ASI spoétka komandytowo-akcyjna 12 450 akcji w zamian za wkfad pieniezny rowny wartosci
nominalnej obejmowanych akcji, tj. za 12 tysiecy ztotych. Po dniu bilansowym, w dniu 15 stycznia 2019 roku w ramach
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EEC Magenta spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ASI spotka
komandytowo-akcyjna (Starter) podjete zostaty uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o taczna
kwote 36 tysiecy ztotych. Spoétka objefa 8 902 akcji w zamian za wkfad pieniezny o wartosci 890 tysiecy zfotych.
Udziat Spoétki w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu wynosi 24,90%.

Po dniu bilansowym, w dniu 9 stycznia 2019 roku zostata zarejestrowana w KRS spétka EEC Magenta spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 ASI spotka komandytowo-akcyjna (CVC), zawigzana przez: Spotke (Inwestor
Korporacyjny), PFR NCBR CVC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Inwestor Publiczny);
EEC Ventures spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 spétka komandytowa (Inwestor Zespotu Zarzgdzajgcego)
oraz EEC Magenta spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Komplementariusz). TAURON Polska Energia S.A.
objat w spétce 24 015 akcji w zamian za wktad pienigzny rowny warto$ci nominalnej obejmowanych akcji,
tj. za 24 tysigce ztotych. Po dniu bilansowym, w dniu 25 stycznia 2019 roku w ramach Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia EEC Magenta spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 ASI spotka komandytowo-akcyjna (CVC)
podjeta zostata uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 99 tysiecy ztotych. Spotka
objeta 47 751 akcji w zamian za wktad pienigezny o wartosci 4 775 tysiecy ztotych. Udziat Spoétki w kapitale zaktfadowym
oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu sp6tki wynosi 48,03%.

Negocjacje dotyczace nabycia farm wiatrowych

W dniu 2 pazdziernika 2018 roku Spodtka otrzymata zaproszenie do rozpoczecia negocjacji w sprawie nabycia
nalezacych do grupy in.ventus farm wiatrowych zlokalizowanych w potnocnej Polsce. Celem negocjacji jest okreslenie
mozliwosci, zasad, warunkéw i parametrow finansowych transakciji.

taczna moc zainstalowana farm wiatrowych, o ktérych mowa powyzej wynosi okoto 200 MW.

Transakcja moze zosta¢ przeprowadzona w drodze nabycia przez Spotke niemieckich oraz polskich spdtek osobowych
operujacych farmami (,Spotki Projektowe”). W takim przypadku Spotka przejmie ogoét praw i obowigzkéw
dotychczasowych wspolnikéw Spotek Projektowych przy jednoczesnym nabyciu wierzytelnosci bankowej w stosunku
do Spotek Projektowych. Spotka dopuszcza takze przeprowadzenie transakcji poprzez nabycie przedsigbiorstw
polskich spotek projektowych.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka kontynuuje
przedmiotowe negocjacje.
Aukcje gtéwne rynku mocy na lata dostaw 2021-2023

W dniach 15 listopada, 5 grudnia oraz 21 grudnia 2018 roku odbyly sie trzy pierwsze aukcje gtdwne rynku mocy na lata
dostaw 2021-2023. Aukcje zostaty przeprowadzone przez PSE S.A. zgodnie z ustawg z dnia 8 grudnia 2017 roku
o rynku mocy. Opublikowane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w Biuletynie Informacji Publicznej ceny
zamknigcia kolejnych aukcji wyniosty odpowiednio: 240,32 PLN/kW/rok (rok 2021), 198,00 PLN/kW/rok (rok 2022)
oraz 202,99 PLN/kW/rok (rok 2023). Spotki Grupy Kapitalowej TAURON zawarly umowy mocowe na nastepujace
wolumeny obowigzkéw mocowych:

- w ramach aukcji przeprowadzonej w dniu 15 listopada 2018 roku - 2 672,49 MW,
- w ramach aukcji przeprowadzonej w dniu 5 grudnia 2018 roku — 422,23 MW,
- w ramach aukcji przeprowadzonej w dniu 21 grudnia 2018 roku — 393,23 MW.

Aukcje rynku mocy zostaly opisane szerzej w nocie 2.6 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska
Energia S.A. oraz Grupy Kapitafowej TAURON za rok obrotowy 2018.

54. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W dniu 9 stycznia i 6 lutego 2019 roku Spoétka podpisata oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji stanowigce
zabezpieczenie sptaty zobowigzan Spotki odpowiednio do kwoty 1 500 000 tysiecy ztotych oraz do kwoty 621 000 tysiecy
ztotych, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

115



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Gwarancja bankowa na rzecz wspolnego przedsiewziecia Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A.

W dniu 7 lutego 2019 roku, na zlecenie Spotki, wystawiony zostat aneks do gwarancji bankowej, zwiekszajacy kwote
gwarancji do kwoty 517 500 tysigcy zfotych udzielonej na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Gospodarstwa
Krajowego, wynikajacych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy pozyczkobiorcag
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Goérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A., 0 czym szerzej w nocie 48 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powddztwo zwigzane z wypowiedzeniem umow dfugoterminowych przeciwko spétce zaleznej TAURON Sprzedaz
Sp. z o.0.

W dniu 7 marca 2019 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wytoczono pozew na tgczng kwote 232 879 tysiecy
ztotych w zwigzku z wypowiedzeniem uméw dtugoterminowych na zakup praw majatkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych, o czym szerzej w nocie 47 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Pozyczka udzielona na rzecz wspdlnego przedsiewziecia Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A.

W dniu 12 marca 2019 roku Spoétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki do wysokosci
5 175 tysiecy ztotych. Zgodnie z umowg sptata pozyczki wraz z odsetkami, naliczonymi w oparciu o statg stope
procentowa, nastgpi do dnia 30 czerwca 2033 roku, a zabezpieczeniem spfaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz
kosztow i innych kwot naleznych Spoétce z tytutu umowy jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Kwota pozyczki zostata udostepniona Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A. w dniu 20 marca 2019 roku.

Wejscie w zycie ustawy z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniajgcej ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektére inne ustawy

W dniu 20 marca 2019 roku weszta w zycie ustawa z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniajgca ustawe o zmianie ustawy
0 podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw, co zostato opisane szerzej w nocie 36.2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zaciagniecie/sptata zobowigzan z tytutu zadtuzenia

W marcu 2019 roku Spétka dokonata wykupu obligacji o wartosci nominalnej 400 000 tysigcy ztotych, wyemitowata
obligacje o wartosci nominalnej 100 000 tysiecy ztotych oraz ztozyta do BGK propozycje nabycia w dniu 29 marca
2019 roku obligacji podporzagdkowanych o wartosci nominalnej 400 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 32.2
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ramach umowy kredytu z BGK z dnia 19 grudnia 2018 roku, o ktérej szerzej w nocie 32.1 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w styczniu i w lutym 2019 roku uruchomione zostaty transze kredytu
o tacznej wartosci 730 000 tysigcy ztotych.
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Zarzad Spoftki

Katowice, dnia 29 marca 2019 roku

Filip Grzegorczyk — Prezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Jarostaw Broda — Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Kamil Kaminski — Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Oliwia Tokarczyk - Dyrektor Wykonawczy Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

ds. Rachunkowosci i Podatkéw
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