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Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Rady Nadzorczej
TAURON Polska Energia S.A.
Nr 19/V/2019 z dnia 2 kwietnia 2019 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny
Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A.,
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej TAURON, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
TAURON Polska Energia S.A.
oraz Grupy Kapitatowej TAURON
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
wraz z uzasadnieniem
oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty netto za
rok obrotowy 2018

Katowice, 2 kwietnia 2019 r.
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1. Wstep

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 20 ust. 1 pkt 3) Statutu Spdiki,
Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A. (dalej: Rada Nadzorcza) niniejszym przedkfada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu TAURON Polska Energia S.A. Sprawozdanie Rady
Nadzorczej z oceny Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A., Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 r. wraz z uzasadnieniem oraz wniosku Zarzgdu dotyczgcego pokrycia straty netto za
rok obrotowy 2018, zawierajgce wyniki oceny nastepujgcych dokumentow:

1) Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska,

2) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

3) Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej
TAURON za rok obrotowy 2018,

4)  Whiosku Zarzgdu dotyczgcego sposobu pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018.

Dodatkowo w oparciu o § 20 ust. 1 pkt 6) Statutu Spdétki, w niniejszym sprawozdaniu zostata
przedstawiona opinia Rady Nadzorczej dotyczgca ekonomicznej zasadnosci zaangazowania
kapitatowego Spotki dokonanego w roku obrotowym 2018 w innych podmiotach prawa handlowego.

Badanie wyzej wymienionych sprawozdan zostato przeprowadzone przez firme audytorskg Ernst &
Young Audyt Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie (dalej: biegty rewident, audytor), ktéra zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do
przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. i Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018.

Zadaniem biegtego rewidenta byto zbadanie zgodnosci sprawozdan finansowych oraz sprawozdania
zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok
obrotowy 2018 z przyjetymi przez TAURON Polska Energia S.A. i Grupe Kapitatowg TAURON
zasadami (politykg) rachunkowosci, a takze czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowsg i finansows, jak tez wynik finansowy TAURON Polska Energia S.A.
i Grupy Kapitatowej TAURON.

2. Ocena Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata Sprawozdanie finansowe TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obejmujace:

1) Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. wykazujgce
ujemne catkowite dochody ogdtem w kwocie 1.729.519 tys. zt oraz strate netto za rok obrotowy
2018 w kwocie 1.709.853 tys. z,

2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 29.512.990 tys. z,
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3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakohAczony dnia 31 grudnia 2018 r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 2.118.070 tys. zl, w tym zmniejszenie
wynikajgce z zastosowania MSSF 9: 388.551 tys. zt,

4) Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2018 r. wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 802 tys. zt,

5) Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.
Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Tabela nr 1. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw (dane w tys. zi)

Sprawozdanie z catkowitych Stan na dzien Stan na dzien
dochodow 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Przychody ze sprzedazy 8.618.642 7.792.025
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 145.994 377.318
Zysk (strata) operacyjny 22.659 262.788
Zysk (strata) brutto (1.732.283) 919.565
Zysk (strata) netto (1.709.853) 854.351

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2018 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

Tabela nr 2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. zi)

Sprawozdanie z sytuacji Stan na dzien Stan na dzien
finansowej 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
AKTYWA

Aktywa trwate 27.166.500 27.371.684
Aktywa obrotowe 2.346.490 2.949.690
SUMA AKTYWOW 29.512.990 30.321.374
PASYWA

Kapitat wtasny ogétem 15.259.836 17.377.906
Zobowigzania dtugoterminowe 8.533.790 9.530.787
Zobowigzania krétkoterminowe 5.719.364 3.412.681
SUMA PASYWOW 29.512.990 30.321.374

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym.

Strona 4



TAURON

POLSKA ENERGIA

Tabela nr 3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (dane w tys. z})

Sprawozdanie ze zmian Rok zakonczony Rok zakonczony
w kapitale wiasnym 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Kapitat wtasny na poczatek okresu 16.989.355 16.530.268
Kapitat wtasny na koniec okresu 15.259.836 17.377.906

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. sg
kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z przeptywow pienigznych.

Tabela nr 4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (dane w tys. z})

Sprawozdanie z przeptywow Rok zakonczony Rok zakonczony
pienieznych 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Srodki pieniezne netto (125.146) 246.027
z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto (720.432) (1.353.288)
z dziatalno$ci inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto 844.776 593.470
Z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto (802) (513.791)

stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek

okresu (1.559.232) (1.045.441)
Srodki pieniezne na koniec

okresu (1.560.034) (1.559.232)

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywéw pienieznych Rada Nadzorcza nie wnosi uwag
i zastrzezen.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, a takze po zapoznaniu sie ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania powyzszego sprawozdania finansowego,
pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

zatwierdzenie Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez Unie Europejskg.
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Ocena Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON
Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, obejmujace:

1)

2)

3)

4)

5)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 r. wykazujgce catkowity dochdd ogdtem w kwocie 182.523 tys. zt oraz zysk netto za rok
obrotowy 2018 w kwocie 207.045 tys. zl,

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r., ktére po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 37.097.477 tys. zt,

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 360.668 tys. zt, w tym
zmniejszenie wynikajgce z zastosowania MSSF 9: 100.436 tys. zt oraz zwiekszenie wynikajgce
z zastosowania MSSF 15: 179.837 tys. zl,

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 r. wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 6.619 tys. zi,

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 r.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Tabela nr 5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (dane w tys. zi).

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien
z catkowitych dochodow 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Przychody ze sprzedazy 18.121.748 17.424.551
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1.684.601 2.912.344
Zysk (strata) operacyjny 790.729 1.879.321
Zysk (strata) brutto 504.647 1.757.652
Zysk (strata) netto 207.045 1.382.946

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

Tabela nr 6. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. zi).

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien
z sytuacji finansowej 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
AKTYWA

Aktywa trwate 32.541.865 31.048.542

Strona 6



TAURON

POLSKA ENERGIA

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien
z sytuacji finansowej 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Aktywa obrotowe 4.555.612 4.786.474
SUMA AKTYWOW 37.097.477 35.835.016
PASYWA

Kapitat wtasny ogétem 18.428.481 18.067.813
Zobowigzania dtugoterminowe 11.382.254 12.739.852
Zobowigzania krotkoterminowe 7.286.742 5.027.351
SUMA PASYWOW 37.097.477 35.835.016

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2018 .

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Tabela nr 7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (dane w tys. zi).

Skonsolidowane sprawozdanie , .

ze zmian w kapitatach Rok zakonczony Rok zakonczony
P 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

wilasnych

Kapitat wtasny na poczatek 18.147.214 16.679.318

okresu

Kapitat wtasny na koniec okresu 18.428.481 18.067.813

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wikasnym za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 .

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych.

Tabela nr 8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych (dane w tys. zi).

Skonsolidowane sprawozdanie z Rok zakonczony Rok zakonczony
przeptywow pienieznych 31 grudnia 2018r. 31 grudnia 2017 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 2.056.766 3.558.667
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci (3.221.547) (3.871.676)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1.171.400 759.629
finansowej

6.619 446.620

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu
Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 801.353 354.733

Srodki pieniezne na koniec okresu 807.972 801.353

Do przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych Rada Nadzorcza nie
wnosi uwag i zastrzezen.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej
TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego
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Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, a takze po zapoznaniu sie ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta
z badania, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

4. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy
Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska
Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018, pozytywnie ocenia
przedmiotowe sprawozdanie w zakresie jego zgodnos$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym. Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie ijasno sytuacje majgtkows,
ekonomiczno-finansowg, a takze rozwojowg TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej
TAURON, a jego kompletno$¢ oraz zgodno$é w zakresie ujawnionych w nim informacji zostata
potwierdzona przez biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy
Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018.

5. Uzasadnienie dotyczace oceny sprawozdan

Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A. dokonata pozytywnej oceny przedstawionych przez
Zarzad Spolki nastepujacych dokumentéw oraz stwierdzita, ze sg one zgodne z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym:

1) Sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
roku zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska,

2) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

3) Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej
TAURON za rok obrotowy 2018,

Powyzsze sprawozdania byty réwniez przedmiotem weryfikacji, analizy i oceny Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spofki, ktory zarekomendowat Radzie Nadzorczej wydanie pozytywnej oceny.

Komitet Audytu realizujgc ustawowe obowigzki okreslone w Ustawie z dnia 11 maja 2017 roku
0 bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym nadzorowat proces
sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym realizowat zadania majgce na celu zapewnienie
rzetelnosci procesu sprawozdawczo$ci finansowe;.

W ramach procesu zwigzanego z badaniem sprawozdan finansowych Komitet Audytu regularnie
spotykat sie z przedstawicielami firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan
finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej TAURON monitorujgc i omawiajgc przebieg procesow
audytowych. Ponadto Komitet Audytu zapoznat sie z przedstawionymi przez firme audytorska
sprawozdaniami z badania sprawozdan finansowych oraz sprawozdaniem dodatkowym za rok
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obrotowy 2018 przygotowanym dla Komitetu Audytu oraz kierownictwa Spotki, zgodnie z przepisami
Rozporzgdzenia 537/2014, a takze Ustawy o biegtych rewidentach z dnia 11 maja 2017 roku.

Podstawg wydania przez Rade Nadzorczg pozytywnej oceny Sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON
Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2018 byly sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta
z badania powyzszych sprawozdan zgodnie z ktérymi:

1) Sprawozdania finansowe przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz ich wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

2) Sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
roku zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3) Sprawozdania finansowe sg zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi TAURON Polska
Energia S.A. i Grupe Kapitatowg TAURON Polska Energia S.A. przepisami prawa i statutem
TAURON Polska Energia S.A.

Ponadto w ocenie biegtego rewidenta Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia
S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2018 zostato
sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa i jest zgodne ze sprawozdaniem
finansowym TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018.

Wyzej wymienione sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w ustalonym przepisami terminie
isg zgodni z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg. Poprawnos¢ sporzadzenia przedmiotowych sprawozdan
finansowych, co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym, nie
budzi zastrzezen i znajduje potwierdzenie w informacjach zawartych w Sprawozdaniu niezaleznego
biegtego rewidenta z badania powyzszych sprawozdan.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON
za rok obrotowy 2018 zostalo sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoS$ci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

6. Ocena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyczacego sposobu pokrycia
straty netto za rok obrotowy 2018

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzgdu do Walnego Zgromadzenia o pokrycie straty
netto TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2018 obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do
31 grudnia 2018 r. w kwocie 1 709 852 955,76 zt (stownie: jeden miliard siedemset dziewie¢ miliondw
osiemset piecdziesigt dwa tysigce dziewieéset piecdziesigt pie¢ ztotych 76/100) z kapitatu zapasowego
Spotki.

Uwzgledniajgc uzasadnienie Zarzadu Spoétki dotyczgce sposobu pokrycia straty netto za rok obrotowy
2018, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej wymienionego wniosku.
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7. Opinia Rady Nadzorczej w kwestii ekonomicznej zasadnosci zaangazowania
kapitalowego Spétki dokonanego w roku obrotowym 2018 w innych podmiotach prawa
handlowego

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 1 pkt 6) Statutu Spoiki, pozytywnie opiniuje
zaangazowanie kapitatowe TAURON Polska Energia S.A. dokonane w roku obrotowym 2018
w innych podmiotach prawa handlowego przedstawione w ponizszej tabeli przedstawiajgcej opis i cel
inwestycji kapitatowych.

Tabela nr 9. Inwestycje kapitalowe w roku obrotowym 2018.

Opis inwestycji i jej cel

Objecie nowych udziatéw Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0.

W 2018 r. TAURON Polska Energia S.A. trzykrotnie obejmowat nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0.:

W dniu 29.03.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 3.500.000,00 zt, w drodze
ustanowienia 70.000 nowych udziatdéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej
3.500.000,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez dotychczasowego jedynego Wspdlnika spotki —
TAURON Polska Energia S.A. za cene 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za fgczng cene 350.000.000,00 zi.
Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki ponad jego
warto$¢ nominalng, w wysokos$ci 4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w fgcznej wysokosci 346.500.000,00 z,
zostata przelana na kapitat zapasowy spotki.

W dniu 27.04.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0.

W dniu 11.10.2018 r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 3.500.000,00 zt, w drodze
ustanowienia 70.000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej
3.500.000,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez dotychczasowego jedynego Wspdinika spotki —
TAURON Polska Energia S.A. za cene 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za fgczng cene 350.000.000,00 zi.
Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w fgcznej wysokosci 346.500.000,00 zi,
zostata przelana na kapitat zapasowy Spofki.

W dniu 23.10.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0.

W dniu 18.12.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 3.600.000,00 zt, w drodze
ustanowienia 72.000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej
3.600.000,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez dotychczasowego jedynego Wspdlnika Spotki —
TAURON Polska Energia S.A. za cene 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng cene 360.000.000,00 zi.
Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4.950,00 zt na kazdy nowy udzial, tj. w tgcznej wysokosci 356.400.000,00 zt,
zostata przelana na kapitat zapasowy Spofki.

W dniu 31.12.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0.

Dokapitalizowania spotki stanowig forme finansowania realizowanej przez spoétke inwestycji budowy nowego
bloku 910 MW w Jaworznie. Taka forma finansowania wynika z modelu przyjetego przez TAURON oraz Umowy
inwestycyjnej zawartej pomiedzy TAURON, NJGT a Funduszami Inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A.

Objecie nowych akcji TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

W dniu 18.06.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Dystrybucja Serwis S.A., podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki z kwoty 5.101.003,00 zitotych do kwoty 9.494.173,00
ztotych, tj. o kwote 4.393.170,00 ztotych, poprzez emisje nowych 4.393.170 akgcji imiennych, serii ,H” 0 numerach
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od 1 (jeden) do numeru 4.393.170 o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
4.393.170,00 ztotych. Cena emisyjna jednej akgcji serii ,H” wyniosta 100,00 ztotych. Wszystkie nowe akcje zostaty
objete, w drodze subskrypcji zamknietej, przez jedynego akcjonariusza spotki — TAURON Polska Energia S.A.
Nadwyzka ceny emisyjnej kazdej akc;ji serii ,H” w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki ponad jej wartosé
nominalng, w wysokosci 99,00 ziotych na kazdg takg akcje, tj. w tacznej wysokosci 434.923.830,00 ztotych
zostata przelana na kapitat zapasowy spotki.

W dniu 22.08.2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zakladowego TAURON Dystrybucja
Serwis S.A.

Dokapitalizowanie spotki miato na celu umozliwienie spétce sfinansowania zakupu infrastruktury oswietlenia
drogowego od spodtki TAURON Dystrybucja S.A. w ramach realizacji projektu reorganizacji zarzgdzania
majatkiem oswietleniowym.

Objecie nowych akcji TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 09.08.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Wytwarzanie S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki z kwoty 1.494.459.310,00 zt do kwoty 1.502.259.310,00 zi,
tj. o kwote 7.800.000,00 zt, poprzez emisje nowych 780.000 akcji imiennych serii ,F”, nieuprzywilejowanych,
o wartosci nominalnej 10 zt kazda, tj. o tagcznej wartosci 7.800.000,00 zt.

Wszystkie akcje serii ,F” zostaty objete przez TAURON Polska Energia S.A. po cenie emisyjnej 1.000,00 zt za
kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 780.000.000,00 zt. Nadwyzka ceny emisyjnej kazdej akcji serii ,F”
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jej wartos¢ nominalng, w wysokosci 990,00 ztotych na kazdg
akcje, tj. w fgcznej wysokosci 772.200.000,00 zt zostata przelana na kapitat zapasowy spotki.

W dniu 19.10.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat
w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki TAURON Wytwarzanie S.A.

Dokapitalizowanie spétki miato na celu poprawe ptynnosci finansowej spotki, a takze spfate zadluzenia
zaciggnietego w latach poprzednich na realizacje zadan inwestycyjnych.

Objecie nowych akcji TAURON Wydobycie S.A.

W dniu 26.04.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Wydobycie S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki z kwoty 357.110.780,00 zt do kwoty 360.510.780,00 z, tj. o kwote
3.400.000,00 zt poprzez emisje nowych 340.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, fj.
o0 facznej wartosci nominalnej 3.400.000,00 zt. Wszystkie akcje zostaty objete przez TAURON Polska Energia
S.A. za cene 1.000,00 zt za kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 340.000.000,00 zi, przy czym nadwyzka ceny
emisyjnej akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad ich warto$é nominalng, w tgcznej wysokosci
336.600.000,00 zostata przelana na kapitat zapasowy spofki.

W dniu 25.05.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego TAURON Wydobycie S.A.

Dokapitalizowanie spotki miato na celu sfinansowanie strategicznych projektow inwestycyjnych realizowanych
w spolfce oraz poprawe sytuacji ptynnosciowej spotki.

Objecie nowych udziatow TAURON EKOENERGIA sp. z o.0.

1. W dniu 30.01.2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiane kapitalu zakltadowego spotki TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. przywracajgca jego wysokosc¢ do stanu sprzed podziatu spotki poprzez wydzielenie
i przeniesienie wydzielonych sktadnikéw majagtku stanowigcych zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa na
spotke Marselwind sp. z 0.0. i zwigzanego z nim obnizenia kapitatu zaktadowego spotki TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. uchwalonego przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. uchwatg nr 1/2015 w dniu 09.02.2015 r.

W zwigzku z przywrdéceniem kapitatu zakladowego sprzed podziatu spéitki, kapitat zostat podwyzszony
z kwoty 444.888.000,00 zt do 573.423.000,00 zt, a liczba udziatéw posiadanych przez jedynego wspdlnika —
TAURON Polska Energia S.A. zwiekszyta sie z 444.888 do 573.423.

2. W dniu 02.03.2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki TAURON
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EKOENERGIA sp. z o0.0., uchwalone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki w dniu
24.10.2017 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony o kwote 10.000 000 zt poprzez utworzenie
10.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

Wszystkie nowe udziaty po cenie 100.000 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 1.000.000.000 zt, zostaty
objete przez dotychczasowego jedynego wspdinika spotki — TAURON Polska Energia S.A.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 99.000 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 990.000.000 zi,
zostata przelana na kapitat zapasowy spotki.

Celem dokapitalizowania byto zrefinansowanie znaczacej czesci zadluzenia wewnatrzgrupowego spoftki
wynikajgcego z poniesienia we wczesniejszych okresach kosztéw na budowe i nabycie farm wiatrowych
i stanowito jednoczesnie wypetnienie jednego z celéw emisji euroobligacji z lipca 2017 r.

Doptaty do udziatow spotki Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.

W dniu 01.03.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. podjeto uchwate o wniesieniu przez jedynego wspdinika spotki tj. TAURON Polska Energia
S.A., doptat w 1,25 krotnosci wartosci nominalnej kazdego jednego udziatu, tj. w wysokosci 7.500,00 zt do
kazdego posiadanego udziatu, tj. w tgcznej wysokosci 6.000.000,00 zt. Srodki pieniezne w ramach doptat zostaty
wniesione przez TAURON Polska Energia S.A. w dniu 07.03.2018 r.

Whiesienie doptat miato na celu poprawe sytuacji finansowej spotki wraz z zapewnieniem finansowania jej
dziatalnosci, a przez to wyeliminowanie ryzyka wystgpienia przestanek do upadtosci spotki.

Objecie nowych udziatéw En-Energia | sp. z 0.0.

W dniu 24.01.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki En-Energia | sp. z o.0., uchwalone przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki w dniu 15.12.2017 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 5.800,00, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie 16 nowych
udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 800,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez
TAURON Polska Energia S.A. po cenie 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za taczng kwote 80.000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jego
warto$¢ nominalng, w wysokosci 4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79.200,00 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spotki.

Dokapitalizowanie spoétki miato na celu umozliwienie prowadzenia dalszej jej dziatalnosci w przysziosci (brak
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spotke i w zwigzku z tym brak generowania przychodow).

Objecie nowych udzialow En-Energia Il sp. z 0.0.

W dniu 22.01.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki En-Energia 1l sp. z o0.0., uchwalone przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spdtki w dniu 15.12.2017 r. Kapitat zaktadowy spétki zostat
podwyzszony z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 5.800,00, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie 16 nowych
udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 800,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez
TAURON Polska Energia S.A. po cenie 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 80.000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jego
warto$¢ nominalng, w wysokosci 4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79.200,00 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spoiki.

Dokapitalizowanie spoétki miato na celu umozliwienie prowadzenia dalszej jej dziatalnosci w przysziosci (brak
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spétke i w zwigzku z tym brak generowania przychodéw).

Objecie nowych udziatéw En-Energia lll sp. z 0.0.

W dniu 08.03.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki En-Energia 1l sp. z 0.0., uchwalone przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spoétki w dniu 15.12.2017 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 5.800,00, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie 16 nowych
udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 800,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez
TAURON Polska Energia S.A. po cenie 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za taczng kwote 80.000,00 zt.
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Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79.200,00 zt zostata
przekazana na kapitat zapasowy spotki.

Dokapitalizowanie spétki miato na celu umozliwienie prowadzenia dalszej jej dziatalnosci w przysziosci (brak
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spotke i w zwigzku z tym brak generowania przychodéw).

Objecie nowych udziatéw En-Energia IV sp. z 0.0.

W dniu 26.02.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki En-Energia IV sp. z o.0., uchwalone przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki w dniu 15.12.2017 r. Kapitat zaktadowy spétki zostat
podwyzszony z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 5.800,00, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie 16 nowych
udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 800,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez
TAURON Polska Energia S.A. po cenie 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za taczng kwote 80.000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79.200,00 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spoiki.

Dokapitalizowanie spotki miato na celu umozliwienie prowadzenia dalszej jej dziatalnosci w przysziosci (brak
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spétke i w zwigzku z tym brak generowania przychodow).

Objecie podwyzszonej wartosci nominalnej posiadanych akcji ElectroMobility Poland S.A.

W 2018 r. TAURON Polska Energia S.A. dwukrotnie obejmowat podwyzszong warto$¢ nominalng posiadanych
akcji spotki ElectroMobility Poland S.A.:

1. W dniu 03.01.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ElectroMobility Poland S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 10.000.000,00 zt do kwoty 30.000.000,00 zt,
tj. o kwote 20.000.000,00 zt w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji z 1.000,00
zt kazda akcja do 3.000,00 zt kazda akcja. TAURON Polska Energia S.A. objat, proporcjonalnie do
posiadanych akcji, podwyzszong warto$¢ nominalng 2.500 posiadanych akcji z fgcznej kwoty 2.500.000,00
zt do tacznej kwoty 7.500.000,00 z4, tj. w tacznej wysokosci 5.000.000,00 zt.

W dniu 23.04.2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki ElectroMobility
Poland S.A.

2. W dniu 04.10.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ElectroMobility Poland S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 30.000.000,00 zt do kwoty 70.000.000,00 zt,
tj. o kwote 40.000.000,00 zt poprzez podwyzszenie dotychczasowej wartosci nominalnej jednej akcji
wynoszgcej 3.000,00 zt o 4.000,00 zt, do warto$ci nominalnej jednej akcji 7.000,00 zt, w ramach ktérego
TAURON Polska Energia S.A. objat, proporcjonalnie do posiadanych akcji, podwyzszong warto$¢ nominalng
2.500 posiadanych akgcji z tgcznej kwoty 7.500.000,00 zt, do tgcznej kwoty 17.500.000,00 =z, tj. w fgcznej
wysokosci 10.000.000,00 zt, w zamian za wktad pieniezny w kwocie 10.000.000,00 zt.

W dniu 07.01.2019 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki ElectroMobility
Poland S.A.

Dokapitalizowania spotki wynikaty z zawartych pomiedzy spdétkg i akcjonariuszami anekséw do Umowy
Inwestycyjnej i mialy na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozpoczecie przez Spétke wdrazania dziatan
zwigzanych z projektem budowy polskiego samochodu elektrycznego.

Objecie nowych udziatéw PGE EJ 1 sp. z o.o0.

W dniu 09.08.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw PGE EJ 1 sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki z kwoty 310.858.470,00 zt do kwoty 370.858.200,00 z, tj. o kwote
59.999.730,00 zt, poprzez utworzenie 425.530 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141,00 zt jeden udziat
i 0 tgcznej wartosci nominalnej 59.999.730,00 zi. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete i optacone przez
wspolnikéw spétki proporcjonalnie do wniesionych udziatéw, przy czym TAURON Polska Energia S.A. objat
i optacit 10% nowych udziatéw, tj. 42.553 udziaty za kwote 5.999.973,00 zt.

Strona 13



/
\ '@ N
)y

TAURON

POLSKA ENERGIA

Opis inwestycji i jej cel

W dniu 11.09.2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy zarejestrowat
w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki PGE EJ 1 sp. z o.0.

Dokapitalizowanie spétki miato na celu umozliwienie prowadzenia dalszej dziatalnosci (z uwagi na specyfike
spotki, w tym faze poczatkowa Programu budowy pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce, spétka bedzie osiggac
przychody po zakonczeniu inwestycji).

Objecie nowych udziatéw Magenta Grupa TAURON sp. z o.0.

W dniu 11.01.2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sagdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Magenta Grupa TAURON sp. z o0.0., uchwalone
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki w dniu 24.10.2017 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony z kwoty 500.000,00 zt do kwoty 1.500.000,00, tj. o kwote 1.000.000,00 zt poprzez utworzenie
20.000 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt. Wszystkie nowe
udziaty zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spotki, tj. TAURON Polska Energia S.A. po
cenie 450,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 9.000.000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 400,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 8.000.000,00 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spotki.

Dokapitalizowanie spoétki miato na celu umozliwienie spétce prowadzenia dalszej dziatalnosci oraz pokrycia straty
spotki przewyzszajgcej sume kapitatdow zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu zaktadowego spoiki.

Zawigzanie EEC Magenta spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig ASI spo6tka komandytowo — akcyjna

W dniu 26.10.2018 r. zostata zawigzana przez PFR Starter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie (Inwestor Publiczny), TAURON Polska Energia S.A. (Inwestor Prywatny), EEC Ventures spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie (Inwestor Zespotu
Zarzadzajgcego) i EEC Magenta Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
(Komplementariusz) - spétka EEC Magenta Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ASI spotka komandytowo —
akcyjna. TAURON Polska Energia S.A. objgt w Spoéitce 12.450 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja
w zamian za wkfad pieniezny réwny wartosci nominalnej obejmowanych akgji, tj. za 12.450,00 zt. Udziat TAURON
Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spoétki wynosi 24,90%.

Spotka EEC Magenta spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ASI spétka komandytowo — akcyjna zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 21.12.2018 r.

Zawigzanie spotki wpisuje sie w Strategie Grupy TAURON na lata 2016 — 2025 i ma na celu poszerzenie
wspotpracy Grupy TAURON z innowacyjnymi przedsiebiorstwami oraz sektorem nauki i instytucjami B+R, a takze
wsparcie rozwoju howych biznesow.

Zawigzanie EEC Magenta spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
2 ASI spotka komandytowo — akcyjna

W dniu 26.10.2018 r. zostata zawigzana przez PFR NCBR CVC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie (Inwestor Publiczny), TAURON Polska Energia S.A. (Inwestor
Korporacyjny), EEC Ventures Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 Spodtka Komandytowa z siedzibg
w Warszawie (Inwestor Zespotlu Zarzgdzajgcego), EEC Magenta Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (Komplementariusz) - spétka EEC Magenta spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
2ASI spotka komandytowo — akcyjna.

TAURON Polska Energia S.A. objgt w spoice 24.015 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja w zamian za
wkiad pieniezny réwny warto$ci nominalnej obejmowanych akcji, tj. za 24.015,00 zt. Udziat TAURON Polska
Energia S.A. w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spétki wynosi 48,03%.

Spotka EEC Magenta spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 ASI spétka komandytowo — akcyjna zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 09.01.2019 r.

Zawigzanie spotki wpisuje sie w Strategie Grupy TAURON na lata 2016 — 2025 i ma na celu poszerzenie
wspotpracy Grupy TAURON z innowacyjnymi przedsiebiorstwami oraz sektorem nauki i instytucjami B+R, a takze
wsparcie rozwoju nowych biznesow.
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8. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdania dotyczace TAURON
Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018 we wszystkich istotnych
aspektach:

1) przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy 2018,

2) sag zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$¢ przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie tych
sprawozdan,

3) zostaty sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci.

Kierujgc sie¢ wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz informacjami i pozytywng
opinig biegtego rewidenta zawartymi w sprawozdaniach z badania sprawozdania finansowego
TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018, Rada
Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie:

1) Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

2) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

3) Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej
TAURON za rok obrotowy 2018.

Réwnoczesnie, w zwigzku z wydaniem pozytywnej oceny, Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokonanie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018
w sposéb okreslony we wniosku Zarzadu Spétki tj. z kapitatu zapasowego Spotki.

Katowice, dnia 2 kwietnia 2019 r.

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Beata Chtodzinska

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej - Teresa Famulska

Sekretarz Rady Nadzorczej - Jacek Szyke

Cztonek Rady Nadzorczej - Radostaw Domagalski - tabedzki

Czlonek Rady Nadzorczej - Barbara tasak - Jarszak

Czlonek Rady Nadzorczej - Pawet Pampuszko

Czlonek Rady Nadzorczej - Jan Pludowski

Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Szlenk

Czlonek Rady Nadzorczej - Agnieszka Wozniak
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