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Tworzenie wartosci
w Grupie TAURON

To ludzie tworza wartosc
| decydujg o przewadze
konkurencyjne;
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TALTR ON l AMBICJA JEST, ABY TO BYLA
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EHHE —»  TWORZENIE TRWALEJ WARTOSCI EKONOMICZNE]
DLA AKCJONARIUSZY/INWESTOROW

ORAZ WYMIERNEJ WARTOSCI DLA KLIENTOW
(CENA, BEZPIECZENSTWO, ZIELONOSC)

Tworzenie wartosci

w Grupie TAURON P& —»  zBUDOWANIE EFEKTYWNE) ORGANIZAC)I
ORAZ KULTURY ORGANIZACY)NE

ZORIENTOWANE] NA KLIENTOW

| TWORZENIE WARTOSCI

-:"--- v e =
=== —P» ROZWO) ZRODEL OZE \WRAZ Z MODELEM TRWALA WARTOSC
= TECHNICZNYM I BIZNESOWYM NIEZBEDNYM EKONOMICZNA DLA
DO ZAPEWNIENIA RENTOWNOSCI AKCJONARIUSZY

INWESTYCJI ORAZ INFRASTRUKTURY
W ZAKRESIE DYSTRYBUCII

| MAGAZYNOWANIA ENERGI!
5,9 min
e. —»  ZAPEWNIENIE PRACOWNIKOM Klientow
MIEJSC PRACY ORAZ PASJI DO
JEJ WYKONYWANIA o)y
POZYTYWNY WPLYW NA ‘@.
SRODOWISKO NATURALNE, WYMIERNE KORZYSCI
SPOLECZENSTWO, DLA KLIENTOW
GOSPODARKE
<
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Priorytety nowego
Zarzadu TAURON
Polska Energia S.A.
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przewagi

konkurencyjnej
Grupy TAURON

Rozwaj

Stabilnosc
aktywow OZE

finansowa

Rozwoj
magazynow
energii
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Kluczowe dane

za 2023 r.
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Wyniki finansowe

EBITDA

6 145

Przychody*

50 715

mIin PLN min PLN

+38% vs 2022 +53% vs 2022

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty

Dane operacyjne

i 11
rr 1 1
1
Dystrybucja Produkcja
energii energii elektrycznej
elektrycznej z jedn. OZE
[TWh] [TWh]
51,3 1,7
-4% vs 2022 +7% vs 2022

Zysk netto

1678

mIin PLN

-vs 2022

A

IR

Produkcja
energii elektrycznej
z jedn. weglowych
[TwWh]

11,0

-21% vs 2022

§$$

0y

Wytwarzanie
ciepta

[P]]

10,4

-2% vs 2022

7

Sprzedaz
detaliczna
energii elektrycznej
[TWh]

30,8

-1% vs 2022
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Sytuacja na rynku
energii i paliw
w 2023 r.

« Srednia cena SPOT energii elektrycznej w 2023 .

(510,94 PLN/MWh) byta nizsza o 45,4%
w odniesieniu do Sredniej ceny kontraktu

rocznego typu BASE _Y-23 notowanego w latach

2021-2022 (936,29 PLN/MWh);

+ Srednia wartos¢ indeksu PSCMI1 w 2023 .
(32,67 PLN/Mg) byta wyzsza o 64,5%
w poréwnaniu Sredniej z roku 2022
(19,85 PLN/Mg). Cena wegla w portach ARA
dla kontraktu rocznego frontowego
(3,89 USD/GJ) spadta o 43,1% wzgledem roku
2022 (5,05 USD/Gl);

« Srednia cena CO2 dla kontraktu EUADEC-23
(89,37 EUR/Mg) byta wyzsza o 6,8%

w poréwnaniu sredniej dla kontraktu EUADEC-22

(83,71 EUR/Mg) z roku 2022;

+ Srednia cena SPOT gazu ziemnego w 2023 .
(202,34 PLN/MWh) byta nizsza o 41,2%
w odniesieniu do Sredniej ceny kontraktu

rocznego BASE z dostawa w 2023 r. notowanego

w latach 2021-2022 (344,26 PLN/MWHh)

9/26

[PLN/MWh] Ceny energii elektrycznej BASE _Y-23 w latach 2021-2022
oraz ceny kontraktéw kwartalnych i miesiecznych na rok
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[PLN/GJ] Ceny wegla kamiennego — indeks PSCMI1 oraz ceny
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Sytuacja
makroekonomiczna
i rynkowa
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Zmiana PKB Polski* oraz indeksu PMI
dla przemystu (Srednia kwartalna)**

PKB
13%

8%

3%

-2%

-7%

-12%

-7.3%

PMI
59,0

12,3%

8,6%8,8%
56,0

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4

2018

2019

2020 2021 2022 2023

. \\/zrost PKB

e PM| dla przemystu

Zrédto: * Dane NBP za okres 2018-2023, ** Investing.com

Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce

200

180

160

140

120

100

80

60

40

20

17,4%

5,7%

26,8%

50,1%

175,16 &—

30,42

87,76

2022

Zrédto: Dane PSE

-6,6%

27,6%

36,5%

-26,4%

-12,7%

—>» 163,63

3880 [EEEE

8,3% B Odnawialne zrodfa
energii

21,1% El. cieplne gazowe

El. cieplne na wegiel
brunatny

M El cieplne na wegiel

76,61 46,8% .
kamienny

2023

Zmiana produkcji sprzedanej przemystu*
i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)**

35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

30,9%

6.2% 7,5%

4,7%

7.0% _ 55%
55% gm 53% '

-13,7%

Q102Q3Q4Q1Q203Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4
2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Produkcja sprzedana przemystu Zmiana krajowego zuzycia energii

Zrédto: * Dane GUS ** Dane PSE

Spadek produkcji w elektrowniach na weglu kamiennym
spowodowany wysokimi cenami wegla oraz duzg
produktywnoscig z OZE

Spadek produkgji w elektrowniach na weglu brunatnym ze
wzgledu na koniecznos¢ zachowania odpowiedniego poziomu
rezerwy wirujgcej w KSE

Zwiekszenie udziatu zrédet OZE w bilansie KSE
ze wzgledu na korzystne warunki pogodowe
oraz wzrost mocy zainstalowanej w instalacjach
fotowoltaicznych

Zwiekszenie udziatu zrodet gazowych w bilansie KSE ze
wzgledu na spadek cen gazu ziemnego
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Przychody [min z4] Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min z+]
60 000
50715 1800
50 000 4 325 1600
= 40 000 36795 8058 1400
Dane finansowe 1200
30000 484 1000
za 2023 . 800
20000 600
10000 400
200
0 I 0
2022 2023 -134 - 200
2022 2023
M Energia elektryczna W Ustugi dystrybucyjne i handlowe Rekompensaty M Pozostate przychody
EBITDA 2022 vs 2023 [min zt]
7 000
308
257
6000 |
o1 i E— 6145
5000 5762 247 610
91 s6% 1
4000
3000 - 405 3702
2000
1000
0
2022 Rezerwa  Zagospodarowanie 2022 2023 Rezerwa Odszkodowania TAMEH Konto Saldo 2023
raportowana na kontrakty nadwyzki powtarzalna powtarzalna na kontrakty bl. 910MW regulacyjne doszacowania  raportowana
rodzace obcigzenia C02 rodzace obcigzenia strat
- rynek terminowy - rynek terminowy sieciowych
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Wyniki segmentow
za 2023 .
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[min zt] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz i V\?\/ﬁg:ﬁ?z“
Przychody* 12 772 750 13 408 42740  -18955
EBITDA 3528 431 1377 568 241
EBIT 2 197 261 347 522 67
CAPEX 2762 593 568 109 332
Udziat segmentow w EBITDA
min z¢

000 4016 (R +53% —_— 6 145

6000

5000 H Dystrybucja

4000 B OZE

3000 W Wytwarzanie

2000 Sprzedaz

1000 O Pozostate i wytaczenia

0 Dziatalnos¢ zaniechana
-1000
-2 000

2022

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty
** pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

2023
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EBITDA
za 2023 r.
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min zt

8000

7 000

6 000

5000

4000

3000

2000

1000

EBITDA
2022

+2 129 min zt, +53%

2156 256
]
-26
589
-45
Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz Pozostate
i wytaczenia
W EBITDA B Wzrost w segmencie Spadek w segmencie

-801

Dziatalnosc
zaniechana

v

EBITDA
2023
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Segment Dystrybucja
2023r.
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Dane finansowe [min zt]

14 000 12772 4000
12 000 2939
10 000 3000
7611
8000 1260
2000
6 000
4000 1000
2000 1679
0 0
2022
2022 2023
M Przychody ze sprzedazy i rekompensaty B EBITDA B EBIT
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]
2022 53,7
2023 51,3

0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40 44 48 52

m Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D = GrupaG = Pozostata*

* Sgsiedni OSD i eksport

Zmiana EBITDA [mIn zt]

639
610 295
29 125
[ ] —
-3
-257 -210
Doszacowanie kosztow strat Konto Marza Wolumen Pozostate Pozostate
sieciowych regulacyjne na ust. sprzedazy przychody
zmiana zmiana dystrybucyjnej dystr.
ceny wolumenu

B EBIT W Amortyzacja i odpisy aktualizujace

= Wzrost stawki za ustuge dystrybucyjng

= Zmiana ceny doszacowania kosztow strat sieciowych

= Spadek wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji energii
02,4 TWh

= Negatywny wptyw konta regulacyjnego

3528

1331

2 197

2023



\;\

TAURON

Segment Dystrybucja
kluczowe parametry
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25

20

15

10

250

200

150

100

50

Wartos¢ Regulacyjna Aktywow

2021

2022

Czas Trwania Przerwy

miasta
na prawach
powiatu

m Cel 2023

miasta
pozostate

UiTolerancja W 2023

wsie

2023

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Czas Realizacji Przytacza

84,4% 86,2%

CRPgr. IV CRP gr.V

W Cel 2023 ] Tolerancjia MW 2023

CzestoSc Przerw

miasta miasta wsie
na prawach pozostate
powiatu

W Cel 2023 LiTolerancja M 2023
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Dane finansowe [mlIn zt]

1000 909

750

Segment OZE 600
2023 r. 400

200
0
2022 2023
M Przychody ze sprzedazy W EBITDA mEBIT
Produkcja energii elektrycznej [TWh]
1.6 1,5

1.4 1'2 _m
SRR . .

1,0
0.8
0,6
0.4
0,2

0,0
2022 2023

B Farmy fotowoltaiczne Elektrownie wodne W Farmy wiatrowe
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500

400

300

200

100

Zmiana EBITDA [min zt]

111
476 -25
- _1 5
-116
EBITDA Cena EE Wolumen EE Prawa Pozostate
2022 majatkowe

» Efekt Ustawy limitujacej wzrost cen energii elektrycznej

= Spadek cen praw majatkowych

» Wyzszy wolumen produkgji energii elektrycznej

EBITDA
2023
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Segment Wytwarzanie
2023 r.
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Dane finansowe [mln zt]

15 000 13 408 2 000
11128 1600
10 000 1200
800
5000 1153
400
]
347 0
0 -406 1181
- 400 -779
-779.1307
5000 ~800
- 2022 Marza na Transakcje Marza
2022 2023 odkupie EE co2 na energii

oraz rezerwy
onerous
w NJGT 2022

elektrycznej

MW Przychody ze sprzedazy M EBITDA  BEBIT

i rekompensaty

Produkcja brutto energii (jedn. weglowe) [TWh]

i ciepta [P]] kogeneracji [TWh]
16,0 1,4
14,0 12
12,0
1,0
10,0
08
8,0
60 13,9 0,6
' 10,9 0L
4,0 !
2,0 0.2 0,3
0,0 0,0
2022 2023 2022 2023
m Energia elektryczna Ciepto = Bijomasa = Kogeneracja wysokosprawna

Produkcja z biomasy i wysokosprawne;j

Zmiana EBITDA [min zt]
247

346 s 1l
.
-103

Efekt Marza Odszkodowania TAMEH Pozostate
umocnienia na cieple bl. 910MW
kursu PLN
(rezerwa
C02)

Korzystna kontraktacja terminowa energii
elektrycznej

Stabilna praca bloku 910 MW — brak w
2023 roku strat na odkupach EE na jego
potrzeby

Otrzymanie Srodkéw z odszkodowan i
gwarancji zwigzanych z blokiem 910 MW

» Niewyptacalnos¢ spotki TAMEH Czech

2023

Vv
Vv
Vv
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Segment Sprzedaz
2023r.
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Dane finansowe [mIn zt]

40 000

35491 35803
35000
30000
25000
20000
15 000
10 000
5000
594 550 568 522
0
2022 2023
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT
i rekompensaty
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]
2022 [EX 10,0
2023 4,9 10,2 3,3
0 5 10 15 20 25 30

m Grupa A = GrupaB = Grupa C2+C1+R+D m Grupa G = Pozostata

800
700
600
500
400
300
200
100

30,7

35

594

EBITDA
2022

Zmiana EBITDA [mln zt]

106

Bl

-68 -16
Marza na energii Marza wegiel Odpis aktualizujacy Pozostate
elektrycznej naleznosc

= Utworzenie rezerwy w kwocie 574 mln zt na obnizke za
prad dla klientéw GD (125 zt/gospodarstwo domowe)

= |stotny wptyw regulacji na wyniki Segmentu w 2023 r.

= Petne pokrycie kosztow w taryfie na rok 2023

= Pozytywne wyniki na sprzedazy energii elektrycznej
przez spotke TAURON Czech Energy

EBITDA
2023

=



TAURON

Zapadalnos¢ dtugu Grupy TAURON w ujeciu nominalnym na 31 grudnia 2023 r. [mIn zt]

Vv

’ . Dtug netto/EBITDA na 31.12.2023 r. = 2,1x ‘ 2603"

5054
W Obligacje M Kredyty i pozyczki

Zadtuzenie ‘ A

3 2705*

i finansowanie 2

N

157" 1094 1031 ’ 545
' I L6t I I T 281 281 181 181 181 180 180 180 142 39 o I 17 4
0 - | | - - - - - [ — R 0 2 E 2 o
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2024 2025| 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 s N R
Struktura dtugu Grupy TAURON Kwoty dostepnego finansowania Struktura dtugu w ujeciu nominalnym
w ujeciu nominalnym Grupy TAURON wedtug stopy oprocentowania
na 31 grudnia 2023 r. [min zt] na 31 grudnia 2023 r. [min z] [min zi]
450
9117 . Zabezpieczenie
=79 Kwota dtugu Oprocentowanie oprocentowanie
’ zmienne
15918 Zmienne: 10 373 IRS: 3670
State: 5 545 Brak: 6 703

6801
43%
= Dtug denominowany w EUR (emisja euroobligacji, obligacji
W Obligacje W Kredyty i pozyczki W Kredyty W Obligacje NSV i obligacji EBI) stanowi 23 proc. dtugu ogdtem

* Z planowanym wykupem obligacji podporzadkowanych 190 min EUR po okresie non-call
** Z uwzglednieniem maksymalnego terminu zapadalnosci uruchomionych srodkdw w ramach odnawialnych kredytdw bankowych
1 9/26 *** Poza wskazanymi dostepnymi finansowaniami Grupa TAURON korzysta rowniez z kredytow w rachunkach biezacych do kwot: 500 min zti 4 min EUR
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CAPEX - podziat
na segmenty

20/26

Naktady inwestycyjne wg segmentow* [min zt] E%

3962 &—— 10% ——> 4364

-

o>

é’[\\’

2022 2023

W Dystrybucja W OZE B Wytwarzanie Sprzedaz i pozostate Wydobycie

®

* Naktady nie uwzgledniajq inwestyqji kapitatowych zgodnie z prezentacjq w sprawozdaniu finansowym.

Gtowne inwestycje realizowane w 2023 r*.

Dystrybucja:

OZE:

Budowa nowych przytaczy (1 479 min zt)
Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego
(944 min zt)

AMIPlus (166 min zt)

Budowa PV Proszowek 55 MW (151 min zt)
Budowa PV Mystowice 37 MW (82 min zt)
Budowa FW Warblewo 30 MW (81 min zt)
Budowa FW Mierzyn 58,5 MW (73 min zt)
Budowa FW Gamow 33 MW (60 mIn zt)
Budowa FW Brzeznica 19,6 MW (31 mIn zt)
Budowa FW Sieradz 23,8 MW (24 mIn zt)
Budowa PV Postomino 90 MW (31 min zt)
Modernizacja elektrowni wodnych (19 min zt)

Wytwarzanie:

Naktady w TAURON Wytwarzanie — odtworzenie

i modernizacja, komponenty remontowe, blok 910
MW (303 min zi)

Przytaczenia nowych obiektow do sieci cieptowniczej
w TAURON Ciepto (28 min zt)

Rozszerzenie rynku ciepta — Katowice Potudnie
(Projekt Ligota) w TAURON Ciepto (30 min z4)
Program Likwidacji Niskiej Emisji (28 min zt)
Budowa kottowni szczytowo-rezerwowej w
TAURON Ciepto ZW Bielsko (14 min zt)

Budowa kotta gazowego 140 MWt w TAURON
Ciepto ZW Katowice (61 miIn zt),

Budowa 3 kottow gazowych w Energetyce
Cieszynskiej (19 min zt)

Sprzedaz i pozostate:

Inwestycje IT w TAURON Obstuga Klienta (278 min zt)
Utrzymanie i rozwoj oSwietlenia (97 min zt)
Centrum Ustug Biznesowych (14 min z4)

* Inwestycje nie uwzgledniajg kosztéw finansowych doliczanych do naktadéw oraz

korekt konsolidacyjnych
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Rozwoj mocy OZE w ramach Zielonego Zwrotu TAURONA

2019

Zielony Zwrot
TAURONA

Aktualizacja
kierunkow
strategicznych Grupy
TAURON

Nabycie pieciu farm
wiatrowych o mocy
180 MW. Zakup
projektu farmy
fotowoltaicznejo
mocy 6 MW w
Choszcznie

479 MW

Zainstalowana moc

wytworcza w OZE na
31 grudnia 2018 .

2020

Przekazanie do
eksploatacji farmy
fotowoltaicznejo
mocy 5 MW w
Jaworznie

Pozyskanie projektu
farmy wiatrowej
,Piotrkéw"” o mocy
30 MW

2021

Rozpoczecie budowy
farmy wiatrowej
,Piotrkdw"” o mocy
30 MW

Uruchomienie farmy
fotowoltaicznejo
mocy 6 MW w
Choszcznie

2022

Przekazanie do
eksploatacji 3 farm
wiatrowych i
fotowoltaicznych o
facznej mocy 44 MW

Rozpoczecie budowy
i nabycie spotek
celowych z prawami
do projektow
budowy 5 farm
wiatrowych i
fotowoltaicznych o
tacznej mocy 226
Mw

2023

Zakonczenie budowy
farmy fotowoltaicznej
.Mystowice II”

o mocy 37 MW

Rozpoczecie budowy i
nabycie spotek
celowych z prawami do
projektéw budowy 5
farm wiatrowychii
fotowoltaicznych o
facznej mocy 235 MW

Elektrownia Wiatrowa
Baltica-7 sp.z 0.0. -
wspdlne
przedsiewziecie z PGE -
otrzymata PSzW dla
budowy morskiej farmy
wiatrowej o planowane;j
mocy ok. 1 GW

696 MW

Zainstalowana moc
wytworcza w

OZE na 31 grudnia
2023r.

2024

8 projektow OZE o
tacznej mocy 364 MW
w procesie realizacji

Planowane
zakonczenie budowy 5
farm wiatrowychii
fotowoltaicznych o
tacznej mocy 176,5
Mw

873 MW

Planowana
zainstalowana moc
wytworcza w

OZE na 31 grudnia
2024,
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TAURON

Projekty OZE
w realizacji
(stan na 31.12.2023r.)

22/26

Farmy wiatrowe

FW Mierzyn

Moc (MW,)

Poniesione
naktady
(mln z4)

Planowany
termin
zakonczenia

Q3/Q4 2024

Farmy fotowoltaiczne

Poniesione
naktady
(mln z4)

FW Nowa Brzeznica 19,6 49 Q2/Q3 2025

FW Sieradz 23,8 24 Q4 2025

FW Gamow 33 89 Q3/Q4 2024

FW Warblewo 30 96 QL4 2024
164,9

Planowany
termin
zakonczenia

PV Batkow 54 1 Q4 2025

PV Postomino 90 31 Q4 2025

PV Proszowek i ll 45,6 /9,4 162 Q2 2024
199
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Perspektywy
na 2024 .

23/26

S

Dystrybucja

= Wozrost taryfy dystrybucyjnej w 2024 r. wynikajacy m.in. ze wzrostu

WACC z 8,48 proc. w 2023 r. do 10,48 proc. w 2024 r. (wartos¢
bazowa 7,48 proc. i 3 proc. premii za reinwestowanie) oraz
wzrostu WRA z 21,4 mid zt w 2023 r. do 21,9 mld zt w 2024 r.

= Negatywny wptyw zmiany salda doszacowania réznicy bilansowej
= Wolumen dystrybuowanej energii elektrycznej na zblizonym

poziomie do 2023 r.

= Wzrost przychoddw z pozostatych ustug dystrybucyjnych
= Raportowana EBITDA na nizszym poziomie r/r

ﬂ'm Wytwarzanie

Spadek rentownosci aktywow weglowych na skutek pogorszenia
sie warunkdw rynkowych (nizsza marza Clean Dark Spread)
Spadek wolumenu produkcji energii elektrycznej ze zrodet
konwencjonalnych

Negatywny wptyw zmian regulacyjnych na rynku bilansujgcym
Wyzsze przychody z rynku mocy

Raportowana EBITDA na nizszym poziomie r/r

U Raportowana EBITDA Grupy

-

éf\“w OZE

Urynkowienie cen sprzedazy energii elektrycznej (zniesienie limitow
cenowych obowigzujgcych w 2023 r.) — wzrost cen sprzedazy
energii elektrycznej r/r

Dodatkowa EBITDA wynikajgca z uruchomienia nowych mocy OZE
w latach 202312024

Nizszy wynik na sprzedazy Praw Majatkowych w rezultacie spadku
cen rynkowych oraz nizszego wolumenu

Raportowana EBITDA na wyzszym poziomie r/r

@ Sprzedaz

Taryfa G na poziomie umozliwiajgcym petne pokrycie kosztow i
generowanie dodatniej marzy

Brak jednorazowych zdarzen regulacyjnych

Spadek cen zakupu energii elektrycznej

Spadek wolumenu sprzedanej energii elektrycznej — wzrost ilosci
instalacji prosumenckich

Raportowana EBITDA na wyzszym poziomie r/r

O CAPEX

CAPEX dostosowany do wysokosci EBITDA oraz sytuacji
finansowej Grupy
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Zespot Relacji Inwestorskich

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 34

Kontakt

Maciej Szmigel
maciej.szmigel@tauron.pl
tel. + 48 798 897 385

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz@tauron.pl
tel. + 4832 7742538

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. + 48 723 600 894

Mateusz Stepien
mateusz.stepien@tauron.pl
tel. + 48516 111997

24/26


mailto:pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
mailto:maciej.szmigel@tauron.pl
mailto:Katarzyna.heinz@tauron.pl
mailto:magdalena.wilczek@tauron.pl
mailto:mateusz.stepien@tauron.pl

\;\

TAURON

Zastrzezenie prawne

25/26

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej
tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z niniejsza prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wyfaczna odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikow Spotki
w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentagji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w szczegolnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i
podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktérych
skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedga istotnie rézni€ sie od jakichkolwiek
przysztych wynikéw, dziatan lub osiggniec wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentagji.
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Kluczowe dane
za lV kw. 2023 r.

Wyniki finansowe

EBITDA

674

Przychody*

12 091

mIin PLN

+15%vs Q4 2022

min PLN

-42%vs Q4 2022

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty

Dane operacyjne

e 1
rr 1 1
1
Dystrybucja Produkcja
energii energii elektrycznej
elektrycznej z jedn. OZE
[TWh] [TWh]

13,0 0,5

-3% vs Q4 2022 +40% vs Q4 2022

Zysk netto

(585)

mIin PLN

-10% vs Q4 2022

A

IR

Produkcja
energii elektrycznej
z jedn. weglowych
[TwWh]

3,2

-21% vs Q4 2022

§$$

0y

Wytwarzanie
ciepta

[P]]

3,6

-0% vs Q4 2022

7

Sprzedaz
detaliczna
energii elektrycznej
[TWh]

8,3

3% vs Q4 2022
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TAURON Przychody [min zH] Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min z+]
14 000 12 091 )
12 000 10 525
10 000 1174 1876 -100
- 478 -
Dane finansowe 8000 200
-300
6000
za |V kw. 2023 r.
-400
4000
2000 -500
0 -600
Qu 2022 Qu 2023 -700

Q4 2022 Q4 2023
M Energia elektryczna M Ustugi dystrybucyjne i handlowe ™ Rekompensaty M Pozostate przychody

EBITDA Q4 2022 vs Q4 2023 [min zt]

1400
1200
286 64
1000 1170 ———
0 1024
600 - 482
400
688
200
0
Q4 2022 Rezerwy Q4 2022 Q4 2023 TAMEH Konto Q4 2023
raportowana na kontrakty powtarzalna powtarzalna regulacyjne raportowana

rodzace obciazenia
- rynek terminowy
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Wyniki segmentow
za IV kw. 2023 r.

[min zt] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz i M?y?ég:;iﬁ**
Przychody* 2907 189 3851 10 232 -5 088
EBITDA 102 110 292 112 58
EBIT -246 82 -388 108 13
CAPEX 866 197 186 39 189
Udziat segmentow w EBITDA
min z¢ 1170 429 -5
1400 M Dystrybucja
1200
W OZE
1000
674
800 B Wytwarzanie
600 Sprzedaz
400
[ Pozostate i wyfaczenia
200
0 o Dziatalno5¢ zaniechana
-200 ,

Q4 2022

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty
** pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

Q4 2023
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TAURON

EBITDA
za IV kw. 2023 r.

min z¢

1400

1200

1000

800

600

400

200

EBITDA
Q4 2022

-488

Dystrybucja

16

OZE

W EBITDA

-496 min zt, -42%

403
—
27
Wytwarzanie Sprzedaz

B Wzrost w segmencie

63

Pozostate
i wytaczenia

Spadek w segmencie

-517

Dziatalnosc
zaniechana

v

EBITDA
Q4 2023
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3500 Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min zt]
2907
3000 900
2 500 103
590
1880
2000 600 -
u -64
Segment Dystrybucja 1500 102
590
1000 300
I\’ le 2023 r- 500 264 55 14 348
102 —
’ ° 580
- 500 -246 _ e
Q4 2022 Q4 2023 -300
Q4 2022 Doszacowanie Konto regulacyjne  Marza na ust. Wolumen Pozostate Pozostate Q42023
M Przychody ze sprzedazy i rekompensaty ~ HEBITDA W EBIT kosztow dystrybucyjnej przychody
strat sieciowych dystr.

zmiana wolumenu

B EBIT W Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

Q4 2022 - 13,4 = \Wzrost stawki za ustuge dystrybucyjna '\/
= Spadek wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji energii -
00,3 TWh
= Negatywny wptyw konta regulacyjnego -
0 3 6 S 12

= Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D = GrupaG = Pozostata*
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Segment OZE
IV kw. 2023 r.

Dane finansowe [mlIn zt]

200 189
163

150

100

50

Q4 2022 Q4 2023

B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

Produkcja energii elektrycznej [TWh]
0.6

0,5 0.4

o

0,4
0,3

0.2

0.1 0,2

0,0
Q4 2022 Q4 2023

m Farmy fotowoltaiczne Elektrownie wodne W Farmy wiatrowe

160
140
120
100
80
60
40
20

Zmiana EBITDA [min zt]

55
-12
94
-11
EBITDA Cena EE Wolumen EE Prawa
Q42022 majatkowe

= Wyzszy wolumen produkcji energii elektrycznej

= Spadek cen praw majatkowych

-16

Pozostate

EBITDA
Q4 2023
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Segment Wytwarzanie
IV kw. 2023 r.

5000

4000

3000

2000

1000

-1000

Dane finansowe [min zt]

3851
3456
292

pyon | .
-111

-304 -388

Q4 2022 Q4 2023
M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

i rekompensaty

Produkcja brutto energii (jedn. weglowe) [TWh]

4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

i ciepta [P]]
0.4
03
4,0 0.2
3,2
0,1
0,0
Q4 2022 Q42023
m Energia elektryczna Ciepto

Zmiana EBITDA [min zt]

750 74
716 —
500
250 -286 -69
0
— 30 [
-250 -111
-500
-428
-750
Q42022 Marza na Efekt Marza Marza Wynik Pozostate
odkupie EE umocnienia na energii nacieple TAMEH
w NJGT kursu PLN elektrycznej
oraz rezerwy (rezerwa
onerous C02)
w 2022

Produkcja z biomasy i wysokosprawne;j

Q4 2022

m Biomasa

kogeneracji [TWh]

= Korzystna kontraktacja terminowa energii
elektrycznej

= Niewyptacalnos¢ spotki TAMEH Czech

» Nizszy wolumen produkgji energii
z jednostek weglowych

Q42023

= Kogeneracja wysokosprawna

292

Q42023

Vv
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Segment Sprzedaz
IV kw. 2023 r.

Dane finansowe [mlin zt]

10 000 9180
8533
8000
6 000
4 000
2000
85 74 112 108
0
Q4 2022 Q4 2023
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT
i rekompensaty

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

0 2 4 6 8

m Grupa A = GrupaB = Grupa C2+C1+R+D m Grupa G = Pozostata

150

100

50

10

Zmiana EBITDA [mIn zt]

4L,
9
I
-25 -1
85
EBITDA Marza na Marza wegiel Odpis aktualizujacy Pozostate
Q4 2022 energii naleznosc

elektrycznej

= Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej przez
klientéw biznesowych

= Wptyw profilu zabezpieczenia kontraktacji energii
elektrycznej

= |stotny wptyw regulacji na wyniki Segmentu w 2023 r.

= Dodatkowe koszty obstugi klientéw zwigzany z realizacjg
zadan wynikajacych z regulacji prawnych

112

EBITDA
Q42023

Vv
Vv
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Pokrycie analityczne
TAURON

Instytucja

Dom Maklerski mBanku*

Analityk

Kamil Kliszcz

Instytucja

Noble Securities

Analityk

Michat Sztabler

Dom Maklerski Santander

Pawet Puchalski

WOOD & Company

Ondrej Slama

Dom Maklerski PKO BP

Andrzej Rembelski

Dom Maklerski BOS

Jakub Viscardi

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Biuro Maklerskie Pekao

Marcin Gornik

Ipopema Securities

Robert Maj

Trigon Dom Maklerski

Michat Kozak

Erste Group

Petr Bartek

* wydawanie rekomendacji zostato zawieszone
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Energia elektryczna

TAURON 2022 2023 r. (wykonanie + estymacja) 2023/2022
Platformy: TGE
Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %

Forward BASE (Y+Q+M) 457,95 165 560 867,38 118 549 89,4% -28,4%

Forward PEAK (Y+Q+M) 496,55 17 229 1 206,20 8931 142,9% -48,2%

Forward (Srednia wazona) 461,59 182 789 891,11 127 480 93,1% -30,3%

SPOT (TGE) 786,77 32994 528,24 61620 -32,9% 86,8%
Trendy cenowe na

HH Srednia wazona razem 11,31 21 2 1 1,2% -12,4%
r‘lnku energll 511,3 5783 772,87 89 099 51,2% %
elektrycznej
Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t
Prawa majatkowe (PLN/MWh) P ji CO: { )
Ankieta analitykow rynku CO2* Cena [EUR/t]
C K Opftata zastepcza B .
, , eny rynkowe i obowiazek za: Srednia w 2024 . 88,9
Rodzaj certyfikatu (Srednia wazona za Q1- a '
Q32023 r) Srednia w 2025 . 935
239,86 239,75 Srednia w 2026 r. 109,5
OZE (PMOZE _A) 182,20 (18:5%) (12.0%)
Prognozowana przez TAURON
OZE 7 biogazowni (PMOZE_BIO) 300,98 3’(8%3)3 3(805'5/’)3 Zrednia cena w 2023 r. 8587

* Zrédha: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON
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1000 1800
TAURON I \Wolumen obrotu == Notowania ——>Srednia
900 - 1600
800
1 400
700
1200
600
. 1000
Notowania “00
kontraktow BASE na o / - 800
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_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 359,37 127 843

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2022 r.: 364,35 PLN/MWHh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2022 r.: 142 400 GWh.
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Notowania
kontraktow BASE na
2023 r.

PLN/MWh

3000

2500

2000

1500

1000

500

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2023 r.: 937,04 PLN/MWHh,

BASE Y-23

m Wolumen 0broty e Notowania == Srednia

A ——

| M\ ‘.“
N N

_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem

faczny wolumen BASE i PEAK na 2023 r.: 91 439 GWh.

GWh

900

800

700

600

500

400

300

200

100
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|| &redniacena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 692,83 34837

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2024 r.: 703,62 PLN/MWHh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2024 r.: 37 756 GWHh,
(na podstawie danych do 31.10.2023 r.)
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Notowania
kontraktow BASE na
2025r.

PLN/MWh BASE Y-25 GWh
2000 - 160
I Wolumen 0brotu e=—Notowania == Srednia
1800
- 140
1600 N
[
1400
/ \ - 100
1200
1000 V/I \\ 80
800 /\/,I k ‘ 1& |
600 ~t V'Y Vi
/ 1 - 40
400 //
- 20
200
S N A N1 0 111 LML

O L & O N 4 O O QAT @ O O N O b © O © O
0”\9 Q’L\Q 0”\9 Q’L\Q 0”\0 AN Q”AVQ 0&0 0”%0 Qfﬂg 0”%0 Qfﬂg 0””0 Q/QQ Q{VQ g gy 0”070 6&6 Q’LQ &%Q 6&0 &%Q 6&6 &%Q 6&0 N
TS SIS U U SIS S S S S U SIS SIS U U U U SIS SIS SIS S U U SRS SIS ST U SIS U
|| &redniacena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 683,52 6 474

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2025 r.: 683,52 PLN/MWh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2025 r.: 6 474 GWh,
(na podstawie danych do 31.10.2023 r.)
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